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mismo tiempo, afirma la calificacién de largo plazo en moneda local en AAA.ar. La
perspectiva de las calificaciones es estable.
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La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacién / Instrumento Calificaciéon Perspectiva Calificacion Perspectiva

actual actual anterior anterior
Profertil S.A.
Calificacion de emisor en moneda local AAA.ar Estable AAA.ar Estable
de largo plazo
Calificacion de emisor en moneda AAA Establ
SERVICIO AL CLIENTE extranjera de largo plazo -ar stable ) )
Argentina / Uruguay Obligaciones Negociables Clase 2 con
+54.11.5129.2600 vencimiento en 2027 ©) AAA.ar Estable i i

(*) Previo a oferta publica

Fundamentos de la calificacion

La calificacidn se encuentra sustentada en la sélida posicién competitiva que tiene Profertil
como Unico productor y lider en la comercializacién de urea en Argentina, la fuerte
generacion de EBITDA y flujo de fondos, los bajos niveles de endeudamiento con holgadas
coberturas de intereses y sélida posicidon de liquidez. Asimismo, la calificacidon también
incorpora la exposicidn a la volatilidad de los precios internacionales de los fertilizantes, la
baja diversificacién de producto y la alta concentracién de la produccién que la expone a
riesgos operativos.

Profertil cuenta con la mayor planta de fertilizantes en el pais con una capacidad productiva
anual de 1.320.000 tn de urea granulada y 790.000 tn de amoniaco con la que abastece en
torno al 60% de la demanda local. No obstante, la compafiia se encuentra analizando la
posibilidad de incurrir en actividades de inversidn para ampliar su capacidad productiva de
urea y continuar incrementando su posicionamiento competitivo en el pais. En los ultimos
doce meses a marzo 2025, la compafiia reportd ingresos por ARS 584.895 millones (USD 602
millones), mientras que, para el ejercicio cerrado en diciembre 2024, se ubicaron en ARS
615.189 millones (en torno a USD 671 millones). Para el 2025, esperamos una leve
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disminucion en el volumen comercializado por Profertil producto de la parada de planta programada para
mantenimiento que se llevara adelante en dos meses del Ultimo semestre. Esta disminucidn en el volumen fabricado
sera compensada parcialmente por importacion de mercaderia.

Profertil posee sdlidos margenes de rentabilidad, medidos en términos de EBITDA, que se ubicaron en promedio para el
periodo 2021-2024 en torno al 52%. Si bien esperamos que para 2025 el nivel de ventas se mantenga en USD 650-700
millones, a raiz de la parada de planta, estimamos que la generacién de EBITDA baje a niveles de USD 130-150
millones. En los ultimos doce meses a marzo 2025 el margen EBITDA se ubica en 35,1% por debajo del 40,3% a cierre
diciembre 2024.

La compaiiia posee un bajo nivel de apalancamiento y sélidas coberturas de intereses. En 2025, como consecuencia de
la parada de planta, esperamos un incremento en la deuda para financiar capital de trabajo en torno a 1,5x deuda a
EBITDA, que estimamos se normalice en niveles por debajo de 1,0x en 2026. Para los 12 meses a marzo 2025, el ratio
deuda a EBITDA (ajustado por Moody’s) se ubicé en 0,2x en linea con lo observado histéricamente y la cobertura de
intereses fue de 32,8x".

La calificacidn de Profertil, adicionalmente, incorpora la integracién comercial, el soporte y la calidad crediticia de los
dos accionistas de la compafiia, YPF S.A. (AAA.ar/Estable) y Nutrien Ltd. (calificada en Baa2/Estable por Moody’s
Ratings), quienes también integran la cadena de abastecimiento, como proveedores de materia primay
comercializadores del portafolio de productos. En el tltimo afio Nutrien Ltd ha informado su desinversién en activos en
Argentina, asi como también en otros paises de Latinoamérica. Continuaremos monitoreando el impacto que esta
decisién pueda llegar a tener sobre el perfil crediticio de Profertil.

La compaiiia planea la emision de las Obligaciones Negociables Simple (no convertible en acciones) Clase 2 por hasta
USD 40 millones ampliable a USD 80 millones. La ON se encuentra denominada y sera pagadera en ddlares
estadounidenses en el pais, devenga intereses semestrales a una tasa de interés fija a licitar y tendra vencimiento a los
24 meses desde la fecha de emisidn. El destino de los fondos sera para integracion de capital de trabajo inversién en
activos fisicos y financiacién del giro ordinario del negocio entre otros uso.

La calificacion de crédito asignada a las ON a emitir podria verse modificada ante la ocurrencia de cambios en el
proceso de finalizacién de documentos y la emisién de valores que se encuentran en estado previo a oferta publica;
como asi también, alteraciones en las caracteristicas fundamentales de la calificacion tales como cambios en las
condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la transaccion y los términos y condiciones de la
emision o informacidn adicional.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

Una baja en la calificacién de Profertil podria derivarse de: (i) un aumento sostenido en el nivel de apalancamiento de la
compaifiia por encima de 4,0x; (ii) un deterioro en la liquidez y flexibilidad financiera de la compaiiia, o (iii) eventos o
cambios en las condiciones de mercado que deterioren significativamente las operaciones de la compaiiia.

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacién de empresas no financieras -
(31/Aug/2022) , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.

' Profertil reporta para los 12 meses a marzo 2025 un ratio deuda a EBITDA de 0,09x y cobertura de intereses de 48x EBITDA.
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