ANUNCIO DE LA SECRETARIA DE FINANZAS
LLAMADO A LICITACION DE LECAP, LELINK Y LETRA TAMAR

La Secretaria de Finanzas ofrece en este llamado a licitacién los instrumentos del Tesoro Nacional que se detallan a

continuacion:
Instrumentos a licitar en pesos:

a. LETRA DEL TESORO NACIONAL CAPITALIZABLE EN PESOS CON VENCIMIENTO 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2025 (S30S5 - reapertura);

b. LETRA DEL TESORO NACIONAL CAPITALIZABLE EN PESOS CON VENCIMIENTO 16 DE ENERO
DE 2026 (S16EG6 - reapertura);

c. LETRA DEL TESORO NACIONAL EN PESOS A TASA TAMAR CON VENCIMIENTO 16 DE ENERO
DE 2026 (M16E6 - reapertura);

d. LETRA DEL TESORO NACIONAL EN PESOS A TASA TAMAR CON VENCIMIENTO 27 DE
FEBRERO DE 2026 (M27F6 - nueva); y

e. LETRA DEL TESORO NACIONAL CAPITALIZABLE EN PESOS CON VENCIMIENTO 27 DE
FEBRERO DE 2026 (S27F6 - nueva).

Instrumentos a licitar en délares estadounidenses:

f. LETRA DEL TESORO NACIONAL VINCULADA AL DOLAR ESTADOUNIDENSE CERO CUPON CON
VENCIMIENTO 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 (D30S5 - nueva); y

g. LETRA DEL TESORO NACIONAL VINCULADA AL DOLAR ESTADOUNIDENSE CERO CUPON CON
VENCIMIENTO 16 DE ENERO DE 2026 (D16ES6 - reapertura).

La recepcion de las ofertas de estos instrumentos comenzard a las 10:00 horas y finalizard a las 15:00 horas del
dia miércoles 27 de agosto de 2025 (T) y la liquidacion de las ofertas recibidas y adjudicadas se efectuara el dia
viernes 29 de agosto de 2025 (T+2).

La licitacion de los instrumentos detallados en los puntos a), b), c), f) y g) se realizara mediante indicacion de precio,
sin precio minimo ni maximo; para la LECAP detallada en el punto e) la licitacién sera mediante indicacion de tasa
efectiva mensual; y para la LETRA TAMAR detallada en el punto d) la licitacion sera mediante indicacion de margen
sobre TAMAR.

Para la presentacién de ofertas de estos instrumentos, habra dos tramos: uno no competitivo y otro competitivo.



En los tramos no competitivos deberan consignarse Unicamente los montos de VNO a suscribir y estaran

destinados a personas fisicas o juridicas que por sus caracteristicas no cuentan con la especializacién
necesaria para realizar una evaluacion de las condiciones financieras de la licitacion y requieren el
asesoramiento de una entidad especializada. Los Fondos Comunes de Inversion, Fondos Publicos, compafiias
de seguro, depositarias, o cualquier otra entidad financiera que por sus caracteristicas es una entidad
relacionada con el mercado financiero, quedan excluidas del tramo no competitivo y son considerados agentes
especializados. Las entidades que carguen ofertas en estos tramos no competitivos, solo podran hacer una
orden por CUIL o CUIT de Clientes, se aceptara una sola oferta por inversor y debera ser menor o igual a un
monto de VNO $ 50.000.000, para los instrumentos denominados en pesos, y menor o igual a un monto de VNO
USD 50.000, para los instrumentos denominados en ddlares estadounidenses, debiendo consignarse

Unicamente el monto a suscribir.

Las ofertas que se presenten en el tramo competitivo deberan seguir los siguientes criterios:

e Enelcasodelas LECAPs delos puntos a) y b), y de la LETRA TAMAR del punto c), deberén indicar el
monto del VNO a suscribir y el precio de reapertura en pesos por cada VNO $ 1.000 con dos decimales.

e En el caso de la LECAP del punto e) deberén indicar el monto del VNO a suscribir y la tasa efectiva
mensual que capitalizara como numero porcentual con dos decimales en incrementos de 0,01
decimales.

e Enelcasodelanueva LETRA TAMAR, deberan indicar el monto del VNO a suscribir y el margen sobre
TAMAR como numero porcentual con dos decimales en incrementos de 0,01 decimales, que formara
parte de la formula por la que se determinara la TAMAR MENSUAL.

e En el caso de las LETRAS DOLAR LINKED, deberan indicar el monto del VNO en ddlares
estadounidenses a suscribir y el precio en délares estadounidenses por cada VNO USD 1.000 con dos

decimales.

Los tramos competitivos estaran destinados a personas fisicas o juridicas por montos mayores a VNO
$ 50.000.000 para los instrumentos denominados en pesos y VNO USD 50.000 para los instrumentos
denominados en délares estadounidenses, y a todo otro tipo de inversor, que por sus caracteristicas fue
excluido del tramo no competitivo, con una oferta minima de VNO $ 1.000.000 para los instrumentos en pesos
y VNO USD 1.000 para los instrumentos denominados en délares estadounidenses y no tendran limitacién de

monto maximo a ofertar.

Las ofertas de LECAP, LELINK y LETRA TAMAR de personas humanas o juridicas, deberan ser presentadas en

tiempo y forma a través de los agentes de liquidacién y compensacién (integrales y propios) y agentes de



negociacion registrados en la CNV.

A continuacidn, se detallan los precios y los montos a colocar de los instrumentos denominados en pesos:

Precio de
. Fechade Parametro a colocacion Monto Maximo a
Instrumentos a Licitar e .
Vencimiento licitar por cada Colocar
VNO $ 1.000
LETRA DEL TESORO NACIONAL Sera
) Hasta el monto
CAPITALIZABLE EN PESOS CON ] determinado o )
30/09/2025 Precio maximo autorizado por
VENCIMIENTO 30 DE SEPTIEMBRE enla _ _
L la normativa vigente.
DE 2025 (S30S5 - reapertura) licitacion
LETRA DEL TESORO NACIONAL Sera
) Hasta el monto
CAPITALIZABLE EN PESOS CON ] determinado o )
16/01/2026 Precio maximo autorizado por
VENCIMIENTO 16 DE ENERO DE 2026 enla ) )
L la normativa vigente.
(S16E6 — reapertura) licitacién
LETRA DEL TESORO NACIONAL EN Sera
) Hasta el monto
PESOS A TASA TAMAR CON ) determinado . )
16/01/2026 Precio maximo autorizado por
VENCIMIENTO 16 DE ENERO DE 2026 enla ) )
L la normativa vigente.
(M16ES6 - reapertura) licitacion
LETRA DEL TESORO NACIONAL EN
Margen Hasta el monto
PESOS A TASA TAMAR CON o )
27/02/2026 sobre $1.000,00 maximo autorizado por
VENCIMIENTO 27 DE FEBRERO DE _ _
TAMAR la normativa vigente.
2026 (M27F6 - nueva)
LETRA DEL TESORO NACIONAL
) Hasta el monto
CAPITALIZABLE EN PESOS CON Tasa efectiva o )
27/02/2026 $1.000,00 maximo autorizado por
VENCIMIENTO 27 DE FEBRERO DE mensual ) )
la normativa vigente.
2026 (S27F6 — nueva)

A continuacion, se detallan los precios y montos a colocar de los

estadounidenses:

instrumentos denominados en dolares




Precio de

colocacion :
- Fecha de Parametro a Monto Méximo a
Instrumentos a Licitar e . por cada
Vencimiento licitar Colocar
VNO USD
1.000
LETRA DEL TESORO NACIONAL Ser
. era
VINCULADA AL DOLAR Hasta el monto
. ) determinado ) )
ESTADOUNIDENSE CERO CUPON | 30/09/2025 Precio | maximo autorizado por
enla
CON VENCIMIENTO 30 DE L la normativa vigente.
licitacion
SEPTIEMBRE DE 2025 (D30S5 - nueva)
LETRA DEL TESORO NACIONAL Ser
. era
VINCULADA AL DOLAR Hasta el monto
. ) determinado ) )
ESTADOUNIDENSE CERO CUPON | 16/01/2026 Precio | maximo autorizado por
enla
CON VENCIMIENTO 16 DE ENERO DE lcitaci la normativa vigente.
icitacion
2026 (D16E6 - reapertura)

La licitacién por la colocacion de los instrumentos, se efectuara de acuerdo a los procedimientos aprobados por la
Resolucién Conjunta de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda N° 9/2019.
El detalle de Ilos instrumentos y datos adicionales de la licitacibn se encuentra disponible en

www.argentina.gob.ar/economia.

BUENOS AIRES, lunes 25 de agosto de 2025
SECRETARIA DE FINANZAS


http://www.argentina.gob.ar/economia

Detalle de los instrumentos denominados en pesos:

LETRA DEL TESORO NACIONAL CAPITALIZABLE EN PESOS CON VENCIMIENTO 30 DE

SEPTIEMBRE DE 2025 (S30S5 — reapertura)
30 de septiembre de 2024

Fecha de emision original

Fecha de reapertura

29 de agosto de 2025

Fecha de vencimiento

30 de septiembre de 2025

Plazo remanente

32 dias

Moneda de emision, suscripcion y

pago

Pesos

Precio de reapertura

Sera determinado en la licitacion

Amortizacién

integra al vencimiento

Intereses

Pagard una tasa efectiva mensual capitalizable mensualmente

hasta el vencimiento del instrumento con base de célculo 30/360.

Tasa efectiva mensual (determinada

en la fecha de emision original) 3.98%

Denominacién minima VNO $1

Negociacién A3 MERCADOS SAy en bolsas y mercados de valores del pais
Ley aplicable Ley de la REPUBLICA ARGENTINA

LETRA DEL TESORO NACIONAL CAPITALIZABLE EN PESOS CON VENCIMIENTO 16 DE ENERO DE

Fecha de emision original

2026 (S16E6 - reapertura)
18 de agosto de 2025

Fecha de reapertura

29 de agosto de 2025

Fecha de vencimiento

16 de enero de 2026

Plazo remanente

140 dias

Moneda de emision, suscripcion y

pago

Pesos

Precio de reapertura

Sera determinado en la licitacién

Amortizacién

integra al vencimiento

Intereses

Pagara una tasa efectiva mensual capitalizable mensualmente

hasta el vencimiento del instrumento con base de célculo 30/360.

Tasa efectiva mensual (determinada

en la fecha de emisién original)

3,60 %




LETRA DEL TESORO NACIONAL CAPITALIZABLE EN PESOS CON VENCIMIENTO 16 DE ENERO DE

2026 (S16E6 - reapertura)

Denominacién minima

VNO $1

Negociacién

A3 MERCADOS SAy en bolsas y mercados de valores del pais

Ley aplicable

Ley de la REPUBLICA ARGENTINA

LETRA DEL TESORO NACIONAL EN PESOS A TASA TAMAR CON VENCIMIENTO 16 DE ENERO DE

2026 (M16ES6 - reapertura)

Fecha de emision original

18 de agosto de 2025

Fecha de reapertura

29 de agosto de 2025

Fecha de vencimiento

16 de enero de 2026

Plazo remanente

140 dias

Moneda de emision, suscripcion y

pago

Pesos

Precio de reapertura

Sera determinado en la licitacion

Amortizacién

integra al vencimiento

Intereses

Devengara intereses a la tasa efectiva mensual “TAMAR TEM”
capitalizable mensualmente hasta el vencimiento del instrumento.
Los intereses seran calculados sobre la base de meses de treinta
(30) dias y afios de trescientos sesenta (360) dias (30/360). Para
el célculo se utilizara la siguiente formula:

VPV = VNO*(1+TAMAR TEM)(DiAS/SBO) *12
Donde:

DIAS: cantidad de dias transcurridos entre la fecha de emision y
la fecha de vencimiento, calculados sobre la base de meses de
treinta (30) dias y afios de trescientos sesenta (360) dias (30/360).

VPV: Valor de Pago al Vencimiento.
VNO: Valor Nominal Original.
TAMAR TEM:

e
TAMAR+MARGEN>

&%)

TAMAR TEM = <1 +

Siendo:

TAMAR: se determinara como el promedio aritmético simple de la
tasa de interés para depésitos a plazo fijo de mas de mil millones
de pesos ($ 1.000.000.000) - TAMAR promedio bancos privados
-, calculado considerando las tasas publicadas, durante el plazo




del titulo, por el BCRA desde diez (10) dias habiles antes del inicio
de la fecha de emision hasta diez (10) dias habiles antes de la
fecha vencimiento.

MARGEN determinado en la fecha de emisién original 7,50 %

Denominacién minima

VNO $1

Negociacion

A3 MERCADOS SA 'y en bolsas y mercados de valores del pais

Ley aplicable

Ley de la REPUBLICA ARGENTINA

LETRA DEL TESORO NACIONAL EN PESOS A TASA TAMAR CON VENCIMIENTO 27 DE FEBRERO
DE 2026 (M27F6 - nueva)

Fecha de emisién

29 de agosto de 2025

Fecha de vencimiento

27 de febrero de 2026

Plazo

182 dias

Moneda de emisién, suscripcion y

pago

Pesos

Precio de colocacion

$ 1.000 por cada VNO $ 1.000

Amortizacion

integra al vencimiento

Intereses

Devengara intereses a la tasa efectiva mensual “TAMAR TEM”
capitalizable mensualmente hasta el vencimiento del instrumento.
Los intereses seran calculados sobre la base de meses de treinta
(30) dias y afios de trescientos sesenta (360) dias (30/360). Para
el calculo se utilizara la siguiente férmula:

VPV = VNO*(1+TAMAR TEM)(DiAS/SGO) *12
Donde:

DIAS: cantidad de dias transcurridos entre la fecha de emision y
la fecha de vencimiento, calculados sobre la base de meses de
treinta (30) dias y afios de trescientos sesenta (360) dias (30/360).

VPV: Valor de Pago al Vencimiento.
VNO: Valor Nominal Original.
TAMAR TEM:

Y
TAMAR +MARGEN> 32

%)

TAMAR TEM = <1 +

Siendo:

TAMAR: se determinara como el promedio aritmético simple de la
tasa de interés para depésitos a plazo fijo de mas de mil millones
de pesos ($ 1.000.000.000) - TAMAR promedio bancos privados




-, calculado considerando las tasas publicadas, durante el plazo
del titulo, por el BCRA desde diez (10) dias habiles antes del inicio
de la fecha de emisién hasta diez (10) dias habiles antes de la
fecha vencimiento.

MARGEN: sera determinado en la licitacién

Denominacién minima

VNO $1

Negociacion

A3 MERCADOS SA 'y en bolsas y mercados de valores del pais

Ley aplicable

Ley de la REPUBLICA ARGENTINA

LETRA DEL TESORO NACIONAL CAPITALIZABLE EN PESOS CON VENCIMIENTO 27 DE FEBRERO
DE 2026 (S27F6 — nueva)

Fecha de emisién

29 de agosto de 2025

Fecha de vencimiento

27 de febrero de 2026

Plazo

182 dias

Moneda de emision, suscripcion y
pago

Pesos

Precio de colocacion

$ 1.000,00 por cada VNO $ 1.000

Amortizaciéon

integra al vencimiento

Intereses

Pagard una tasa efectiva mensual capitalizable mensualmente

hasta el vencimiento del instrumento con base de céalculo 30/360.

Tasa efectiva mensual

Sera determinada en la licitacion

Denominacién minima

VNO $1

Negociacion

A3 MERCADOS SA y en bolsas y mercados de valores del pais

Ley aplicable

Ley de la REPUBLICA ARGENTINA

e Detalle de los instrumentos denominados en délares estadounidenses:

Fecha de emisién

LETRA DEL TESORO NACIONAL VINCULADA AL DOLAR ESTADOUNIDENSE CERO CUPON CON
VENCIMIENTO 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 (D30S5 - nueva)

29 de agosto de 2025

Fecha de vencimiento

30 de septiembre de 2025

Plazo

32 dias

Moneda de emisién

Doélares Estadounidenses

Suscripcion

Pesos al tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA en

funcién de la Comunicacién "A" 3500 correspondiente al dia habil




previo a la fecha de licitacion (T-1)

Moneda de pago

Pesos al tipo de cambio aplicable

Tipo de cambio aplicable

Es el tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA en funcion
de la Comunicacion "A" 3500 correspondiente al tercer dia habil

previo a la fecha de pago

Precio de colocacion

Sera determinado en lalicitacién

Amortizacién

integra al vencimiento al tipo de cambio aplicable

Intereses

Cero cup6n

Denominacién minima

VNO USD 1

Negociacién

A3 MERCADOS SA y en bolsas y mercados de valores del pais

Ley aplicable

Ley de la REPUBLICA ARGENTINA

LETRA DEL TESORO NACIONAL VINCULADO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE CERO CUPON CON

VENCIMIENTO 16 DE ENERO DE 2026 (D16E6 — reapertura)

Fecha de emision original

14 de febrero de 2025

Fecha de reapertura

29 de agosto de 2025

Fecha de vencimiento

16 de enero de 2026

Plazo remanente

140 dias

Moneda de emisién

Doélares Estadounidenses

Suscripcion

Pesos al tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA en
funcion de la Comunicacion "A" 3500 correspondiente al dia habil

previo a la fecha de licitacion (T-1)

Moneda de pago

Pesos al tipo de cambio aplicable

Tipo de cambio aplicable

Es el tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA en funcion
de la Comunicacion "A" 3500 correspondiente al tercer dia habil

previo a la fecha de pago

Precio de reapertura

Sera determinado en la licitacion

Amortizacién

integra al vencimiento al tipo de cambio aplicable

Intereses

Cero cupon

Denominacion minima

VNO USD 1

Negociacién

A3 MERCADOS SAy en bolsas y mercados de valores del pais

Ley aplicable

Ley de la REPUBLICA ARGENTINA




A continuacidn, se presentan mayores detalles de la licitacion:

DETALLES DE LA LICITACION NO CONTENIDOS EN LA RESOLUCION CONJUNTA 9/2019

Comisiones

No se pagardn comisiones.

Fecha de liquidacion

29 de agosto de 2025 (T+2)

Oferta minima / maxima tramo no

competitivo

Para los instrumentos denominados en pesos, el tramo no
competitivo tendra oferta minima de VNO $ 10.000, todo monto
superior deberd ser multiplo de VNO $1. Las ofertas que se
presenten no podran superar el monto de VNO $ 50.000.000 por
inversor.

Para los instrumentos denominados en dolares estadounidenses, el
tramo no competitivo tendra oferta minima de VNO USD 100, todo
monto superior debera ser multiplo de VNO USD 1. Las ofertas que
se presenten no podran superar el monto de VNO USD 50.000 por
inversor.

El tramo no competitivo estard destinado a personas fisicas o
juridicas que por sus caracteristicas no cuentan con la
especializacién necesaria para realizar una evaluacion de las
condiciones financieras de la licitacion y requieren el asesoramiento
de una entidad especializada. Los Fondos Comunes de Inversion,
Fondos Publicos, o cualquier otra entidad que por sus caracteristicas
es una entidad relacionada con el mercado financiero, quedan
excluidas del tramo no competitivo, y son considerados agentes
especializados. Las entidades que carguen ofertas en este tramo,
solo podran hacer una orden por CUIL o CUIT de Clientes. Se
aceptara una Unica oferta por inversor y en el caso que un inversor
en el tramo no competitivo presente mas de una oferta, la ingresada
en segundo término sera dada de baja automaticamente. Las
entidades que presenten las ofertas deberdn velar por el

cumplimiento de esta condicion.




DETALLES DE LA LICITACION NO CONTENIDOS EN LA RESOLUCION CONJUNTA 9/2019

Personas fisicas o juridicas: por montos mayores a VNO
$ 50.000.000 para los instrumentos denominados en pesos y VNO
USD 50.000 para los instrumentos denominados en dolares
estadounidenses.

Oferta minima / maxima tramo Para todo otro tipo de inversor, que por sus caracteristicas fue

competitivo excluido del tramo no competitivo: podran realizar una oferta minima
de VNO $ 1.000.000 para los instrumentos en pesos y VNO USD
1.000 para los instrumentos denominados en dolares

estadounidenses y no tendran limitacién de monto méximo a ofertar.

LECAP 30/09/2025: Hasta el monto maximo autorizado por la
normativa vigente.

LELINK 30/09/2025: Hasta el monto maximo autorizado por la
normativa vigente.

LECAP 16/01/2026: Hasta el monto maximo autorizado por la
normativa vigente.

Montos de VNO a licitar: LELINK- 16{01/2026: Hasta el monto maximo autorizado por la
normativa vigente.

LETRA TAMAR 16/01/2026: Hasta el monto maximo autorizado por
la normativa vigente.

LETRA TAMAR 27/02/2026: Hasta el monto maximo autorizado por
la normativa vigente.

LECAP 27/02/2026: Hasta el monto maximo autorizado por la

normativa vigente.

BUENOS AIRES, lunes 25 de agosto de 2025
SECRETARIA DE FINANZAS



