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 COMUNICADO DE PRENSA 

Moody’s Local Argentina asigna una 
calificación de ML A-1.ar a una nueva 
emisión de Banco Hipotecario S.A. 

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 

Buenos Aires, Argentina 

13 de agosto de 2025 

Moody’s Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A. ("Moody´s Local Argentina") 
asigna una calificación en ML A-1.ar a las Obligaciones Negociables Clase 10 con 
vencimiento en agosto de 2026 a ser emitidas por Banco Hipotecario S.A. (“Banco 
Hipotecario”). 

Estas calificaciones de crédito podrían verse modificadas ante la ocurrencia de 
cambios en el proceso de finalización de documentos y la emisión de valores que se 
encuentran en estado previo a oferta pública; como así también, alteraciones en las 
características fundamentales de la calificación tales como cambios en las 
condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la transacción y los 
términos y condiciones de la emisión o información adicional.    

Las ON Clase 10 serán emitidas por hasta USD 30 millones ampliables por hasta USD 
50 millones y estarán denominadas y serán pagaderas en dólares estadounidenses. 
Las ON Clase 10 devengarán tasa de interés fija a licitar y su vencimiento operará a los 
12 meses de la fecha de emisión y liquidación.  

Asimismo, Moody’s Local Argentina afirma las calificaciones de depósitos y de emisor 
de largo plazo en moneda local y extranjera de Banco Hipotecario en  AA-.ar, las 
calificaciones de depósitos de corto plazo en moneda local y extranjera en ML A-1.ar y 
la calificación de emisor en moneda local de corto plazo en ML A-1.ar. Al mismo 
tiempo, asigna a Banco Hipotecario una calificación de emisor en moneda extranjera 
de corto plazo en ML A-1.ar. Y por último, afirma la calificación de acciones en 1.ar. La 
perspectiva de las calificaciones de largo plazo se mantiene estable. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

  Banco Hipotecario S.A. 

Calificación de emisor en moneda local AA-.ar Estable AA-.ar Estable 

Calificación de emisor de corto plazo en 
moneda local 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 
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(*)Previo a Oferta Pública. 

Fundamentos de la calificación  
Las calificaciones de Banco Hipotecario reflejan la buena calidad de su cartera de activos, con un indicador de 
morosidad del 2,4% a marzo 2025, por debajo del 3,7% promedio para 2022-2024 y los índices de cobertura de su 
cartera en mora de 87%. A marzo 2025, Banco Hipotecario reportó una pérdida de ARS 11.719 millones con un ROE 
negativo de 8,8% para el primer trimestre (mientras que para los últimos 12 meses a marzo 2025 el ROE fue positivo por 
11,6%). Esta caída se explica principalmente por menores ingresos por intereses a causa de una disminución de los 
intereses provenientes de títulos públicos y BCRA (una caída del 100% en términos reales vs marzo 2024). Además, 
Banco Hipotecario logró reducir un 74% los egresos financieros.  

Por otro lado, la diversificación de su fondeo presenta desafíos relacionados a la alta dependencia de depósitos 
institucionales cuya naturaleza es más volátil que la de los depósitos minoristas. A marzo de 2025, los diez principales 
depositantes representaban el 54,8% del total de depósitos, mientras que los siguientes cincuenta concentraban el 
19,1%, lo que se encuentra mitigado parcialmente por pertenecer a fondos comunes de inversión.  

A marzo de 2025 el stock de préstamos de Banco Hipotecario aumentó un 172,5% en términos reales interanuales, esto 
se debió en mayor medida a la reactivación de la actividad y la tendencia de mejora en las condiciones 
macroeconómicas. Con este crecimiento, los créditos otorgados por el banco pasaron a representar el 24,9% del activo 
a marzo 2025 frente al 9,2% en marzo 2024. Esto resultó en una menor exposición a Títulos Públicos (31,6% del total 
activo vs 72,5%). 

El Banco tenía exposición a Generación Mediterránea S.A. (GEMSA, CCC.ar/EST), compañía que se encuentra en 
proceso de reestructuración de su deuda lo cual podría causar incumplimientos en el repago de sus obligaciones. Dado 
que representaba el 1,7% del total de las financiaciones de Hipotecario a marzo de 2025, no esperamos que un 
incumplimiento de este emisor genere un impacto significativo en el perfil crediticio del banco. 

En términos de capital, Banco Hipotecario reportó un indicador ajustado por exposición a títulos públicos de 12,8% a 
marzo de 2025 (13,4% a diciembre 2024). El capital sin ajustar se ubicó en 21,3%. Por su parte, el indicador de liquidez 
sobre activos tangibles se ubicó en 50,3% y continúa siendo holgado. 

Calificación de emisor de corto plazo en 
moneda extranjera 

ML A-1.ar - - - 

Obligaciones Negociables Clase 10 con 
vencimiento en agosto 2026(*) 

ML A-1.ar - - - 

Calificación de emisor en moneda 
extranjera  

AA-.ar Estable AA-.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase 4 por un 
VN de hasta U$S 237.830.850 

AA-.ar Estable AA-.ar Estable 

Calificación de depósitos en moneda local AA-.ar Estable AA-.ar Estable 

Calificación de depósitos en moneda 
extranjera 

AA-.ar Estable AA-.ar Estable 

Calificación de corto plazo de depósitos en 
moneda local 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Calificación de corto plazo de depósitos en 
moneda extranjera 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Calificación de acciones 1.ar - 1.ar - 

https://moodyslocal.com.ar/reporte/issuer-report/informe-de-emisor-generacion-mediterranea-s-a-23/
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Banco Hipotecario S.A. es un banco universal enfocado en productos de vivienda y servicios financieros para 
individuos y empresas. Sus accionistas principales son El Gobierno Nacional, a través del Banco de la Nación Argentina 
y ANSES, (60% de las acciones y 41% de los votos) e IRSA Inversiones y Representaciones (30% y 46%). Al 31 de marzo 
de 2025, Banco Hipotecario se ubicó como el número 19 en términos de depósitos y 20 en términos de préstamos sobre 
el total industria con una participación de mercado del 1,3% y 0,9% respectivamente. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ Crecimiento sostenido de sus activos sin deteriorar la calidad crediticia del banco junto con un aumento de la 

capitalización y una mayor diversificación de sus financiaciones. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Aumento significativo de la morosidad con impacto negativo en la rentabilidad y la capitalización del banco.  

→ Deterioro en la capitalización del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas. 

 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/ 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Bancos y Compañías 
Financieras - (14/9/2020) , favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 

https://moodyslocal.com.ar/
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes 
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