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Profertil S.A.

RESUMEN

Moody’s Local Argentina asigna a las Obligaciones Negociables (ON) Clase 2
con vencimiento en 2027 de Profertil SA (“Profertil”) una calificacion de largo
plazo de AAA.ar. Al mismo tiempo, afirma la calificacién de largo plazo en
moneda local en AAA.ar. La perspectiva de las calificaciones es estable.

La calificacién se encuentra sustentada en la sélida posicién competitiva que
tiene Profertil como uUnico productor y lider en la comercializacién de urea en
Argentina, la fuerte generacién de EBITDA y flujo de fondos, los bajos niveles
de endeudamiento con holgadas coberturas de intereses y sélida posicidn de
liquidez. Asimismo, la calificacién también incorpora la exposicién a la
volatilidad de los precios internacionales de los fertilizantes, la baja
diversificacion de producto y la alta concentracién de la produccidn que la
expone a riesgos operativos.

Profertil cuenta con la mayor planta de fertilizantes en el pais con una
capacidad productiva anual de 1.320.000 tn de urea granulada y 790.000 tn
de amoniaco con la que abastece en torno al 60% de la demanda local. No
obstante, la compafiia se encuentra analizando la posibilidad de incurrir en
actividades de inversidn para ampliar su capacidad productiva de urea y
continuar incrementando su posicionamiento competitivo en el pais. En los
ultimos doce meses a marzo 2025, la compania reportd ingresos por ARS
584.895 millones (USD 602 millones), mientras que, para el ejercicio cerrado
en diciembre 2024, se ubicaron en ARS 615.189 millones (en torno a USD 671
millones). Para el 2025, esperamos una leve disminucién en el volumen
comercializado por Profertil producto de la parada de planta programada para
mantenimiento que se llevara adelante en dos meses del ultimo semestre.
Esta disminucion en el volumen fabricado serd compensada parcialmente por
importacién de mercaderia.

Profertil posee sélidos margenes de rentabilidad, medidos en términos de
EBITDA, que se ubicaron en promedio para el periodo 2021-2024 en torno al
52%. Si bien esperamos que para 2025 el nivel de ventas se mantenga en
USD 650-700 millones, a raiz de la parada de planta, estimamos que la
generacion de EBITDA baje a niveles de USD 130-150 millones. En los ultimos
doce meses a marzo 2025 el margen EBITDA se ubica en 35,1% por debajo del
40,3% a cierre diciembre 2024.

La compaiiia posee un bajo nivel de apalancamiento y sélidas coberturas de
intereses. En 2025, como consecuencia de la parada de planta, esperamos un
incremento en la deuda para financiar capital de trabajo en torno a 1,5x
deuda a EBITDA, que estimamos se normalice en niveles por debajo de 1,0x
en 2026. Para los 12 meses a marzo 2025, el ratio deuda a EBITDA (ajustado
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por Moody’s) se ubicé en 0,2x en linea con lo observado histéricamente y la cobertura de intereses fue de 32,8x".

La calificacidn de Profertil, adicionalmente, incorpora la integracién comercial, el soporte y la calidad crediticia de los
dos accionistas de la compafiia, YPF S.A. (AAA.ar/Estable) y Nutrien Ltd. (calificada en Baa2/Estable por Moody’s
Ratings), quienes también integran la cadena de abastecimiento, como proveedores de materia primay
comercializadores del portafolio de productos. En el tltimo afio Nutrien Ltd ha informado su desinversién en activos en
Argentina, asi como también en otros paises de Latinoamérica. Continuaremos monitoreando el impacto que esta
decisién pueda llegar a tener sobre el perfil crediticio de Profertil.

La compaiiia planea la emision de las Obligaciones Negociables Simple (no convertible en acciones) Clase 2 por hasta
USD 40 millones ampliable a USD 80 millones. La ON se encuentra denominada y sera pagadera en ddlares
estadounidenses en el pais, devenga intereses semestrales a una tasa de interés fija a licitar y tendra vencimiento a los
24 meses desde la fecha de emisién. El destino de los fondos sera para integracion de capital de trabajo inversién en
activos fisicos y financiacién del giro ordinario del negocio entre otros uso.

La calificacion de crédito asignada a las ON a emitir podria verse modificada ante la ocurrencia de cambios en el
proceso de finalizacidn de documentos y la emisidn de valores que se encuentran en estado previo a oferta publica;
como asi también, alteraciones en las caracteristicas fundamentales de la calificacién tales como cambios en las
condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la transaccion y los términos y condiciones de la
emisidn o informacién adicional.

Fortalezas crediticias
— Elevada escala operativa y sdélida posicidon competitiva en la produccion y venta de fertilizantes nitrogenados.

— Demanda local con tendencia creciente en el consumo de urea.
— Buen nivel de integracion y soporte de sus accionistas YPF S.A. y Nutrien Ltd.

— Bajo nivel de endeudamiento, buena posicion de liquidez y sélida generacion de flujo de fondos libres positivos.

Debilidades crediticias
— Exposicidn a la elevada volatilidad de los precios internacionales de la urea.

— Baja diversificacion de producto, con elevada concentracién en la produccidn y venta de urea.

— Concentracién de produccion en una uUnica planta fabril, que expone a la compafia a mayores riesgos operativos.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

Una baja en la calificacion de Profertil podria derivarse de: (i) un aumento sostenido en el nivel de apalancamiento de la
compafiia por encima de 4,0x; (i) un deterioro en la liquidez y flexibilidad financiera de la compaiiia, o (iii) eventos o
cambios en las condiciones de mercado que deterioren significativamente las operaciones de la compaifiia.

Principales aspectos crediticios

Estabilidad del sector

Profertil concentra su produccién en la fabricacion de la urea granulada. Este insumo es uno de los fertilizantes de
mayor demanda a nivel mundial para la produccién agricola, ya que suministra el nitrégeno necesario para el
crecimiento de los cultivos. La demanda de este producto en el mercado local presentd una tendencia creciente
durante la ultima década en linea a la expansidén de las zonas productivas, principalmente hacia el norte del pais.
Consideramos que el consumo de fertilizantes nitrogenados continuara su tendencia creciente en los préximos afos,
principalmente de urea y amoniaco, como consecuencia de la demanda creciente en el mercado local e internacional.
La demanda de la urea se encuentra expuesta a las decisiones de siembra que a su vez dependen de las condiciones

' Profertil reporta para los 12 meses a marzo 2025 un ratio deuda a EBITDA de 0,09x y cobertura de intereses de 48x EBITDA.
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climaticas, fitosanitarias y regulatorias. Estos riesgos pueden afectar la generacién de fondos de las compaiiias del
sector.

En 2024, se observé una baja en el precio promedio anual internacional de la urea del orden del 1,6% aproximadamente
respecto de 2023 (363 USD/tn vs. 369 USD/tn CFR Brasil), luego de haber alcanzado maximos histéricos en 2022
(aproximadamente 1.000-1.500 USD/tn). A nivel nacional, el aumento en la oferta de fertilizantes, evidenciado por un
crecimiento en las importaciones producto de flexibilizaciones por parte del gobierno, no fue acompanado por un
incremento proporcional en la demanda. En consecuencia, los precios de venta locales de urea granulada sufrieron una
caida en torno a 8,5% (aproximadamente 466 USD/tn en 2024 vs. 511 USD/tn en 2023). Durante la camparfia 2023/24 el
sector se vio negativamente afectado por la plaga del Spiroplasma1l que perjudicé el cultivo de maiz, lo que derivé en
demoras en la decisidén de siembra por parte de los productores para la campafia 2024/25 y disminucidn en los
insumos aplicados en los campos.

En 2025, producto del contexto internacional que afecta el precio del petréleo y gas, el precio internacional de la urea
ha mostrado un incremento en niveles de 400 USD/tn en mayo 2025. Por otro lado, la demanda de fertilizantes, pese a
mejores expectativas en el volumen sembrado de la campaiia 2025/26, no muestra signos de recuperacion en la
demanda de fertilizantes, manteniendo una proyeccidn en los volimenes vendidos similares a los del 2024.

FIGURA 1 Evolucidn del precio de la urea y del gas FIGURA 2 Distribucién del mercado de fertilizantes
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Escala

Profertil presenta una gran escala operativa que la posiciona como lider en el mercado de fertilizantes a nivel nacional.
Para la produccidn de fertilizantes nitrogenados, la compafiia cuenta con una Unica planta ubicada en Ingeniero White
(Bahia Blanca, Buenos Aires), con una capacidad productiva de 1.320.000 Tn anuales de urea granulada, 790.000 Tn
anuales de amoniaco y con una capacidad de almacenaje de 150.000 Tn de urea granulada y 20.000 Tn de amoniaco.
Ademas de la planta principal, el sistema logistico se expande a través del pais con varias instalaciones: la planta de
almacenamiento y terminal de despacho en Puerto General San Martin, que tiene una capacidad para 200 mil
toneladas de fertilizantes sélidos; el centro de almacenamiento y terminal de despacho en San Nicolas, con una
capacidad de almacenamiento de 75 mil toneladas de fertilizantes sdélidos y 35,5 mil toneladas de fertilizantes liquidos;
y el centro de almacenamiento y terminal de despacho en Necochea, capaz de contener 70.000 toneladas de
fertilizantes sélidos.

En los ultimos doce meses a marzo 2025, la compaiiia reportd ingresos por ARS 584.895 millones (USD 602 millones),
mientras que a diciembre 2024 se ubicaron en ARS 615.189 millones (en torno a USD 671 millones). Durante el primer
trimestre del 2025, el volumen de ventas de Profertil disminuyé a 115.999tn desde 179.920 tn desde el mismo periodo en
2024. Asimismo, el precio de venta promedio en 444 USD/tn desde 541 USD/tn en los respectivos periodos. Para el
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2025, esperamos una leve disminucién en el volumen comercializado por Profertil producto de la parada de planta
programada para mantenimiento que se llevara adelante en dos meses del ultimo semestre. Esta disminucién en el
volumen fabricado serd compensada parcialmente por importacion de mercaderia.

Para los ejercicios 2026-27 esperamos que Profertil mantenga los niveles de urea comercializados en linea a la
capacidad instalada actual. No obstante, la compafia se encuentra analizando la viabilidad de dos proyectos en el
mediano plazo: por un lado, el proyecto +Urea que busca duplicar la capacidad productiva de la planta, y por el otro
lado, el proyecto Amoniaco Verde (o bajo en carbono) que implica transformar el amoniaco gris mediante hidrégeno
verde a partir de electrocatalizadores y energia.

En 2023, la compariia firmd un convenio por diez afios con YPF Energia Eléctrica S.A. por el cual el 100% de la energia
eléctrica que consume la planta de urea provendra de fuentes edlicas. El convenio incluye la adicion de un parque
edlico a la matriz de abastecimiento de Profertil para alcanzar un suministro en torno al 100% de energia renovable a
partir del 2025. En linea a este convenio, durante 2024, YPF Luz puso en marcha el parque edlico General Levalle lo que
permitié a Profertil abastecerse de suministro de energia eléctrica de origen renovable cercano al 100% durante el
segundo semestre del afo.

FIGURA 3 Evolucidn de las ventas domésticas de urea FIGURA 4 Evolucidn de las ventas por segmento
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(*) ventas tres meses.

Perfil de negocio

La calificacién de Profertil refleja su elevada posicidon competitiva en el mercado local de fertilizantes. Hasta 2020
Profertil mantenia una participacién de mercado en torno al 80%, la cual se vio reducida a partir de 2021 debido a un
aumento en la demanda de fertilizantes local que no pudo ser acompafiada por un aumento de la produccion ya que la
planta de la compaiia se encontraba operando al 100% de su capacidad. Actualmente, la compaiia posee una
participacion del mercado local de fertilizantes de alrededor del 60%.

Incorporamos en la evaluacién de Profertil su adecuada diversificacion a lo largo de todas las zonas productivas.
Observamos que Profertil concentra su comercializacion en grandes cuentas (71%) y una cadena de distribucidn
mayoristas (20%), entre ellos se destacan: Asociacidn de Cooperativas Argentinas (ACA, AA.ar/EST), Bunge, CHS
Argentina, Viterra y Cofco. Por otro lado, YPF y Nutrien, concentran entre ambos aproximadamente el 36% de las
toneladas vendidas a 2024. En caso de contar con disponibilidad, Profertil realiza ventas puntuales al exterior, en su
mayor parte de amoniaco. En 2024, las exportaciones de amoniaco fueron de 31.600 toneladas, un 103% por encima de
2023 y se destinaron en su mayoria a Chile y Marruecos. Por otro lado, la compaiia importé 49.209 toneladas de
fertilizantes para la reventa, en linea con la normalizacién de los procesos de importacidn en Argentina.

Adicionalmente, la companfia cuenta con contratos de abastecimiento de energia con sus proveedores: YPE
(AAA.ar/EST), Pan American Energy (AAA.ar/EST), Compariia General de Combustibles S.A. (CGC, AA-.ar/EST), ENAP,
YPF Energia Eléctrica S.A. (AAA.ar/EST) y Transportadora de Gas del Sur (TGS).
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FIGURA 5 Consumo de urea FIGURA 6 Principales clientes 2024
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Rentabilidad y eficiencia

Profertil posee sélidos margenes de rentabilidad medidos en términos de EBITDA, que se ubicaron en promedio para el
periodo 2021-2024 en torno al 52%. Si bien esperamos que para 2025 el nivel de ventas se mantenga en USD 650-700
millones, a raiz de la parada de planta, estimamos que la generaciéon de EBITDA baje a niveles de USD 130-150
millones. En los ultimos doce meses a marzo 2025 el margen EBITDA se ubica en 35,1% por debajo del 40,3% a cierre
diciembre 2024, producto de la caida del precio principalmente.

Histéricamente la compaiiia ha demostrado sélidos niveles de generacion de flujo de fondos operativos (CFO), que
alcanzan un promedio de aproximadamente USD 400 millones para el periodo 2021-2024. Incluso si se considera los
pagos de dividendos y las bajas necesidades de CAPEX la compafiia ha podido generar flujo libre de caja (FCF) para la
mayoria de los periodos. En 2025, en linea con la parada de planta, esperamos una mayor presién sobre los flujos de
fondos operativos, que sumado a la fuerte inversion en CAPEX de cerca de USD 90 millones , resultara en flujo de
fondos libres negativos que esperamos se normalicen en 2026.

FIGURA 7 Margen EBITDA FIGURA 8 Flujo de fondos
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Fuente: Moody’s Local Argentina segtin estados financieros de Profertil. Fuente: Moody'’s Local Argentina segtn estados financieros de Profertil.
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Apalancamiento y cobertura

Profertil posee un bajo nivel de apalancamiento y sélidas coberturas de intereses. En 2025, como consecuencia de la
parada de planta, esperamos un incremento en la deuda para financiar capital de trabajo en torno a 1,5x deuda a
EBITDA, que estimamos se normalice en niveles por debajo de 1,0x en 2026. A marzo 2025, el ratio deuda a EBITDA
(ajustado por Moody’s) se ubicé en 0,2x en linea con lo observado histéricamente y la cobertura de intereses fue de
32,8x2. La deuda financiera de Profertil subid, en marzo 2025, a ARS 23.254 millones (USD 22 millones) desde ARS
15.646 millones (USD 15 millones) en 2023.

FIGURA 9 Apalancamiento FIGURA 10 Cobertura
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Politica financiera

Profertil presenta una politica financiera conservadora con una amplia flexibilidad financiera y bajas necesidades de
financiamiento, como también un amplio acceso a lineas crediticias con entidades bancarias nacionales e
internacionales. La generaciéon de fondos de la empresa se encuentra dolarizada, al igual que la deuda financiera y los
principales costos de la compaiiia, por lo que el riesgo de descalce se encuentra altamente mitigado.

FIGURA 11 Liquidez FIGURA 12 Liquidez corriente
Caja + ST Inv mmmm Deuda Corto — | iquidez mm Activo corriente Pasivo corriente == | iquidez Corriente
0y _ 0, - 9,
600 1816% 1798% 2000% 800 35% 40%
o0 - 1800% 700 . - 35%
L 1600% %
. 600 049 - 30%
& 400 [ 1400% ? 23% 6 i
o - 1200% 3 500 - 25%
2 300 62% L 1000% » 400 L 20%
o o
S - 800% S 300 - 16%
= 08% = o
s 200 L 600% s
400% 200 - 10%
1 ' {s]
o L 200% 100 [ o%
- | | . | gy _ : 0%
Dic.-22 Dic.-23 Dic.-24 Mar.-25 Dic.-22 Dic.-23 Dic.-24 Mar.-25
Fuente: Moody’s Local Argentina seglin estados financieros de Profertil. Fuente: Moody’s Local Argentina seglin estados financieros de Profertil.

Adicionalmente, consideramos que la compania posee solidas métricas de liquidez, con un nivel de cobertura de cajay
equivalente a deuda de corto plazo en torno 508% para marzo 2025 desde 1728% en 2024. Hacia adelante esperamos

2 Profertil reporta para los 12 meses a marzo 2025 un ratio deuda a EBITDA de 0,09x y cobertura de intereses de 48x EBITDA.
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que Profertil continue manteniendo su fuerte posicidn de liquidez, producto de su bajo nivel de endeudamiento y la
sélida generacidn de caja.

Politica de dividendos

Profertil no cuenta con una politica formal de distribucién de dividendos. Sin embargo, histéricamente se han distribuido
dividendos de acuerdo con las ganancias liquidas realizadas y aprobadas en cada ejercicio, considerando los
requerimientos de fondos relacionados con los planes de inversidn, mantenimiento, servicios de deuda, las necesidades
de capital de trabajo y las condiciones generales del contexto econdmico y financiero.

A pesar de la alta distribucion de dividendos y de las inversiones en CAPEX que se realizaron en los ultimos afos, la
empresa ha generado flujo libre de caja positivo para la mayoria de los periodos. A diciembre 2024, el pago por
distribucién de dividendos ascendié a ARS 197.045 millones (USD 215 millones), mientras que en diciembre 2023 éste
fue de ARS 82.470 (USD 277 millones). En abril 2025, la compafiia aprobé el pago de dividendos por ARS 264.354
millones en el marco de la distribucidon de utilidades obtenidas en el ejercicio 2024.
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Otras Consideraciones
Consideraciones sociales, ambientales y de gobierno corporativo

Sociales

Las industrias agricolas tienen riesgos sociales moderados, ya que la mayoria de los factores de riesgo son manejables
o tienen implicancias limitadas para la calidad crediticia de un emisor en particular. La exposicién a factores de riesgo
social varia por regién (Estados Unidos y Europa versus paises en desarrollo) siendo cada vez mas importantes en los
paises desarrollados, y mas bajos en los paises en desarrollo. Las tendencias seculares que afectan a ambos incluyen
el crecimiento de la poblacién mundial y los niveles crecientes de produccidn de alimentos, lo que beneficia a las
industrias de agricultura y pesca. Es probable que las economias en desarrollo y los mercados emergentes contintden
creciendo relativamente rapido, respaldados por el aumento de la urbanizacién, la fuerza laboral y los ingresos.
Profertil desarrolla sus actividades siguiendo los lineamientos de los Objetivos de Desarrollo Sostenible establecidos
por las Naciones Unidas, y tiene como pilares la agricultura sustentable, educacidn, trabajo y desarrollo social,
desarrollo de la comunidad y eficiencia ambiental. En el &mbito de lo social, en los ultimos afos el mayor porcentaje de
iniciativas estuvo destinado a la entrega de materiales para mejorar las condiciones de las ONG e instituciones y la
realizacion de talleres educativos en la localidad cercana a la planta. En 2024, Profertil llevé a cabo, junto con la
municipalidad de Bahia Blanca, obras de reconstruccion de en instituciones educativas y deportivas de la ciudad a raiz
del temporal ocurrido el 16 de diciembre de 2023.

Ambientales

El uso prudente de la energia y el agua es un asunto relevante en el proceso productivo de los fertilizantes. En este
aspecto, y en linea con el plan de sustentabilidad de la compaiiia, en términos de provisidon de energia eléctrica,
Profertil remplazo casi un 70% de energia de fuente convencional (derivada de hidrocarburos), por energia de fuente
renovables y se espera una mejora en los indices de consumo de electricidad en los préximos afios. Los residuos
liquidos y gaseosos que se generan en el proceso son monitoreados permanentemente por el area de Medioambiente,
Salud y Seguridad. La utilizacién responsable del suelo es otro aspecto relevante para Profertil. La compafiia brinda
formaciones a los productores en las mejores practicas de manejo de los fertilizantes para garantizar una correcta
nutriciéon de los suelos generando asi una mayor cantidad de cultivos y de mejor calidad.

En 2023, la compania firmé un convenio por diez aios con YPF Energia Eléctrica S.A. por el cual el 100% de la energia
eléctrica que consume la planta de urea provendra de fuentes edlicas. El convenio incluye la adicion de un parque
edlico a la matriz de abastecimiento de Profertil para alcanzar un suministro en torno al 100% de energia renovable a
partir del 2025. Adicionalmente, este convenio aportaria 95 GWh/ario, el equivalente a 23.730 hogares. La disminucion
en emisiones de CO2 estd estimada en 26.000 toneladas al afio que, sumadas a las 50.500 reducidas por el contrato
anterior, lleva a O las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 2, es decir, aquellas vinculadas con la
provisién de energia eléctrica. Esto permitirda que Profertil sea una de las pocas empresas en el pais con cero emisiones
de alcance 2. En linea a este convenio, durante 2024, YPF Luz puso en marcha el parque eélico General Levalle lo que
permitio a Profertil abastecerse de suministro de energia eléctrica de origen renovable cercano al 100% durante el
segundo semestre del afo.

Gobierno Corporativo

A diferencia de los riesgos ambientales y sociales, que pueden estar impulsados por factores externos, como
regulaciones o cambios demograficos, los riesgos de gobierno corporativo dependen en gran medida de los emisores. El
gobierno corporativo es muy relevante para todas las compaiiias y es importante para los tenedores de bonos porque
las debilidades del gobierno pueden conducir a un deterioro en la calidad crediticia de una compafiia, mientras que las
fortalezas de gobierno corporativo pueden beneficiar su perfil crediticio. Moody’s Local Argentina considera que el
gobierno corporativo de Profertil es adecuado.
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Anexo II: Obligaciones Negociables vigentes calificadas por Moody’s Local Argentina

Obligaciones Fecha de Fecha de Amortizacion de . . . Pago de
. Moneda P e .. . Cupon de interés .
Negociables emision vencimiento capital intereses
ON Clase 2 USD Per;_ﬂ?sr;:‘;de 24 meses Al Vencimiento Fija a licitar Semestral
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Anexo I: Informacion contable e indicadores operativos y financieros

(Utt. '1":“":1:::55) (M::f22002255) Dic-2024  Dic-2023  Dic-2022
EBITDA / Ventas netas 351% 17,3% 40,3% 51,8% 69,2%
EBIT / Ventas netas 29,4% 4,2% 35,1% 47,2% 66,1%
Deuda ajustada / EBITDA 0,2x 1,0x 0,2x 0,3x 0,1x
Deuda neta ajustada / EBITDA -0,3x -1,6x -0,2x -1,0x -0,7x
CFO / Deuda ajustada 350,5% 46,9% 479,8% 433,8% 761,0%
EBITDA / Gastos financieros* 32,8x 9,9x 40,0x 34,6x 162,7x
EBIT / Gastos financieros 27,4x 2,4x 34,9x 31,6x 1565,5x
Liquidez corriente (Activo corriente / Pasivo corriente) 409,9% 409,9% 434,2% 287,0% 340,6%
(Caja y equivalentes) / Deuda de corto plazo 508,0% 508,0% 1728,1% 862,2% 1816,0%
En millones de ARS
Ventas netas 584.895 69.037 615.189 233.449 145.373
Resultado bruto 277121 23.542 319.116 140.499 108.553
EBITDA 205.320 11.956 247.669 120.916 100.553
EBIT 171.877 2.875 216.131 110.245 96.107
Intereses financieros (6.265) (1.208) (6.187) (3.491) 1.331
Resultado neto 133.445 3172 206.856 6.826 59.844
FFO 184.469 (1.974) 214.769 116.456 93.665
CFO 162.201 5.428 179.996 140.315 95.189
Dividendos (197.045) - (197.045) (82.470) (13.400)
CAPEX (39.248) (4.909) (39.474) (10.101) (2.940)
FCF (74.092) 519 (56.523) 47744 78.849
Cajay equivalentes 118128 118128 82.329 148.387 86.621
Activos corrientes 281.402 281.402 271.194 245.950 132.987
Bienes de uso 608.812 608.812 585.848 451.801 100.838
Intangibles - - - - -
Total activos 990.474 990.474 955.794 782185 235.875
Deuda corto plazo 23.254 23.254 4.764 17.210 4.770
Deuda largo plazo - - 10.882 - 4,517
Total deuda 23.254 23.254 15.646 17.210 9.287
Total deuda ajustada™* 46.275 46.275 37.512 32.343 12.508
Total pasivo 246.946 246.946 245.212 235.714 76.734
Patrimonio neto 743.528 743.528 710.582 546.471 159.141

* La compafiia ha adoptado ddlar como su moneda funcional. ** Para el calculo de cobertura de intereses se utilizaron los intereses efectivamente pagados para Dic-2022.”** La deuda financiera
contiene ajuste por arrendamientos operativos. Los indicadores mostrados en esta tabla se encuentran calculados en pesos, los ratios de Deuda/Ebitda, Deuda Neta/EBITDA y CFO/Deuda entre
otros varian al ser estimados en délares (0,2x; -0,3x y 384,2%, respectivamente para ultimos 12 meses a marzo de 2025)

Nota: Los valores presentados contienen ajustes realizados por Moody’s Local Argentina y pueden diferir de los reportados por la compafiia en sus estados contables
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Informacién Complementaria

Tipo de calificacion / Instrumento Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

actual actual anterior anterior
Profertil S.A.
Calificacion de emisor en moneda local de largo plazo AAA.ar Estable AAA.ar Estable
Calificacion de emisor en moneda extranjera de largo plazo AAA.ar Estable - -
Obligaciones Negociables Clase 2 con vencimiento en 2027 © AAA.ar Estable - -

(*) Previo a oferta publica

Informacion considerada para la calificacion.

!

Memoria y Estados Contables auditados correspondientes al ejercicio econémico cerrado el 31/12/2024 y
anteriores, disponibles en www.argentina.gob.ar/cnv.

Estados Contables trimestrales intermedios, disponibles en www.argentina.gob.ar/cnv.

Hechos relevantes, disponibles en www.argentina.gob.ar/cnv.

Presentaciones institucionales e informacién complementaria provista por la compaiiia.

Informacion publicada por la Bolsa de Comercio de Rosario y Bolsa de Cereales de Buenos Aires, disponible en
www.bcr.com.ar y www.bolsadecereales.com.

I

Definicion de las calificaciones asignadas.

— AAA.ar: Emisores o emisiones calificados en AAA.ar con la calidad crediticia mas fuerte en comparacién con
otros emisores locales.

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacién genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de calificacion de empresas no financieras - (31/Aug/2022), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y
https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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