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Banco de Servicios y Transacciones S.A.  

RESUMEN  

Moody’s Local Argentina asigna a Banco de Servicios y Transacciones (“BST”)   
una calificación en moneda local de corto plazo de ML A-1.ar a las 
Obligaciones Negociables Clase XVII con vencimiento en marzo 2025, 
Obligaciones Negociables Clase XVIII con vencimiento en junio 2025 y 
Obligaciones Negociables Clase XIX con vencimiento en septiembre 2025. 
Estas calificaciones de crédito podrían verse modificadas ante la ocurrencia 
de cambios en el proceso de finalización de documentos y la emisión de 
valores que se encuentran en estado previo a oferta pública; como así 
también, alteraciones en las características fundamentales de la calificación 
tales como cambios en las condiciones de mercado, proyecciones 
financieras, estructura de la transacción y los términos y condiciones de la 
emisión o información adicional.    

Al mismo tiempo, afirma las calificaciones de depósitos y de emisor de largo 
plazo en moneda local y extranjera de BST en A.ar y las calificaciones de 
depósitos y de emisor de corto plazo en moneda local y extranjera en ML A-
1.ar. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo se mantiene estable. 

Las ON Clase XVII, ON Clase XVIII y ON Clase XIX serán emitidas en forma 
conjunta por hasta USD 10 millones ampliables por hasta USD 30 millones. 
La ON Clase XVII estará denominada y será pagadera en pesos, devengará 
tasa de interés fija a licitar y su vencimiento operará a los 6 meses de la fecha 
de emisión y liquidación. La ON Clase XVIII estará denominada y será 
pagadera en pesos, devengará tasa de interés variable y su vencimiento 
operará a los 9 meses de la fecha de emisión y liquidación. La ON Clase XIX 
estará denominada en dólares y será pagadera en pesos al tipo de cambio 
aplicable, devengará tasa de interés fija a licitar y su vencimiento operará a 
los 12 meses de la fecha de emisión y liquidación. 

Las calificaciones de BST reflejan su holgada capacidad de generación de 
utilidades -ROE ajustado por inflación de 96% para los últimos doce meses a 
junio de 2024 y 42,5% promedio para los últimos tres años- que, a su vez, lo 
llevó a aumentar su capitalización con un indicador de capital ajustado de 
22,3% a junio de 2024 frente a 9,2% en 2022. Asimismo, la calificación 
incorpora el crecimiento que el banco tuvo en el sector corporativo que le 
permitió alcanzar una posición relevante en este nicho de mercado y sus 
bajos niveles históricos de morosidad -0,4% en promedio-. 

BST presenta una elevada concentración de su cartera de créditos con los 
primeros 10 préstamos que representaban un 53,4% del total a junio 2024,  
mitigado en parte por el vínculo de largo plazo que BST mantiene con sus 
clientes. Además, el modelo de negocios del banco es dependiente del 
fondeo institucional lo que genera baja granularidad de depósitos y mayores 
costos de fondeo comparado con otras instituciones financieras.  

BST muestra una exposición al sector público menor a la de sus pares 
comparables. A junio de 2024 los títulos públicos representaron 1,7 veces su 
patrimonio (0,9 riesgo tesoro y 0,8 BCRA). El riesgo soberano se encuentra 
mitigado en parte por el nivel de capital de BST que sería suficiente para 
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respaldar situaciones de estrés moderado. Para los próximos doce meses esperamos una reducción en la rentabilidad 
dada la fuerte baja en la tasa de referencia.  

BST es un banco especializado en el segmento corporativo, mercado de capitales, leasing, banca fiduciaria, inversiones 
e intermediación financiera. Asimismo, BST cuenta con presencia en el mercado de cambio y en la oferta de productos 
de seguros y garantías. BST opera en Argentina hace más de 20 años y es controlado en un 99,6% por Grupo ST (“GST”, 
A.ar/Est) -holding financiero con importante presencia en el mercado asegurador-.   

Las calificaciones en moneda extranjera asignadas por Moody's Local Argentina contemplan el riesgo de transferencia 
y convertibilidad. 

Fortalezas crediticias 
→ Amplia experiencia como estructurador y colocador de instrumentos en el mercado de capitales que proveen al 

banco de sinergias con sus clientes  

→ Bajos niveles de morosidad y elevados indicadores de cobertura con previsiones 

→ Elevada capacidad de generación de utilidades que se sustenta en la diversificación de ingresos en el segmento 
corporativo 

Debilidades crediticias 
→ Baja granularidad de las financiaciones mitigado por el buen comportamiento de la cartera 

→ Elevada concentración de depósitos mitigada en forma parcial por la estabilidad de algunos depositantes 
institucionales y corporativos 

→ Entorno macroeconómico afectado por aún altos niveles de inflación y una contracción significativa de la actividad 
económica que podría aumentar la morosidad de la cartera de préstamos y disminuir la base de depósitos 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
→ Mayor diversificación tanto de su cartera de financiaciones como de su base de depositantes junto con un 

crecimiento saludable y rentable de su volumen de negocios  

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 
→ Disminución en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad 

→ Deterioro en la capitalización del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas 

https://argentina.moodys-local.com/reporte/issuer-report/informe-de-emisor-grupo-st-s-a-2/
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FIGURA 1 Resumen de indicadores – Junio 2024 

 
Nota: el cálculo de los indicadores se detalla en el Anexo II.  
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a información provista por la entidad y publicada por el BCRA  
*No se encuentra disponible el indicador capital por grupo BCRA 

Principales aspectos crediticios   

Perfil Financiero 

Solvencia  
Riesgo de activos 

A junio 2024, la cartera de crédito de BST ascendió a ARS 72.156 un crecimiento interanual en términos reales del 
62,8%. A su vez, la cartera de créditos de BST representaba el 20,1% de sus activos, compuesta mayormente por las 
financiaciones que el banco otorga al sector privado no financiero principalmente documentos y adelantos en cuenta 
corriente (Figura 3). Asimismo, BST participa activamente en el financiamiento al sector privado mediante la 
adquisición de obligaciones negociables (7,4% del activo) en función de su apetito por el riesgo corporativo y haciendo 
uso de su experiencia como colocador que tiene en el mercado de capitales. 

FIGURA 2 Préstamos vencidos y previsiones FIGURA 3 Granularidad de la cartera de préstamos 

 
 

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a EECC de la entidad Fuente: Moody’s Local Argentina en base a EECC de la entidad 

 

BST mantiene bajos niveles de morosidad con un 0,4% en promedio para los últimos tres ejercicios y 0,1% a junio de 
2024. El buen desempeño de la cartera está explicado en parte por su enfoque orientado al sector corporativo donde 
mantiene una gestión activa frente a sus activos más riesgosos y un cercano conocimiento del sector por su condición 
de colocador en el mercado de capitales. La entidad mantiene un nivel elevado nivel de provisionamiento sobre su 
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cartera vencida cercano al 1400%, a pesar de esto en términos de sus préstamos totales al sector privado no financiero 
el provisionamiento alcanza un 2%.  

BST posee una elevada concentración de su cartera de préstamos, explicada principalmente por exposiciones al sector 
corporativo donde se observa que sus 10 principales préstamos representaban un 53,4% del total a junio de 2024 
(Figura 5). Un deterioro en la calidad crediticia de alguna de estas exposiciones podrían afectar negativamente la 
rentabilidad y capitalización del banco. Esto se encuentra mitigado parcialmente por el sólido conocimiento que BST 
tiene de sus clientes 

 

FIGURA 4 Composición de los activos totales FIGURA 5 Composición de préstamos – jun’24 

  

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a EECC de la entidad Fuente: Moody’s Local Argentina en base a EECC de la entidad 

 

Capital 

BST muestra niveles de capitalización para los últimos tres años por debajo de otros bancos comparables, medido en 
términos de capital común tangible sobre activos ponderados por riesgo (APR) ajustado por exposición al soberano y al 
BCRA, con métricas que ascendieron a 12,4% en promedio para 2021-2023. Sin embargo, a junio de 2024 la métrica 
mostró una mejora y se ubicó en 22,3% a junio 2024. La relación del patrimonio neto a activos totales de BST asciende 
a 26% a junio 2024, su nivel más alto en los últimos tres años, y se encuentra por encima de las entidades comparables 
dentro del sistema (19%, en promedio).  
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FIGURA 6: Capitalización FIGURA 7: Patrimonio Neto 

 
 

Nota: Valores en moneda homogénea al último estado contable 
analizado 
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad 

Nota: BCRA incluye operaciones de pase con el BCRA     
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad 

 

En términos de exposición a títulos del tesoro BST mostró un indicador de 0,9 veces patrimonio neto a junio de 2024. Al 
incorporar la exposición instrumentos del BCRA el indicador alcanza 1,7x. Por otra parte, la exposición del capital propio 
al sector privado es elevada y alcanzó un 0,8x al cierre de junio 2024 explicado por la naturaleza del negocio del banco 

 

Rentabilidad 

El indicador de rentabilidad del banco se ubicó en 17,8%, lo que refleja una sólida capacidad de generación de 
utilidades. En el ejercicio 2023 el resultado neto de BST fue de ARS 36.339 millones, un incremento alrededor del 600% 
en términos reales en relación con 2022. A junio 2024 el resultado se ubicó en ARS 35.007 y el ROE para los últimos 12 
meses fue de 96%.  

FIGURA 8 Rentabilidad y ROE FIGURA 9 Gastos sobre ingresos operativos netos 

   

Nota: Los indicadores desde 2020 surgen de EECC ajustados por 
inflación 
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad   

Nota: Incluye beneficios al personal + gastos administrativos    
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad 

 

A junio 2024, los PASES con el BCRA representaron un 51% del total de ingresos del banco y los préstamos un 32% 
(Figura 10), frente a 18% y 31%, respectivamente a junio de 2023. Por otra parte, los egresos por intereses  fueron 

9% 9%

19%

22%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

 -

 20.000

 40.000

 60.000

 80.000

 100.000

dic.-21 dic.-22 dic.-23 jun.-24

A
R

S
 M

ill
on

es

Capital común tangible (TCE)
TCE/APR ajustado - Eje der.
TCE/APR reportado - Eje der.

0,3x

0,5x

1,3x

0,9x

0,0x

0,5x

1,0x

1,5x

2,0x

2,5x

3,0x

3,5x

4,0x

 -
 10.000
 20.000
 30.000
 40.000
 50.000
 60.000
 70.000
 80.000
 90.000

 100.000

dic.-21 dic.-22 dic.-23 jun.-24

AR
S 

M
illo

ne
s

Patrimonio neto (PN)
Títulos del Tesoro % PN
Títulos del Tesoro + BCRA % PN

13,7%
24,1%

89,8%
96,0%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0,0%
2,0%
4,0%
6,0%
8,0%

10,0%
12,0%
14,0%
16,0%
18,0%
20,0%

2021 2022 2023 Jun.-24
(Últ. 12
Meses)

Rentabilidad Retorno sobre capital (ROE) - eje der.

57%

45%

26%

13%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

2021 2022 2023 2024

A
R

S
 M

il 
M

ill
on

es

Gastos de funcionamiento
Gastos % ingresos netos (excl. incobrabilidad)



 

 

6 13 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Banco de Servicios y Transacciones S.A.. 

 

Argentina 

explicados en mayor parte por los depósitos a la vista cuya participación sobre el total de los egresos por intereses es 
de 75% (Figura 11) 

BST cuenta con una estructura operativa pequeña en términos de sucursales y dotación de personal. Esto se refleja en 
la eficiencia histórica de la entidad, medida como la participación de los gastos de funcionamiento sobre ingresos 
operativos netos, que se encuentra en línea con bancos dentro de su rango de calificación. El indicador de eficiencia a 
junio de 2024 mostró una mejora y se ubicó 13,4% frente el 26% reportado en diciembre 2023. 

 

FIGURA 10 Apertura de ingresos FIGURA 11 Apertura egresos por intereses 

  
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad         Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la 

entidad 

A junio de 2024, el costo por el riesgo, explicado por el efecto de los cargos por incobrabilidad sobre su hoja de 
alcanzaron ARS 441 millones, un 0,6% sobre sus préstamos brutos. 

FIGURA 12 Ingresos y egresos cómo % de los ingresos totales – últimos 12 meses Junio 2024 

 
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad. 

 

Liquidez 

Estructura de financiamiento y recursos líquidos  

La operatoria de BST se financia principalmente por depósitos del sector privado no financiero, que representaron el 
42% del activo a junio de 2024, y por capital propio, que representó un 27%. A su vez, los recursos líquidos de BST 
representaron el 60% de sus activos tangibles. Además, BST utiliza la emisión de obligaciones negociables en el 
mercado de capitales como una fuente adicional de financiamiento.  
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El banco planea la emisión de las ON Clase XVII, ON Clase XVII y ON Clase XIX por hasta USD 10 millones en forma 
conjunta ampliables por hasta USD 30 millones. La ON Clase XVII estará denominada y será pagadera en pesos, 
devengará tasa de interés fija a licitar y su vencimiento operará a los 6 meses de la fecha de emisión y liquidación. La 
ON Clase XVIII estará denominada y será pagadera en pesos, devengará tasa de interés variable y su vencimiento 
operará a los 9 meses de la fecha de emisión y liquidación. La ON Clase XIX estará denominada en dólares y será 
pagadera en pesos al tipo de cambio aplicable, devengará tasa de interés fija a licitar y su vencimiento operará a los 12 
meses de la fecha de emisión y liquidación. 

FIGURA 13 Recursos Líquidos y Financiamiento FIGURA 14 Composición del fondeo total 

  

Nota: Conceptos expresados como porcentaje del activo tangible 
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad 

Nota: Conceptos expresados como porcentaje del activo tangible 
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad 

Moody’s Local Argentina considera que BST presenta una baja granularidad en su fondeo y no esperamos cambios 
significativos debido al perfil de su negocio. A junio de 2024, los diez principales depositantes representaban el 69% 
del total de depósitos, mientras que los siguientes cincuenta concentraban el 28%. La baja diversificación en sus 
fuentes de fondeo se encuentra mitigada parcialmente por la extensa trayectoria comercial que tienen algunas de las 
principales exposiciones con BST. 

FIGURA 15 Liquidez y Préstamos sobre depósitos                          FIGURA 16 Apertura de los depósitos 

        

Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad  Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad 
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Anexo I - Obligaciones Negociables vigentes calificadas por Moody’s Local Argentina 

Obligaciones Negociables Moneda 
Fecha de 
Emision 

Fecha de vencimiento 
Amortización de 

capital 
Tasa de 
interés 

Pago de 
intereses 

ON Clase 14 
USD 

Linked 
17/11/2023 17/05/2025 Al vencimiento 0% N/A 

ON Clase 15 ARS 26/02/2024 26/02/2025 Al vencimiento 
Badlar + 

2% 
Trimestral 

Obligaciones Negociables Clase 
XVII con vencimiento en marzo 

2025 
ARS 

Pendiente de 
emisión  

A los 6 meses de la 
fecha de emisión y 

liquidación 
Al vencimiento Tasa Fija Trimestral 

Obligaciones Negociables Clase 
XVIII con vencimiento en junio 

2025 
ARS 

Pendiente de 
emisión  

A los 9 meses de la 
fecha de emisión y 

liquidación 
Al vencimiento 

Badlar + 
margen 

Trimestral 

Obligaciones Negociables Clase 
XIX con vencimiento en 

septiembre 2025 

USD 
Linked 

Pendiente de 
emisión  

A los 12 meses de la 
fecha de emisión y 

liquidación 
Al vencimiento Tasa Fija Trimestral 
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Anexo II: Información contable e indicadores operativos y financieros 

En millones de ARS (moneda homogénea al 30/06/2024) 
Jun-24 

(Últ. 12 meses)(1) 
6M 2024  
(Jun-24) 

2023 2022 2021 

ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL           
Efectivo y depósitos en bancos 17.629 17.629 13.841 22.164 23.245 

Títulos BCRA 77.804 77.804 90.512 41.627 57.595 

Títulos públicos 82.412 82.412 75.553 10.443 5.006 

Préstamos totales 72.156 72.156 50.806 44.955 37.220 

Activos intangibles 596 596 676 1.112 996 

Activo total 358.607 358.607 291.737 171.366 165.950 

Depósitos totales  155.638 155.638 129.161 125.727 115.851 

Sector público  3.964 3.964 1.806 751 1.213 

Sector financiero  0 0 0 203 - 

Sector privado no financiero y residentes del exterior 151.674 151.674 127.355 124.772 114.638 

BCRA y otras instituciones financieras 2.508 2.508 - 0 328 

Obligaciones negociables(2) 14.038 14.038 22.671 - - 

Pasivo total 265.652 265.652 233.789 148.346 147.877 

Patrimonio neto 92.955 92.955 57.948 23.021 18.073 

ESTADO DE RESULTADOS           

Resultado neto por intereses 91.201 42.706 54.152 3.998 (18) 

Resultado neto por comisiones 2.998 2.085 3.358 2.100 6.200 

Cargos por incobrabilidad 5.283 441 6.138 808 757 

Ingreso operativo neto 243.706 125.612 171.803 55.768 38.085 

Beneficios al personal 19.394 7.179 19.038 8.809 7.512 

Gastos administrativos 24.639 9.757 26.918 16.917 14.798 

Resultado operativo 177.500 100.512 102.590 18.988 9.143 

Resultado antes de impuestos 118.127 63.532 71.003 7.995 3.950 

Resultado neto 63.792 35.007 36.339 4.948 2.318 

INDICADORES           

Préstamos vencidos/préstamos brutos 0,1% 0,1% 0,3% 0,0% 0,9% 

Provisión para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 5258,5% 5258,5% 1355,3% 3589,7% 207,9% 

Préstamos/activo total 20,1% 20,1% 17,4% 26,2% 22,4% 

Concentración de las financiaciones(3) 53,4% 53,4% 51,4% 38,4% 31,8% 

(Títulos públicos + BCRA)/activo total 44,7% 44,7% 56,9% 30,4% 37,7% 

Capital ajustado 22,4% 22,4% 18,8% 9,2% 9,0% 

Patrimonio neto/activo total 25,9% 25,9% 19,9% 13,4% 10,9% 

Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos(4) 17,7% 13,4% 25,8% 45,5% 57,4% 

Rentabilidad 17,8% 9,8% 12,5% 2,9% 1,4% 

ROAA 21,0% 21,5% 15,7% 2,9% 1,6% 

ROE 96,0% 92,8% 89,8% 24,1% 13,7% 

Depósitos/pasivos totales 58,6% 58,6% 55,2% 84,8% 78,3% 

Depósitos/activo tangible 43,5% 43,5% 44,4% 73,8% 70,2% 

Obligaciones negociables/activo tangible 3,9% 3,9% 7,8% - - 

Concentración de los depósitos(3) 69,1% 69,1% 65,6% 71,6% 64,5% 

Estructura de financiamiento 21,9% 21,9% 20,9% 9,2% 16,0% 

Recursos líquidos/activo tangible 59,7% 59,7% 71,5% 59,2% 64,4% 

Recursos líquidos/depósitos totales 137,3% 137,3% 161,1% 80,2% 91,7% 

Préstamos/depósitos totales 46,4% 46,4% 39,3% 35,8% 32,1% 
Nota: Información al cierre del año fiscal y trimestral basada en GAAP local y Basilea II; en moneda homogénea a la última fecha analizada; el detalle 
del cálculo de los indicadores se encuentra en el Glosario Técnico. (1)Indicadores anualizados; (2)No incluye deuda subordinada; (3)10 mayores clientes; 
(4)Beneficios al personal + gastos administrativos sobre ingresos operativos netos (excluyendo cargos por incobrabilidad)  
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a información del BCRA 



 

 

10 13 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Banco de Servicios y Transacciones S.A.. 

 

Argentina 

Anexo II: Glosario  

Cálculo de indicadores de la Figura: Resumen de indicadores 

Índice de liquidez: [Total de Efectivo y Depósitos + Total de Títulos y Acciones con cotización] / Total de Depósitos 

Índice de morosidad: Préstamos vencidos (Financiaciones en situación irregular de 3 a 5) / Préstamos Brutos 

Integración de capital: Integración de capital (RPC) / Activos ponderados por riesgos (APR) según norma del BCRA 
sobre Capitales Mínimos (Com. “A” 5369) 

Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio. 

Glosario técnico 

APR: Activos ponderados por riesgo 

BCRA: Banco Central de la República Argentina. 

Capital: (Capital común tangible - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo (APR). 

CER: Coeficiente de Estabilización de Referencia  

CNV: Comisión Nacional de Valores. 

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores 
negociables + otros pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos 
totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados). 

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense. 

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio 
de activos de riegos. 

Recursos líquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no 
ganados - activos derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados). 

Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio. 

Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles. 

RPC: Requisito de patrimonio computable 

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva 

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo 

VN: Valor Nominal. 

Volatilidad: mide la desviación estándar de los precios diarios de las acciones 

Glosario idiomático 

NPL: Non Performing Loans. Financiaciones en situación irregular 

ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios. 

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios. 

Underwriting: Suscripción. 
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Información Complementaria 
 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Banco de Servicios y Transacciones S.A.     
Calificación de depósitos en moneda local A.ar  Estable A.ar  Estable 

Calificación de depósitos en moneda extranjera A.ar Estable A.ar Estable 

Calificación de depósitos de corto plazo en moneda 
local  

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Calificación de depósitos de corto plazo en moneda 
extranjera 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Calificación de emisor en moneda local A.ar Estable A.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase 14 por hasta USD 5 
millones, ampliable por hasta USD 10 millones 

A.ar Estable A.ar Estable 

Calificación de emisor de corto plazo en moneda 
local 

ML A-1.ar - ML A-1.ar - 

Obligaciones Negociables Clase 15 por hasta USD 20 
millones con vencimiento en 2025 

 ML A-1.ar -  ML A-1.ar - 

Obligaciones Negociables Clase XVII con vencimiento 
en marzo 2025(*) 

 ML A-1.ar - - - 

Obligaciones Negociables Clase XVIII con 
vencimiento en junio 2025(*) 

 ML A-1.ar - - - 

Obligaciones Negociables Clase XIX con vencimiento 
en septiembre 2025(*) 

 ML A-1.ar - - - 

(*)Previo a oferta pública. 

Información considerada para la calificación. 

→ Balance anual auditado al 31 de diciembre de 2023 y anteriores, disponibles en 
https://www.argentina.gob.ar/cnv 
 

→ Balance intermedio al 30 de junio de 2024 y anteriores, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv 
 

→ Composición accionaria e Información complementaria disponible en www.bcra.gob.ar 
 

Definición de las calificaciones asignadas. 

→ A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con la calidad crediticia por encima del promedio en comparación 
con otros emisores locales. 

→ ML A-1.ar: Los emisores calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda 
senior no garantizada de corto plazo en comparación con otros emisores locales 

 

 

 

https://www.argentina.gob.ar/cnv
https://www.argentina.gob.ar/cnv
www.bcra.gob.ar
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Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA a 
CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación genérica, 
ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el extremo inferior de 
la categoría de calificación genérica 

 

 

Metodología Utilizada. 

→ Metodología de Calificación de Bancos y Compañías Financieras - (14/9/2020), disponible en 
https://www.moodyslocal.com/country/ar/methodologies y https://www.argentina.gob.ar/cnv   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

https://www.moodyslocal.com/country/ar/methodologies
https://www.argentina.gob.ar/cnv
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