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Banco BBVA Argentina S.A. (BBVA) es un Banco universal mayoritariamente de capital extran-
jero (pertenece al Grupo Financiero BBVA de Espafa) con una fuerte franquicia en el mercado
local. Cuentan con 6.278 empleados, ademas de una red de 239 sucursales, 878 ATM, 863 ATS
y una base de clientes de +4,1 millones.

Factores relevantes de la calificacion

Reconocida franquicia. BBVA es uno de los principales Bancos del sistema conservando un
fuerte posicionamiento de mercado, siendo el 5° por volumen de depdsitos y 4° por préstamos
(y 3°enambos de los Bancos privados), accediendo auna amplia base de clientes que contribuye
al fondeo y sostenido desempenio. En el marco de los principios del Comité de Supervision Ban-
caria de Basilea, BBVA es considerado como entidad financiera de importancia sistémica local
por parte del BCRA.

Amplio fondeo y adecuada liquidez como fortalezas crediticias. Por su consolidada franquicia,
BBVA posee una amplia capacidad de acceso a fondeo principalmente a través de depésitos - la
base transaccional representa el 45,0% del Activo - conservando una alta atomizacién por
cliente (1ros 60 depositantes representan el 32,1% de las captaciones). Los activos liquidos no
consolidados representaban el 32,3% de los depdsitos y pasivos financieros menores a 90 dias
y este ratio es de 46,2% de los depdsitos y pasivos financieros menores a 90 dias, si se conside-
ran las Lecaps. La liquidez es adecuada, siendo el ratio algo superior a jun'24. pero mas bajo que
los trimestres anteriores, por menores Letras del BCRA, producto de las reglamentaciones del
mismo y no haber registrado a sep’24 operaciones de pases y cauciones. FIX espera que BBVA
conserve buenos niveles de activos liquidos sustentado en su prudente gestion de liquidez y
riesgo crediticio, suficiente para afrontar el actual contexto de mayor incertidumbre.

Adecuada rentabilidad. A sep’24 el resultado operativo muestra una mejora del 13% en rela-
cién con sep’23, representando el ROA operativo el 18,8% a sep’24, principalmente por la dis-
minucion de los egresos por intereses de depdsitos a Plazo Fijo, asi como resultado Resultado
por baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en ORI. El re-
sultado neto de la entidad es positivo (ROA: 3,1% y ROE: 13,9%, exhibiendo un leve incremento
respecto al registrado a sep’23, a pesar del mayor impacto del resultado por la posicién mone-
taria neta consecuencia de los elevados niveles de inflacion. FIX estima que para el corto plazo
el resultado de los bancos continuara dependiendo de su posicion de titulos, mientras que se
prevé una lenta recuperacién del crédito hacia fines del 2024 y 2025, en la medida que se con-
solida la tendencia descendente en la inflacion mensual.

Calidad de activos controlada. BBVA registra limitados niveles de mora que responden al ape-
tito a riesgo de la entidad. En un contexto donde la demanda de crédito recién comienza a recu-
perarse a partir de jun’24 (a sep’24 los préstamos brutos en moneda homogénea aumentaron
un 26% con relacion a jun’24, y un 36% con relacion a dic’23) y contemplando el stock de crédi-
tos dados de baja por la entidad, la cartera irregular a sep’24 es baja (1,1% sobre los préstamos)
reforzada con una buena cobertura con previsiones (1,8% de las financiaciones). FIX estima que
BBVA mantenga acotadas las pérdidas por incobrabilidad, producto de la prudente gestion de
riesgo de la entidad y menor exposicion a riesgo de crédito en balance (42,9% del Activo).

Adecuada capitalizacion. El capital tangible de BBVA a sep’24 alcanza el 18,4% (vs 19,2% a
sep’23). Asimismo el indice de apalancamiento es moderado (Pasivo/Patrimonio=4,2x veces vs
4,1x a sep’23). Hacia adelante, FIX entiende que el nivel de capitalizacion de la entidad podria
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disminuir controladamente en funcion al esquema escalonado establecido regulatoriamente
para la distribucion de dividendos, aunque se considera suficiente para soportar una potencial
recuperacion de lademanda de créditos.

Moderada exposicion al sector publico. Como estrategia de rentabilidad y proteccion del capi-
tal ante un escenario de aceleracién inflacionaria, la entidad decidié incrementar de forma con-
trolada su exposicion al sector publico, sin embargo a sep’24 la misma baja en relacion a trimes-
tres anteriores, debido a disminucion en Letras del BCRA, por regulacién del BCRA, y menores
pases y cauciones, el que alcanza el 20,9% del activo, 30,7% de los depésitos y 1,1 veces el patri-
monio neto (vs 38,8%, 58,1%y 2,0x a sep'23).

Sensibilidad de la calificacion

Capitalizacién y liquidez. En caso de un deterioro severo en el entorno operativo que afecte los
indicadores de capital del banco o su liquidez, podria generar presiones sobre las calificaciones.

Perfil

BBVA es un banco comercial universal que brinda todos los productos y servicios financieros
tradicionales a través de una red de 239 sucursales distribuidos en todo el pais, 878 cajeros au-
tomaticos y 863 terminales de auto-servicio, a una base superior a los 4,1 millones de clientes
totales. El grupo BBVA posee una participacion del 66,55% sobre el capital accionario en BBVA
(BBVA SA representa el 39,97%, BBV América SL por un 26,13%, Ciervana SL por un 0,05% y
Corp. Gral. Financiera SA por un 0,41%). El resto del capital del banco esta en manos de una am-
plia base de inversores y cotizaen el BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos), la Bolsa de Comer-
cio de New York y en Latibex (Mercado de Valores Latinoamericano en Madrid).

BBVA es uno de los principales Bancos del sistema conservando un fuerte posicionamiento de
mercado, siendo el 5° por volumen de depésitos y 4° por préstamos (y 3° en ambos de los Bancos
privados), accediendo a una amplia base de clientes que contribuye al fondeo y sostenido
desempeno. Cabe mencionar que a partir de ene’15, en el marco de los principios del Comité de
Supervision Bancaria de Basilea, BBVA es considerado como entidad financiera de importancia
sistémica local (D-SIBs) por parte del BCRA.

Actualmente, el Banco posee participacion en Rombo Compaiiia Financiera S.A. junto con Re-
nault Credit Internacional (40% y 60% respectivamente del capital), es accionista del 50% del
capital de PSA Finance Argentina Compania Financiera S.A.y del 51% del paquete accionario de
Volkswagen Financial Services Compania Financiera S.A. El desarrollo de joint ventures con las
entidades financieras de las principales empresas de la industria automotriz local, le ha permi-
tido al banco desarrollarse y conservar una posicién de liderazgo en el financiamiento prendario
de automoviles y diversificar su fuente de ingresos.

Luego de las ventas de Consolidar Seguros de Retiro y Consolidar Aseguradora de Riesgos de
Trabajo S.A., y la disolucién de Consolidar AFJP (actualmente se encuentra en liquidacién), el
grupo se quedd Unicamente con las actividades de seguros mas relacionados con su actividad
central, principalmente banca seguros, a través de BBVA Seguros S.A., la que se presenta como
asociada dentro de los estados financieros del banco. A su vez, Banco BBVA es el tnico accio-
nista de BBVA Asset Management S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion.

Con respecto a la nébmina, Banco BBVA Argentina S.A. posee 6.278 empleados, incluyendo 90
empleados de BBVA Asset Management Argentina S.A., PSA Finance Argentina Compaiia Fi-
nanciera S.A.y Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Con fecha 24 de abril de 2019 mediante Asamblea de Accionistas el banco aprobé la fusién por
absorcion de BBVA Francés Valores S.A. por parte de Banco BBVA con el objetivo de eficienti-
zar recursos y procesos. Con fecha 09/10/19 la CNV autorizé al Banco la fusion por absorcion
con BBVA Francés Valores S.A. El 9 de octubre se emitieron 50.441 acciones como parte de la
fusion por absorcion de BBVA Francés Valores S.A., dando un total de 612.710.079 acciones.

Asimismo, reforzando su transformacion digital, con fecha 11 de mayo de 2021, el Banco parti-
cipé en la constitucion de la sociedad OpenPay Argentina S.A. El capital social se encuentra dis-
tribuido: un 12,51% en manos de Banco BBVA Argentina S.A.y el restante 87,49% en poder de
BBV América S.L.
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Grafico #3: Transacciones Monetarias

or Canal
p1oo% & _1% e

90% 18% 17% 12%
80%
70%
60%
50%
40% 78% 82% 87%
30%
20%
10%

0%

jun-22 jun-23 jun-24

B Remoto ATM+ATS mCaja
Fuente: Banco BBVA ArgentinaS.A.

Banco BBVA Argentina S.A.
Informe de Calificacién | 18 febrero 2025

fixscr.com 2



FixScr

w.FitchRatings

Estrategia

BBVA desde el 2017 viene encabezando un profundo proceso de cambio cultural - implemen-
tando Agile en su estructura organizativa-, y de transformacion digital, pilares fundamentales
de su estrategia comercial. La incorporacién intensiva de tecnologia le permitié al Banco adap-
tarse a los desafios planteados por la pandemia y conservar su eficiencia.

La entidad cuenta con una estructura fisica que comprende sucursales, call center y red de cana-
les automaticos, y por otro lado con canales digitales (web mas moévil), complementando ambos
con los partners y alianzas estratégicas exclusivas que le otorgan mayor diversificacién en clien-
tes y segmentacion de ingresos. Si bien el Banco tiene una extensa red de sucursales en todo el
pais, el papel de las sucursales esta cambiando y se espera que contintie cambiando en funcién
al creciente perfil tecnolégico y digital adoptado por lainstitucion.

En 2021, el banco incorpord los motores de preaprobados (procesos de venta digitales), lo que
permitié aumentar la base de clientes target y campafas comerciales con oferta de valor aso-
ciadas (cuenta bonificadas, premios, tasas preferenciales, entre otros). Con dicha estrategia, la
entidad logra progresivamente la autogestion de los clientes, e incrementar las altas comercia-
les de productos por medios digitales enfocando los esfuerzos en maximizar la rentabilidad por
cliente a través de la colocacion de activos en aquellos usuarios que presentaran posibilidad de
profundizacién de estrategias de cross selling.

Otro foco relevante en los ultimos anos, fue el impulso a productos sostenibles para lo cual se
trabaja junto con la Oficina Global de Sostenibilidad de BBVA (creada en el 2020). En este sen-
tido BBVA Argentina participa activamente en espacios y organizaciones que promueven el
desarrollo sostenible como ser el IARSE (Instituto Argentino de Responsabilidad Social y Sus-
tentabilidad), CEADS (Consejo Empresario Argentino para el Desarrollo Sostenible), ONU Mu-
jeres, entre otros, y forma parte del Indice de Sustentabilidad de ByMA. En lo que se refiere al
alineamiento de su actividad, BBVA es neutro en emisiones netas por su actividad directa desde
2020. Ademas, el Banco se ha comprometido también a que su actividad indirecta, esto es, por
su cartera de crédito y de inversion, también sea neutra en emisiones netas de gases de efecto
invernadero en 2050.

Gobierno Corporativo

El Directorio del Banco estd compuesto por 7 Directores Titulares y 2 Suplentes. Al 30 de sep-
tiembre de 2024, 3 de los directores titulares, son independientes de acuerdo a la norma de la
Comision Nacional de Valores (Res. General CNV 730/2018) y ninguno de ellos posee funciones
ejecutivas.

Laentidad cuenta con distintos comités de seguimiento de los principales negocios y actividades
y sus riesgos inherentes, ademas de un comité de auditoria (de acuerdo con la Ley 26.831-
BCRA) formado por dos directores titulares (ambos independientes) y un directos ad referén-
dum BCRAy el director de auditoria interna. Adicionalmente existen los comités de: Direccion,
Nombramientos y Remuneraciones, Prevencion de LA y FT, Tecnologia Informaética, Riesgos,
Disclosure, Risk Management Committee, Corporate Assurance, Cumplimiento y Activos y Pa-
sivos.

Desempeno

Entorno operativo

Para una lectura mas acaba y compresién de la visién y perspectiva de la Calificadora sobre el
contexto operativo de cada una de los sectores e industrias cubiertos por la agencia, recomen-
damos al lector dirigirse al siguiente link con la publicacién del reportes “Perspectivas Sectoria-
les - Argentina”.
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Fuerte: BEVA Argenting S.A,

Griéfico #4: Grupo econémico
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Tabla #1

Bancos
Argentina

BBVA Asset Management SA.
(100%)

PSA Finance Argentina Cfa

Financiera SA.
(50,0%)

Cia Fclera
(51,0%)

Consolidar AFJP

[en liquidacién)
(53,889%)

Rombo Cia Financiera S.A.

(40,0%)

BBVA Consolidar Seguros S.A.
(12,22%)

Interbanking S.A.
(11,11%)

Play Digital SA.
(13,001%)

Openpay Argentina SA.

(12,51%)

sejielpisang

Directorio Vigente

Lorenzo de Cristobal
de Nicolas

Jorge Delfin Luna

Francisco Javier Pérez
Cardete

Ernesto Mario San Gil

Adriana M. Fernandez
de Melero

Gustavo Alberto Maz-
zolini Casas

Gabriel Alberto Chau-
fan

Gustavo Fabian
Alonso

Carlos Eduardo Eli-
zalde

Presidente
Vicepresidente 1°
Vicepresidente 2° (*)
Director Titular (*)
Director Titular (*)
Director Titular
Director Titular
Director Suplente

Director Suplente

(*) Independiente de acuerdo con los criterios de inde-
pendencia de laRG CNV 730/18

Fuente: Banco BBVA ArgentinaS.A.
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Bancos

Argentina

Estado de Resultados
Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda H Moneda H é Moneda Homogé
30 sep 2024 31dic 2023 30 sep 2023 31dic 2022 31dic2021

9 meses Como %de Anual _Como % de 9 meses Como % de Anual Como % de Anual _Como % de

ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos

Original __ Rentables Original _ Rentables Original __ Rentables Original _ Rentables Original _ Rentables
1. Intereses por Financiaciones 1.354.977,6 21,07  2.306.794,0 25,19 934.441,5 12,91  1.420.643,1 14,83 1.488.637,5 16,34
2. Otros Intereses Cobrados 2.193.726,2 3412 41114356 44,90 3.710.614,2 51,26 2.530.026,5 2641 1.139.182,0 12,50
3. Ingresos Brutos por Intereses 3.548.703,8 55,19 6.418.229,6 70,10 4.645.055,7 64,16 3.950.669,6 4124 2.627.819,5 28,85
4. Intereses por depdsitos 1.144.744,6 17,80  2.988.078,8 32,64 2.250.586,7 31,09 1.603.200,5 16,74 1.069.090,3 11,74
5. Otros Intereses Pagados 135.486,2 2,11 146.535,4 1,60 110.121,4 1,52 216.673,9 226 44.388,7 0,49
6. Total Intereses Pagados 1.280.230,8 19,91  3.134.614,1 34,24 2.360.708,1 32,61 1.819.8744 19,00 1.113.479,0 12,22
7. Ingresos Netos por Intereses 2.268.473,0 3528 3.283.615,5 35,86  2.284.347,6 31,55 2.130.795,2 22,25 1.514.340,5 16,62
8. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través del
estado de resultados 101.149,4 1,57 -48.356,2 -0,53 92.120,7 1,27 114.103,5 1,19 53.369,5 0,59
9. Ingresos Netos por Servicios 204.215,9 3,18 280.107,5 3,06 211.759,9 2,93 293.422,7 3,06 289.404,1 3,18
10. Otros Ingresos Operacionales 296.448,3 4,61 640.923,8 7,00 136.233,1 1,88 185.365,6 1,94 165.185,1 1,81
11. Ingresos Operativos (excl. intereses) 601.813,6 9,36 872.675,1 9,53 440.113,7 6,08 592.891,9 6,19 507.958,7 5,58
12. Gastos de Personal 343.099,2 5,34 500.125,0 546 365.634,3 5,05 426.720,6 4,45 382.879,2 4,20
13. Otros Gastos Administrativos 769.544,8 11,97  1.093.468,3 11,94 801.288,8 11,07 882.606,5 9,21 791.302,3 8,69
14. Total Gastos de Administracién 1.112.644,1 17,30 1.593.593,3 17,40  1.166.923,1 16,12  1.309.327,1 13,67 1.174.1815 12,89
15. Resultado por participaciones - Operativos -701,0 -0,01 2.331,6 0,03 2.216,0 0,03 -2.928,4 -0,03 -511,8 -0,01
16. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabili-
dad 1.756.941,6 27,33 2.565.028,8 28,01  1.559.754,2 2155 14114316 14,74  847.605,9 9,30
17. Cargos por Incobrabilidad 123.584,3 1,92 153.971,2 1,68 112.250,5 1,55 122.286,1 1,28 101.092,8 1,11
18. Resultado Operativo 1.633.357,3 2540 2.411.057,7 26,33 1.447.503,6 20,00 1.289.1454 13,46 746.513,1 8,19
19. Otro Resultado No Recurrente Neto -1.232.288,9 -19,17 -1.802.229,7 -19,68 -1.085.611,7 -15,00  -900.845,0 -9,40  -488.716,1 -5,36
20. Resultado Antes de Impuestos 401.068,4 6,24 608.828,0 6,65 361.891,9 5,00 388.300,5 4,05 257.797,1 2,83
21. Impuesto a las Ganancias 129.869,7 2,02 276.342,2 3,02 127.409,0 176 24.624,1 0,26 55 -0,01
22. Resultado Neto 271.198,6 4,22 332.485,9 3,63 234.482,9 324  363.676,3 3,80  258.772,6 2,84
23. Resultado por diferencias de Valuacion de inversiones
disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 7.116,7 0,08
24. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - -43,6 0,00
25. Resultado Neto Ajustado por FIXSCR 271.198,6 4,22 332.485,9 3,63 234.482,9 324 363.676,3 3,80 265.845,7 2,92
26. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion Atri-
buible a Intereses Minoritarios 271.198,6 4,22 332.485,9 3,63 234.482,9 3,24 363.676,3 3.80 258.772,6 2,84
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Bancos
Argentina

Estado de Situacién Patrimonial

Moneda Homogénea Moneda Hi génea Moneda H énea Moneda Hi Moneda Homogé
30 sep 2024 31dic 2023 30sep 2023 31dic 2022 31dic2021
9 meses Como Anual Como 9meses  Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original _Activos Original _Activos Original _ Activos Original _Activos Original _Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 179.884,7 1,43 160.064,5 1,30 191.428,8 1,60 241.742,1 1,97 8.989,1 0,07
2. Préstamos de Consumo 2.223.847,7 17,72 1.811.835,1 14,68 2.042.077,5 17,02 2.356.476,7 19,16 92.091,2 0,73
3. Préstamos Comerciales 2.337.393,3 18,62 1.630.251,7 13,20 1.522.071,2 12,69 1.331.417,5 10,83 4.595.810,3 36,48
4. Otros Préstamos 752.886,3 6,00 438.512,3 3,55 544.253,1 4,54 674.903,0 549 46.969,7 0,37
5. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 103.405,3 0,82 91.561,2 0,74 120.155,0 1,00 131.132,8 1,07 160.472,7 1,27
6. Préstamos Netos de Previsiones 5.390.606,7 42,94 3.949.102,3 31,99 4.179.675,7 34,84 4.473.4064 36,38  4.583.387,6 36,38
7. Préstamos Brutos 5.494.012,0 43,77  4.040.663,5 32,73  4.299.830,7 35,85  4.604.539,2 3745 4.743.860,3 37,66
8. Memo: Financiaciones en Situacién Irregular 67.592,1 0,54 55.388,9 0,45 64.503,5 0,54 54.137,5 0,44 91.784,4 0,73
B. Otros Activos Rentables
1. Depésitos en Bancos 41.7734 0,33 33.124,0 0,27 n.a. - 28.084,2 0,23 299.476,5 2,38
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 241.095,3 1,92 2.951.259,0 23,90 1.389.280,8 11,58 619.954,0 5,04 1.681.931,6 13,35
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacién 82.903,0 0,66 455.740,0 3,69 332.016,3 2,77 160.198,6 1,30 17.081,5 0,14
4. Derivados 8.742,6 0,07 20.161,9 0,16 39.869,2 0,33 14.2384 0,12 34.439,7 0,27
5. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - 4.049.561,6 32,93 2.262.048,5 17,96
6. Titulos registrados a costo mas rendimiento 2.563.167,8 20,42 1.527.524,3 12,37 3.410.311,4 28,43 n.a. - n.a. -
7. Inversiones en Sociedades 30.799,1 0,25 35.432,2 0,29 32.288,5 0,27 27.656,7 0,22 27.1139 0,22
8. Otras inversiones 2137926 1,70 183.668,1 149 268.920,4 2,24 205.540,5 1,67 204.537,3 1,62
9. Total de Titulos Valores 3.140.500,5 25,02  5.173.785,5 41,91  5.472.686,6 45,62  5.077.149.,8 41,29  4.227.152,5 33,56
10. Activos Rentables Totales 8.572.880,6 68,30  9.156.011,7 74,16  9.652.362,3 80,47  9.578.640,3 77,90  9.110.016,6 72,32
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 3.024.431,8 24,09  2.303.969,1 18,66  1.478.074,9 12,32 1.859.940,8 15,18 2.669.903,6 21,19
2. Bienes de Uso 586.362,2 4,67 601.150,2 4,87 594.462,6 4,96 603.284,2 4,91 622.662,0 4,94
3. Otros Activos Intangibles 66.983,0 0,53 66.798,9 0,54 63.788,7 0,53 60.373,1 0,49 44.944,9 0,36
4. Créditos Impositivos Corrientes 45.427,0 0,36 3232 0,00 377.6 0,00 243,0 0,00 27.566,0 0,22
5. Impuestos Diferidos 27.145,6 0,22 5.736,6 0,05 7.019,2 0,06 9.542,7 0,08 10.716,5 0,09
6. Otros Activos 229.301,3 1,83 211.855,0 172 199.299.1 1,66 184.348,2 1,50 111.3204 0,88
7.Total de Activos 12.552.531,4 100,00 12.345.844,7 100,00 11.995.3844 100,00 12.296.372,3 100,00 12.597.130,1 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 1.562.766,0 1245  1.841.768,4 14,92  2.598.698,7 21,66  1.591.095,5 12,94  2.083.837,5 16,54
2. Cajade Ahorro 4.083.038,0 32,53  3.467.506,0 28,09  2.360.150,1 19,68  3.132.649,6 2548  3.487.304,9 27,68
3. Plazo Fijo 2.668.686,3 21,26 1.898.992,7 15,38 2.932.318,3 24,45 3.394.296,5 27,60  2.845.932,9 22,59
4. Total de Depésitos de clientes 8.314.490,3 66,24  7.208.267,1 58,39  7.891.167,2 65,79  8.118.041,6 66,02  8.417.075,3 66,82
5. Préstamos de Entidades Financieras 187.632,8 1,49 62.012,5 0,50 76.537,0 0,64 126.885,7 1,03 146.433,1 1,16
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Otros Depésitos y Fondos de Corto Plazo 212.610,9 1,69 122.694,6 0,99 119.935,7 1,00 127.178,9 1,03 2417438 1,92
8. Total de Depositos, Préstamos a Entidades Financieras y Fondeo
de Corto Plazo 8.714.734,0 69,43  7.392.974,2 59,88  8.087.639,8 67,42  8.372.106,2 68,09  8.805.252,2 69,90
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo 35.688,4 0,28 25.836,0 0,21 n.a. - 1.200,1 0,01 6.150,3 0,05
10. Total de Fondos de Largo plazo 35.688,4 0,28 25.836,0 0,21 n.a. - 1.200,1 0,01 6.150,3 0,05
11. Derivados 6.123,8 0,05 4.324,4 0,04 7.183,3 0,06 2.098,8 0,02 3.842,2 0,03
12. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 904.522,9 7,21 903.603,6 7,32 649.995,8 5,42 743.445,9 6,05 753.147,1 5,98
13. Total de Pasivos Onerosos 9.661.069,1 76,97  8.326.738,2 67,45  8.744.819,0 72,90  9.118.851,0 74,16  9.568.391,8 75,96
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value 118,9 0,00 20.824,0 0,17 268,1 0,00 n.a. = n.a. =
2. Otras Previsiones 36.589,3 0,29 41.775,2 0,34 33.053,6 0,28 54.421,4 0,44 68.636,8 0,54
3. Pasivos Impositivos corrientes 9.248,5 0,07 387.371,7 3,14 66.485,3 0,55 45.499,0 0,37 4.332,0 0,03
4. Impuestos Diferidos n.a. - 47.202,6 0,38 85.144,6 0,71 42.005,6 0,34 100.380,2 0,80
5. Otros Pasivos no onerosos 455.110,3 3,63 651.143,1 5,27 702.984,4 5,86 738.800,9 6,01 866.974,6 6,88
6. Total de Pasivos 10.162.136,2 80,96  9.475.054,7 76,75  9.632.755,0 80,30  9.999.577,9 81,32 10.608.715,3 84,22
F. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 2.353.991,9 18,75 2.870.790,0 23,25 2.362.629.4 19,70  2.296.7944 18,68 1.988.414.8 15,78
2. Participacion de Terceros 36.403,4 0,29 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Reservas por correccién de tipo de cambio n.a. - n.a. - n.a. = n.a. = n.a. =
5. Diferencias de valuacion no realizada y Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Total del Patrimonio Neto 2.390.395,3 19,04  2.870.790,0 2325 2.362.629.4 19,70  2.296.794,4 18,68  1.988.414,8 15,78
7.Total de Pasivos y Patrimonio Neto 12.552.531,4 100,00 12.345.844,7 100,00 11.995.3844 100,00 12.296.372,3 100,00 12.597.130,1 100,00
8. Memo: Capital Ajustado 2.296.266,7 18,29 2.798.254,5 22,67 2.291.8214 19,11 2.226.878,6 18,11 1.932.753,5 15,34
9. Memo: Capital Elegible 2.296.266,7 18,29 2.798.254,5 22,67 2.291.821,4 19,11 2.226.878,6 18,11 1.932.753,5 15,34
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Banco BBVA Argentina S.A.

Ratios
Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
30 sep 2024 31dic2023 30sep 2023 31dic 2022 31dic 2021
9 meses Anual 9 meses Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 41,52 52,53 27,82 31,36 30,70
2. Intereses Pagados por Dep6sitos/ Depésitos (Promedio) 21,96 37,87 37,33 19,59 12,67
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 55,75 66,56 63,60 41,46 29,88
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 20,82 35,04 34,68 19,63 11,66
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 35,64 34,05 31,28 22,36 17,22
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Renta-
bles (Promedio) 33,70 32,46 29,74 21,08 16,07
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos
Rentables (Promedio) 35,64 34,05 31,28 22,36 17,22
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 20,97 21,00 16,15 21,77 25,12
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 38,76 38,34 42,83 48,07 58,06
3. Gastos de Administracién / Activos (Promedio) 12,83 12,88 12,60 10,62 9,40
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Pro-
medio) 89,91 104,58 88,81 66,23 42,89
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 20,26 20,73 16,85 11,45 6,78
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabi-
lidad 7,03 6,00 7,20 8,66 11,93
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 83,59 98,30 82,42 60,49 37,77
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 18,84 19,49 15,63 10,46 5,98
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 32,38 45,39 35,21 6,34 (0,38)
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados
por Riesgo 25,08 32,56 26,85 18,33 9,89
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 23,32 30,60 24,92 16,75 8,71
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 13,88 13,56 13,35 17,07 13,09
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 3,13 2,69 2,53 2,95 2,07
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 13,88 13,56 13,35 17,07 13,45
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 3,13 2,69 2,53 2,95 2,13
5. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 3,87 4,22 4,04 4,72 3,02
6. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 3,87 4,22 4,04 472 3,10
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 24,52 35,52 29,51 28,93 22,56
2.Tangible Common Equity/ Tangible Assets 18,43 22,80 19,22 18,21 15,41
3. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 21,62 58,83 82,19 155,00 241,60
4. Total Regulatory Capital Ratio 21,62 58,83 82,19 157,61 248,06
5. Patrimonio Neto / Activos 19,04 23,25 19,70 18,68 15,78
6. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 15,17 11,58 13,27 15,83 13,01
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 1,67 0,40 (2,45) (2,39) (0,79)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 35,97 (12,25) (6,62) (2,94) (11,46)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 1,18 1,29 1,42 1,13 1,87
4. Previsiones / Total de Financiaciones 1,80 2,13 2,64 2,74 3,27
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 152,98 165,31 186,28 242,22 174,84
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (1,50) (1,26) (2,36) (3,35) (3,45)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 3,80 3,51 3,35 2,70 2,08
8. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 1,18 1,29 1,42 1,13 1,87
F.Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 66,08 56,06 54,49 56,72 56,36
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 22,26 5341 n.a. 22,13 204,51
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 86,12 86,61 90,31 89,05 88,00
Banco BBVA Argentina S.A.
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Desempeio de la entidad

El resultado operativo del banco presenté un crecimiento del 13% anual beneficiado por la ato-

mizacién en su base de clientes que permite conservar un buen margen de intermediacién acce-  miilaArs
diendo a fondeo de bajo costo. La disminucion de los egresos por intereses de depdsitos a Plazo 1000000
Fijo, asi como resultado Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado y a valor ra- 288888
zonable con cambios en ORI fueron los principales impulsores del spread financiero que junto 709000

al controlado crecimiento de los costos, buen comportamiento de la irregularidad, el resultado 600000

Grafico #5: Rentabilidad trimestral
W Rdo Operativo H Rdo Neto

por la venta del remanente de participacion en Prisma Medios de Pago y liberacion de previsio- 500000

nes constituidas por impuesto a las ganancias de periodos previos, contrarrestaron la presién ;‘88888

del ajuste inflacionario. 200000 JJ J

El resultado neto de la compafiia alcanzé $271.199 millones, lo que resulté un 15,6% mayor al 100008 J‘J ”‘]]J

registrado a sep’23, alcanzando un ROAA de 3,1% y un ROAE de 13,9% (vs 2,5% y 13,3% a L 9 ¥ T ¥ ¥ 2 2 3

sep’23). 5 8 5 & 5 & 5 & 5
E & E & £ & £ & €

Buena diversificacion de ingresos Fuente: Banco BBVA ArgentinaS.A.

Los ingresos operativos netos demostraron un crecimiento del 5,1% interanual, explicados en

su gran mayoria por menores egresos por intereses los que reflejan una disminucion del 46% . Grafico #6: Desagregacion de los ingresos

(en mill ARS)

Los ingresos por intereses registraron una disminucion del 23,6% en comparacion interanual,

sin embargo se observa un fuerte incremento en las primas por pases activos y ajustes por por  rdopor baja de act. costo amort. E
clausula CER, que compensan parcialmente la fuerte disminucion de ingresos por intereses por
titulos publicos, relacionado con la desaceleracion de la inflacion en el primer semestre del afo.
Por su parte, las primas por pases activos, mostraron un incremento en relacion a sep’23, mien-
tras que los préstamos prendarios, personales y tarjetas de crédito, documentos y adelantos re-
flejaron una leve disminucién en relacion al afio anterior.

Hsep-23
Esep-24

Otros ingresos operativos

Dif de cotiz

En tanto que los resultados netos por comisiones se mantuvieron en niveles muy similares en Rdo por inet finan a VRR I
comparacion con sep’23.

Asimismo, los resultado por baja de activos medidos a costo amortizado y a valor razonable Rdo neto por comis.
con cambios en ORI pasaron de $22.310 millones en sep’23 a $ 154.329 millones en sep’24 y

los cargos por incobrabilidad se incrementaron un 10%. o . _
o neto DOr\ﬂ‘ereSeS

Satisfactoria Eficiencia
0 1.000.000 2.000.000

La eficiencia del banco se mantiene en buenos niveles y constituye uno de los factores estraté- ¢ e BancoBBVA Argentinas.A.
gicos de su modelo de negocio a largo plazo. Los gastos operativos del banco disminuyeron un

4,7% respecto al mismo periodo del 2023, donde los beneficios al personal de corto plazo y gas-

tos en informatica y servicios administrativos contratados son los de mayor importancia.

En este sentido, la eficiencia del banco se conserva relativamente estable, en niveles muy simi- Grafico #7: Margen de Intermediacion
lares en los indicadores de gastos / activos rentables (sep’'24 12,8% vs. sep’23 12,6%), mientras 90%
que en términos de flujo existe una mejora gastos / ingresos (38,8% a sep’24 vs. 42,8% a sep'23). gg:ﬁ
6
Se espera que la entidad continte registrando adecuados indices de eficiencia a mediano plazo 28‘;"
con una tendencia hacia la mejora en el largo plazo a medida que los esfuerzos por parte del 40%
Grupo BBVA sobre la transformacion digital permitan capitalizar mayores ganancias operati- gg‘;f
6
vas. 10%
. L. 0%
Bajo costo econémico de la cartera QRYITIITIIIIRRAICIIY
. . . . . . cascastcalsigefss
La buena gestion de su riesgo de crédito se manifiesta en la baja morosidad de su cartera de 285385 E28SE2AESEIS
préstamos y deriva en un limitado costo econémico de su cartera considerando la consolidacion e Tas2 activa implicita
de las entidades financieras automotrices (Cargos por Incobrabilidad Brutos Anualizados / Fi- @ Tasa pasiva implicita

nanciaciones Prom.: 3,8% vs 3,3% a sep’23). Margen de Intermediacion

e . .. ., . .., Fuente: Banco BBVA ArgentinaS.A.
FIX destaca como factor positivo la prudencia en la administracion del riesgo, la vision prospec-

tiva en un escenario de alta incertidumbre y la solvencia de la entidad para generar colchones
de liquidez que le permitan afrontar las exigencias que impone el entorno operativo.

Banco BBVA Argentina S.A.
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Riesgos
Administracién de riesgos

El principal riesgo del banco es el de crédito de las financiaciones, que netos de previsiones re-
presentan el 42,9% del activo (vs 35,8% a sep’23). El riesgo de tasa y de mercado es moderado
debido al corto plazo que, en general, tienen las operaciones en el sistema financiero argentino,
y aque no realiza operaciones de relevancia en productos derivados y otros productos financie-
ros sofisticados. Los riesgos de mercado y moneda también son limitados por sus politicas de
gestion y prudente apetito de riesgo.

BBVA opera con politicas de riesgo similares a las del grupo para toda América Latina. La Direc-
cion de Riesgos se encarga del control de riesgos con sentido global, incluyendo el riesgo de cré-
dito, de mercado y operativo.

La gestion del riesgo de crédito en BBVA se realiza a través de asignaciones de funciones, res-
ponsabilidades y atribuciones, organizadas de forma piramidal con el objetivo de generar ins-
tancias de control por oposicion desde los niveles inferiores hacia los superiores, hasta llegar a
los maximos 6rganos de decision: Comité de Direccién y Directorio.

A los fines de contar con un proceso de gestidon continuo e integrado en el cual exista
coordinacion entre todas las areas implicadas, la Direccién de Riesgos cuenta con areas de
admision, areas de seguimiento, areas de recuperaciones y areas de politicas y herramientas.

Las aprobaciones se llevan a cabo mediante facultades crediticias delegadas a responsables de
las areas de admision y al comité de riesgo de crédito. Asimismo, las dreas comerciales cuentan
con una estructura reducida de facultades crediticias delegadas, permitiendo la agilizacion de
operaciones menores.

Para la evaluacion y gestion de los préstamos al consumo, prendarios e hipotecarios el banco
utiliza modelos de credit scoring, y para los préstamos a empresas un sistema de ratings interno.
Aplicando esta metodologia, el banco calculay lleva unregistro histérico de la pérdida esperada
y de la severidad de cada cartera. Las herramientas de scoring y de rating se reestiman periodi-
camente.

La gerencia de riesgos financieros, ubicada en la direccién de riesgos, es la unidad responsable
de la identificacion, evaluaciéon y control de los riesgos de mercado, estructural y de liquidez.
Tiene a su cargo el monitoreo diario del cumplimiento de limites y politicas de riesgo de las dis-
tintas unidades de negocio, la determinacién de las variables de mercado que se utilizan en la
valuacién de las posiciones de la tesoreria y del comité de activos y pasivos (COAP) y la deter-
minacion de la exposicion crediticia de las contrapartes de la Tesoreria.

Riesgo Crediticio
Los préstamos brutos del banco se incrementaronun 27,8%i.a., crecieronun 36% YTD, a pesar

del bajo dinamismo de la actividad econdmica del primer semestre, atribuible a la baja de las
tasas y regulaciones para los Bancos en Letras de BCRA.

La cartera mayorista consolida el 42% y la minorista el 58% (vs 38% Yy 62% a sep’23).

En términos de composicién de créditos, las financiaciones a través de tarjetas de crédito con-
centran el 27%, los documentos consolidan el 24%, las prefinanciaciones de exportacion repre-
sentan el 9%y los adelantos en cuenta corriente representan el 9% del total de préstamos. Por
otro lado, los préstamos personales representan el 11% del total de la cartera, los préstamos
hipotecarios el 3,2%, los prendarios el 2,3 % y otros préstamos el 14%.

El stock de financiaciones mantiene una buena atomizacién, por lo que la concentracion por
deudor no se presenta como un riesgo significativo. A sep’24, los primeros 10 deudores repre-
sentan el 13,9% y los siguientes 50 el 12,3% (vs 11,4%y 11,4% a sep’23, respectivamente).

Lairregularidad de la cartera de BBVA presenta una mejora respecto a sep’23 y compara favo-
rablemente con relacion a los principales bancos del sistema. Los niveles de mora responden al
apetito a riesgo de la entidad. En un contexto donde la demanda de crédito se recupera lenta-
mentey el stock de créditos dados de baja por la entidad, la cartera irregular se exhibe acotada
(1,1% sobre los préstamos) reforzada con una buena cobertura con previsiones (1,8% de las fi-
nanciaciones).

Entidades Financieras

Bancos
Argentina
Griéfico #8: Eficiencia Operativa
(%Activos Rentables Prom.)
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Fuente: Banco BBVA ArgentinaS.A.

Gréfico #9: Cartera de préstamos
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Graéfico #10: Calidad de activos
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FIX estima que BBVA mantenga acotadas las pérdidas por incobrabilidad, producto de la pru-
dente gestién de riesgo de la entidad y alin baja exposicién a riesgo de crédito en balance (42,9%
del Activo).

Como estrategia de rentabilidad y proteccion del capital ante un escenario de aceleracion infla-
cionaria, la entidad decidié incrementar de forma controlada su exposicion al sector publico, sin
embargo, a sep’24 la misma baja con relacion a trimestres anteriores, debido a disminucion en
Letras del BCRA, por regulacidon del BCRA, y menores pases y cauciones, el que alcanza el 20,9%
del activo, 30,7% de los depodsitos y 1,1 veces el patrimonio neto (vs 38,8%, 58,1% y 2,0x a
sep’23).

Riesgo de mercado

El riesgo de tasa de la entidad se estima limitado por el adecuado calce de plazos entre activos y
pasivos, el adecuado margen financiero de la entidad sustentado en su fuerte franquicia, lo que
le permite conservar un atomizado y bajo costo de fondeo, ala vez que le provee una flexibilidad
y poder de fijacion de precios en algunos segmentos de negocio (dentro de los limites que im-
pone la competencia de los principales bancos).

Para gestionar el riesgo de mercado de su cartera de titulos con volatilidad, el enfoque adoptado
como herramienta de medicion estandar es el Valor en Riesgo (VaR), con un nivel de confianza
de 99% aundia. Las politicas se llevan a cabo a través de una estructura de limites, en términos
de VaR diario y stop loss diario, mensual y anual. Se calibra la bondad del modelo VaR através de
las pruebas de backtesting y stresstesting.

Producto de la elevada liquidez de la entidad, presenta un adecuado descalce de plazos dado
que la mayor concentracion de los depésitos en el corto plazo es contrabalanceada con instru-
mentos financieros de corto plazo y elevado mercado secundario.

A sep'24 el 48% de las financiaciones (sin considerar cartera vencida) y el 97,1% de los pasivos
de BBVA tenian vencimientos menores a tres meses. Mientras que el riesgo de tipo de cambio
es bajo dado que los activos y pasivos en moneda extranjera estan bien calzados. Las regulacio-
nes del BCRA permiten nicamente otorgar financiaciones en moneda extranjera a clientes con
flujos asegurados en la misma moneda, sin embargo, la entidad viene reduciendo su flujo de ne-
gocio en délares. Asimismo, mediante la Comunicacion A 7405 el BCRA dispuso que a partir del
1/12/2021 la posicion contado en moneda extranjera no puede superar el 0% de la RPC del mes
anterior.

Fuentes de Fondo y Capital

Fondeoy Liquidez

La estrategia de la entidad consiste en fondearse principalmente con depdsitos, que represen-
tan el 8% del activo a sep’24. La base de depdsitos muestra un incremento del 5,6% i.a. y una
disminucién del 6,4% YTD, producto de las menores captaciones a la vista, que no pudo ser com-
pensado por el incremento de los depdsitos a plazo.

Una fortaleza de los depdsitos del banco es su bajo costo, ya que el 45% de los depdsitos del
sector privado no financiero son depdsitos a la vista. Los mayores 10 depdsitos de BBVA (no
consolidado) representaban el 20% del total a sep’24, y los 50 siguientes el 12%, niveles que se
consideran adecuados debido a los buenos niveles de liquidez que mantiene el banco.

La segunda fuente de financiamiento de la entidad (en el consolidado) la constituye su capital, el
querepresenta un 19% del activo, seguido por otros pasivos financieros (principalmente deudas
comerciales) por un 7,2%, obligaciones negociables por 2,8%y lineas bancarias por un 1,5%. Adi-
cionalmente, la entidad cuenta con deuda vigente en el mercado por la ON Clase 29,y a princi-
pios de diciembre emitira las ON Clase 30, 31y 32. Actualmente el banco tiene vigente un pro-
grama global de emisién de obligaciones negociables por hasta U$S 500 millones (o en su mo-
neda equivalente) vigente hasta julio de 2028.

El banco hace un control y seguimiento exhaustivo de su liquidez. El area de riesgos de mercado
obtiene los flujos de cobros y pagos, elabora un mapa diario de liquidez, propone los limites y
sefales de alerta y elabora y distribuye informes sobre la evolucion de la liquidez a la direccién
deriesgosy acorto plazo, de mediano plazoy de stress, que se basa en estudios de crisis pasadas
y se toma para la generacion de planes de contingencia. A sep’24 los activos liquidos no
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Gréfico #11: Descalce de plazos -
Sep'24 (EECC individual)

amas de 2 afos
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Fuente: Banco BBVA ArgentinaS.A.

Grafico #12: Calce de monedas -
sep'24
H Pesos M Moneda Extranjera

Pasivo 64,3% 36,7%

Activo 71,6% 28,4%

Gréfico #13: Desagregacion del fondeo

sep-24
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= Lineas bancarias = Otros PF

Fuente: Banco BBVA ArgentinaS.A.
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consolidados representaban el 32,3% de los depositos y pasivos financieros menores a 90 dias.
y este ratio es de 46,2% de los depdsitos y pasivos financieros menores a 90 dias, si se conside-
ran las Lecaps. La liquidez es adecuada, siendo el ratio algo superior a jun’24. pero méas bajo que
los trimestres anteriores, por menores Letras del BCRA, producto de las reglamentaciones de
este y no haber registrado a sep’24 operaciones de pases y cauciones.

FIX espera que los excesos de liquidez en el sistema, tenderan a reducirse en la medida que se
genere un proceso sostenido de recuperacién de la demanda crediticia, menor incertidumbre
sobre las perspectivas futuras y/o mayores medidas de asistencia crediticia impuestas por el re-
gulador.

Capital

El Banco presenta de manera sostenida excesos en la integracion de capital con relacion a la
exigencia regulatoria.

El capital tangible de BBVA a sep’'24 alcanza el 18,4% (vs 19,2% a sep’23). Asimismo el indice de
apalancamiento es moderado (Pasivo/Patrimonio=4,2x veces vs 4,1x a sep’23). Hacia adelante,
FIX entiende que el nivel de capitalizacion de la entidad podria disminuir controladamente en
funcion al esquema escalonado establecido regulatoriamente para la distribuciéon de dividen-
dos, aunque se considera suficiente para soportar una potencial recuperacion de lademanda de
créditos. Hacia adelante, FIX entiende que el nivel de capitalizacion de la entidad podria dismi-
nuir controladamente en funcién al esquema escalado establecido regulatoriamente para ladis-
tribucion de dividendos.

Factores ESG

Los principales factores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ESG) evaluados para
Entidades Financieras no Bancarias (EFNB), incluyen en cuanto a los factores ambientales, la
existencia de una Politica Ambiental y compromisos asumidos con metas y objetivos en la re-
duccién de huella de carbono.

En cuanto al factor social, se evaluara la existencia de programas de inclusién financiera, equi-
dad de género y educacién financiera, la asistencia a sectores vulnerables o excluidos del sector
bancario tradicional, a partir de microcréditos que contribuyen al desarrollo social de lazonaen
la que opera; los niveles de tasa en relacion con el riesgo asumido, la inversién social y comuni-
cacion con lasociedad y los programas de capacitacion interna. También se analizan las politicas
en torno a la seguridad informaticay la proteccién de datos personales.

En términos de Gobierno Corporativo, se analiza la robustez de los controles, la estructura del
directorio, incluyendo laindependencia, diversidad y trayectoria de sus miembros, la asignacién
de incentivos de largo plazo al management y directorio, incluyendo aquellos vinculados a facto-
res ESG, evitando conflictos de interés, su transparencia, la estabilidad de la estrategia de nego-
cioy las practicas anti corrupcion.
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Anexo |
Dictamen

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de
Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9 reunido el 18 de febrero de 2025 asigno las siguientes calificacio-
nes de Banco BBVA Argentina S.A.:

o Obligaciones Negociables Adicionales Clase 30 por hasta U$S 15 millones ampliables
hasta U$S 422.482.641,20, monto maximo a emitir, en forma conjunta con la ON Clase
32, ON Clase 33y ON Clase 34: Al+(arg)

° Obligaciones Negociables Clase 33 por hasta U$S 15 millones ampliables hasta U$S
422.482.641,20, monto maximo a emitir, en forma conjunta con la ON Adicionales Clase
30, ON Clase 32y ON Clase 34: Al+(arg)

. Obligaciones Negociables Clase 34 por hasta U$S 15 millones ampliables hasta U$S
422.482.641,20, monto maximo a emitir, en forma conjunta con la ON Adicionales Clase
30, ON Clase 32y ON Clase 33: Al+(arg)

Asimismo el consejo de calificacién decidié confirmar (*) las siguientes calificaciones de Banco
BBVA ArgentinaS.A.:

o Obligaciones Negociables Clase 32 por hasta U$S 15 millones ampliables hasta U$S
422.482.641,20 (**) monto maximo a emitir, en forma conjunta con la ON Adicionales
Clase 30, ON Clase 33y ON Clase 34: Al+(arg)

Categoria Al(arg): Indica la mas sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromi-
sos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristi-
cas de la emision o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

La calificacién de Banco BBVA Argentina S.A. (BBVA) refleja su fuerte franquicia, su buena cali-
dad de activos, adecuada rentabilidad y capitalizacion y buena liquidez. Ademas, se ha conside-
rado la fortaleza de su principal accionista, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, aunque no es un
factor determinante de la calificacion.

Nuestro analisis de la situacién de la entidad se basa en los estados contables hasta el 31.12.23,
con auditoria a cargo de KPMG, quien expone que los estados financieros consolidados presen-
tan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banco BBVA
Argentina S.A. al 31 de Diciembre de 2023 asi como sus resultados, los cambios en el patrimonio
y los flujos de efectivo correspondiente al ejercicio finalizado en esa fecha de conformidad con
el marco de informacion contable establecido por el BCRA. Sin modificar su opinion, el auditor
aclara que los estados financieros fueron preparados de acuerdo con el marco de informacién
contable del BCRA, y que dicho marco difiere de las normas contables profesionales vigentes
(NIIF) de acuerdo con lo detallado en las notas 2.a), 2.b) y 2.c) de los estados financieros.

Adicionalmente, se consideraron los estados financieros intermedios condensados al 30.09.24
con revision limitada por Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., quien establece que sobre la
base de surevision, nada les llamé la atencion que les hiciera pensar que los estados financieros
de la entidad no estén preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el
marco de informacion contable establecido por el BCRA descripto en la nota 2 de los estados
financieros consolidados.

Asimismo, sin modificar su opinién, llama la atenciéon sobre la informaciéon contenida en la Nota
2. “Bases de presentacién de los estados financieros y politicas contables aplicadas - Normas
contables aplicadas”, en la que la Entidad cuantifica los efectos que sobre los estados financieros
tendria la aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financie-
ros” alos activos financieros que comprenden exposiciones al sector publico, los que fueron ex-
cluidos transitoriamente de esa aplicacion por la Comunicacién “A” 6847 del BCRA que se ex-
plica en dicha nota.

Los estados financieros consolidados de BBVA consolidan sus operaciones con las de PSA Fi-
nance Argentina Cia. Financiera, Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A. y
BBVA Asset Management S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién, y las de Con-
solidar AFJP (en liquidacion).

Banco BBVA Argentina S.A.
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(*) Siempre que se confirma una calificacion, la calificacion anterior es igual a la que se presenta
en el presente dictamen.
(**) El monto maximo de la emisién de las Obligaciones Negociables Clase 32, tuvo una leve mo-
dificacion, siendo el nuevo monto maximo a emitir de $ 422.482.641,20 (en forma conjunta con
las ON Adicionales Clase 30, ON Clase 33y ON Clase 34).
Fuentes de informacion
La informacién suministrada para el andlisis se considera adecuada y suficiente.
Para la determinacién de las presentes calificaciones se considerd informacion de caracter pri-
vado suministrada por el emisor, entre otra:
o Suplemento de las Obligaciones Negociables Adicionales Clase 30, preliminar, suminis-
trado por Banco BBVA Argentina S.A, el 11/02/2025
o Suplemento de las Obligaciones Negociables Clase 32, Clase 33 y Clase 34, preliminar,
suministrado por Banco BBVA Argentina S.A., el 11/02/2025
También se considerd, entre otra, la siguiente informacion publica:
o Estados financieros consolidados Auditados (ultimo 31.12.2023), disponible en
www.chv.gov.ar
. Estados financieros consolidados intermedios con revision limitada (Gltimo 30.09.2024),
disponible en www.cnv.gov.ar
o Programa Global de Emisiones por hasta un monto méaximo en circulacion de U$S 1.500
millones (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor), disponible en
www.chv.gov.ar
Banco BBVA Argentina S.A.
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Anexolll
Tabla: Emisiones Programas
. Oblig. de
Instrumento Monto Moneda Fec!w'\ 'de Fecha de Vto. Intereses  Amortizacion  Integracion Garantia Opcionidc hacer o no
Emisién rescate
hacer
HastaU$S  Segunlas
Programa Glo- 500 mlllqnes condicio- Ultima ac-
bal de Emision (0suequiva-  nes esta- tualizacion

I lente en blecidas en 15/07/2028 Segun las condiciones establecidas en cada emisién individual
de Obligaciones X 21/07/202

- otrasmone-  cada emi-

Negociables . e 2
dasounida-  siénindivi-
des de valor) dual
Hasta U35 Segln las
Programa Glo- 500 millo- un |
bal de Emision nes (osu condicio- Ultima ac-

o : nes esta- L Segun las condiciones establecidas en cada emision individual. Podran ser subordinadas, conver-
de Obligaciones equivalente blecidas tualizacion 15/07/2028 tibles o no en acciones (seglin se especifique en los Suplementos correspondientes), con garantia
Negociables - enotras 21/07/202 , & P a p P ! &

. en cada comun.
Tramo Subordi- monedas o s 2
. emision
nado unidades . .
individual
de valor)
Tabla: Emisiones Obligaciones Negociables
Instrumento Monto  Moneda Fecl]a'(,ie V.enC|- Tasas .Amf)’r- In.tle- Garantia
Emision miento tizacion gracion
Obligaciones Negociables AR$ Pesos $ | 12/12/2024 12/09/2025 Fija2,75% 1 pago por el En efectivo No tiene
Clase 30 15.088.235.294 total alafecha
de vencimiento
Obligaciones Negociables AR$ Pesos $ | 12/12/2024 12/12/2025 | TAMAR 1 pago porel En efectivo No tiene
Clase 31 37.706.732.940 Prvada + total alafecha
2,74% de vencimiento
Obligaciones Negociables Hasta US$ Pesos $ A definir [Adefinir] Fija2,75% 1 pag Comentado [MD11: La fecha de vencimiento no es la de la
Adicionales Clase 30 422.482.641,20, totalal > [ ]
e .| Clase 307
monto maximo de de venci
emision, en con-
junto conla ON
Clase 32,0ON Clase
33y ON Clase 34
Obligaciones Negociables Hasta US$ Délares A definir Adefinir | Fijaadefinir 1 pago por el En efectivo No tiene
Clase 32 422.482.641,20, Estadou- total alafecha
monto maximo de nidenses de vencimiento
emision, en con- (US$ Ca-
juntoconLaON ble)
Adicionales Clase
30,0N Clase 33y
ON Clase 34
Obligaciones Negociables Hasta US$ Délares A definir Adefinir | Fijaadefinir 1 pago por el En efectivo No tiene
Clase 33 422.482.641,20, Estadou- total alafecha
monto maximo de nidenses de vencimiento
emision, en con- (US$
juntoconLaON MEP)
Adicionales Clase
30,0N Clase 32y
ON Clase 34
Obligaciones Negociables Hasta US$ Pesos $ A definir Adefinir | TAMAR 1 pago por el En efectivo No tiene
Clase 34 422.482.641,20, Privada + total alafecha
monto maximo de Margen de vencimiento
emisién, en con-
junto conLaON
Adicionales Clase
30,0N Clase 32y
ON Clase 33
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Glosario

Call Option: Opcion de rescate del capital.

Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en socie-
dades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos diferidos;
activos netos en compafias de seguro; y certificados de participacién en fideicomisos.

ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto

ROA: Retorno sobre Activo

Banco BBVA Argentina S.A.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombrey,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FA-
VORLEAESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BA-
RRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAM-
BIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFI-
CACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacion de la entidad para adquirir, vender o negociar va-
lores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos reservados.
Enla asignaciony el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores y sus agentes
y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIXSCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factica sobre
la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacién, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes indepen-
dientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que
FIXSCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de |a verificacion por parte de terceros que se obtenga, variara dependiendo de
la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el
emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedi-
mientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros,
la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdic-
cion del emisory unavariedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A. deben entender que ni una investigacion mayor
de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una califi-
cacion crediticia serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX
S.A.y al mercado en los documentos de ofertay otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los exper-
tos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales.
Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos que
pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
confirmé una calificacion.

La informacién contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningtin tipo. Una cali-
ficacion de FIX SCR S.A. es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y meto-
dologias que FIX SCR S.A. evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de FIX
SCR S.A. y ninguin individuo, o grupo de individuos es tinicamente responsable por la calificacion. La calificacién sélo incorpora los riesgos
derivados del crédito. En caso de incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hara mencion especifica
de los mismos. FIX SCR S.A. no esta comprometida en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son individualmente
responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un informe con una
calificacion de FIXSCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de lainformacion elaborada, verificaday presentada alos inversores
por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cual-
quier momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de inversion de ningtn tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ningtin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cual-
quier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A. recibe
honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentesy originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios
generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A. calificara
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cuota anual. La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el consentimiento de FIXSCR
S.A. a usar sunombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de titulos y valores
de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la “Financial Services and Markets Act of
2000" del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucién electronica, los informes de FIX SCR S.A. pueden estar
disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
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