PROSPECTO DE OFERTA PﬁBLICA

PROGRAMA GLOBAL DE VALORES FIDUCIARIOS

“MERCADO CREDITO”

Banco Pafagonia S.A.
En su cardcter de Emisor, Organizador y Fiduciario

MercadoLibre S.R.L.
En su cardcter de Fidaciante

POR HASTA USS 600,000,000 (Délares Estadounidenses seiscientos miliones)
(o0 su equivalente en otras monedas)

del que serd Emisor, Organizador y Fiduciario Banco Patagonia S.A., con un plazo maximo de duracién de cinco
(5) afios a partir del 9 de marzo de 2023, bajo e! que se podrdn constituir uno o mas fideicomisos financieros (cada
hasta U$S600.000.000 (délares estadounidenses seiscientos millones), o su equivalente en olras monedas, Valores
Fiduciarios que scrdn los valores de deuda fiduciaria, los certificados de participacién y valores fiduciarios atipicos
conjuntamente o, cuando el contexto lo requiera, valores de deuda fiduciaria y/o certificados de participacién y/o
valores fiduciarios atipicos. {en conjunto, los “Valores Fiductarios™), bajo las disposiciones del Capitulo 30, Titulo
1V, del Libro Tercero del Cadigo Civil y Comercial de iz Nacion (el “CCyCN™) y {as NORMAS (N.T. 2013 y
modificatorias y complementarias) de la Comisién Nacional de Valores (fas “Nomas de la CNV™ y 12 “CNV”
respectivamente). Respecto de cada Fideicomiso, los Valores Fiduciarios se podrdn emitir er una o més series, y
respectivamente). El Programa se regira por un contrato marco, ¢l cual se encuentra en la Seccidn V1Y del presente
Prospecto (el “Contrato Marco™), ¥ cada Fideicomiso bajo el mismo por un contrato suplementario de fideicomiso

bajo los términos y condiciones previstos en el Contrato Suplementario correspondiente, tiene como lnica fuente el
Patrimonio Fideicomitido de cada Fideicomise que se asigne a un Serie o Clase, y depende de la circunstancia de
que el Fiduciario reciba pagos, bajo sus respectivos términos y condiciones, como consecuencia de la titularidad
fiduciaria de los activos fideicomitidos. Las condiciones de emisidén de los Valores Fiduciarios de cada Serie y/o
Clase, y los Activos Titulizables (tal como este término se define mis adelante), afectados al pago de los mismos,
seran descriptos en tos respectivos Suplementos de Prospecto a los efectos de 1z oferta piblica y colocacion de los
Valores Fiduciarios respectivos de cada Fideicomiso. Los bienes del Fiduciante y del Organizador ¥ Fiduciario no
responderan por las obligaciones contraidas en la gjecucién del [Fideicomiso, las que serdn satisfechas
exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el articule 1687 del CCyCN.

Copias del Prospecto y del Contrato Marco se encontrardn a disposicion de los interesados en las sedes sociaies dei
Fiduciario y del Fiduciante sitas Av. De Mayo 701, Piso 24, Ciudad de Buenos Aires y en Av. Caseros 3039, Piso
2°, Cindad de Buenos Aires, Repiblica Argentina, respectivamente, en €l horario de 10 a 15 horas. También se
podrdn obtener copias del presente Prospecto y del Contrato Marco en la pagina web de la CNV:
hitps:/fwww.argentina.gob.ar/env, '

Se podra solicitar la autorizacidn de listado y negociacién de cualquier Clase y/o Serie de Valores Fiduciarios en




o en otros mercados autorizados de la Repablica Argentina o del exterior, segiin se establezca en los respectivos
Suptementos de Prospecto vy Contratos Suplementarios,

Los términos en maydscula utilizados en el presente Prospecto ticnen el significado que en cada caso se les asigna
en el presentc o, en su defecto, el significade que se les asigna en ¢! Contrato Marco.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 11, Seccién VII, Capitulo 1V, Titulo V de las Normas de la CNV, se
hace constar que las entidades en las que se propene invertir los bienes fideicomitidos no se encuentran sujetas 4 la
Ley N° 24,083 de Fondos Comunes de Inversidn,

EL PRESENTE PROSPECTO DE PROGRAMA Y EL CONTRATO MARCO ESTAN DISPONIBLES EN LA
PAGINA WEB DE LA CNV (HTTPS//WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV), EN LA PAGINA WEB DEL
MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S$.A. (EL “MAE™) {(WWW.MAL.COM.AR), EN LOS SISTEMAS DE
INFORMACION DISPUESTOS POR LOS MERCADOS EN QUE VAYAN A LISTARSE Y/O NEGOCIARSE
LOS VALORES FIDUCIARIOS, Y EN LAS OFICINAS DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE SITAS AV.
DE MAYO 701, PISO 24, CIUDAD DE BUENOS AIRES, REPUBLICA ARGENTINA, Y EN AV. CASEROS
3039, PISO 2°, CIUDAD DE BUENOS AIRES, REPUBLICA ARGENTINA, RESPECTIVAMENTE, EN EL
HORARIO DE 10 A 15 HORAS.

La Qferta Piblica del Programa fute autorizada por Resolucidn N° RESFC-2018.19439-APN-DIRSCNY de Jecha 28 de
Marzo de 2018 de la Comision Nacional de Valores, y la prorroga y actualizacién del Programa por Resolucidn N° RESFC-
2023-22191-APN-DIRHECNV de fecha 9 de margo de 2023 del Directorie de la Contision Nacional de Valores, Ef
levamtmmiento de condicionamientos ha side dispuesto por In Gerencia de Fideiconmisos Financieros de la Comisidn Nacional
de Valores de fecha 22 de marzo de 2023. Dichas autorizaciones sélo significan que se ha cumplide con los requisitos
establecidos en materia de informacion. La Comisién Nacionol de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en
ol Prospecto. La veracidad de la informacidn suministrada en ef presente Prospecte es responsabilidad del Fiduciario v
Fiduciante y demds responsables contemplados en los articulos 119y 120 de la Ley N° 26.831. Los auditores, en lo que les
ataiie, serdn responsables en cuanto a sus respectives informes sobre los estados contables que se acompaiian, El Fiduciario
¥ ¢ Fiducignte manifiestan, con cardcter de decloracién jurada, gue el presente Prospecto contiene, a la Jecha de su
publicacidn, informacidn veraz y suficiente sobre tode hecho refevante y de toda aguetla gue deba ser de conocimiento del
ptblico inversor con relacidn al presente Programa, conforme las normas vigentes.

EL PRESENTE PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. !

Las calificaciones de riesgo podran ser soficitadas al momento de la constitucién de cada Fidcicomiso. Sin
embargo, dichas calificaciones no deberfan constituir una recomendacion del Fiduciante, del Fiduciario ni de
cualquier otra entidad a cargo de {a organizacién, colocacion o venta de los Valores Fiduciarios.

E! presente Prospecto serd publicade en su versién resumida en el Roletin de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires - por cuenta y erden de Bolsas y Mercados Argentines S.A.- como entidad calificada, segiin Resolucion
N°® 18.629 de Ja CNV y en ¢jercicio de las facultades delegadas conforme al art. 32 ine. g) de la Ley 26.831 vy
sus modificatorias y complementarias, La version completa se encontraré a disposicién de los interesados en las

La fecha de este Prospecto es 22 de marzo de 2023
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i ADVERTENCIAS

EL PRESENTE PROSPECTO Y TODOS LOS SUPLEMENTOS DEL MISMO SE ENTREGAN
UNICAMENTE CON EL FIN DE PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR LA
COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DESCRIPTOS EN ESTE PROSPECTO Y LOS
RESPECTIVOS SUPLEMENTOS. EN NINGUN CASO DEBERAN SER CONSIDERADOS COMO UNA
EVALUACION CREDITICIA O UNA RECOMENDACION PARA COMPRAR VALORES
FIDUCIARIOS POR PARTE DEL FIDUCIANTE, EL FIDUCIARIO, EL. ORGANIZADOR O
CUALQUIER OTRA ENTIDAD A CARGO DE LA COLOCACION O LA VENTA DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS,

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHQ U OBLIGACION DEL
FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO, NI POR EL FIDUCIANTE,

DE ACUERDO A LO PREVISTO POR 1.OS ARTICULOS 119 Y 126 DE LA LEY DE MERCADO DE
CAPITALES N° 26.831, SUS MODIFECATORIAS Y COMPLEMENTARIAS, (INCLUYENDO SU
DECRETO REGLAMENTARIO N° 1023/2013, LA RESPONSABILIDAD SOBRE LOS DATOS
CONTENIDOS EN EL PRESENTE PROSPECTO RECAE SOBRE: {I) LOS EMISORES DE VALORES
FIDUCIARIOS, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA;
() LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES Y/O COLOCADORES DE LOS VALORES NEGOCIABLES QUIENES SERAN
RESPONSABLES EN LA MEDIDA EN QUE NO HAYAN REVISADO DILIGENTEMENTE LA
INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS; (11I) LOS OFERENTES DE LOS VALORES
NEGOCIABLES, EN RELACION CON LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS; (IV) LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO, POR TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS
PROSPECTOS REGISTRADOS POR ELLOS ANTE LA CNV; Y (V) LOS EXPERTOS O TERCEROS
QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTQ, EN RELACION CON LA
INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDOQ OPINION.

CONFORME LO DISPUESTO POR EL ARTiCULO 11 DEL CAPITULQ IV DEL TiTULO V DE LAS
NORMAS DE LA CNV SE HACE SABER AL PUBLICO INVERSOR QUE LAS ENTIDADES EN LAS
QUE SE PROPONE INVERTIR LOS RIENES FIDEICOMITIDOS, NO SE ENCUENTRAN SUJETAS A
LA LEY N° 24,083 DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

LOS BIENES FIDEICOMITIDOS QUEDAN EXENTOS DE LA ACCION SINGULAR O COLECTIVA
DE LOS ACREEDORES DEL FIDUCIARIO, SALVO EN CASO DE FRAUDE DEL FiDUCIARIO.
TAMPOCO PUEDEN AGREDIR LOS BIENES FIDEICOMITIDOS LOS ACREEDORES DEL
FIDUCIANTE, QUEDANDQ A SALVQO LAS ACCIONES POR FRAUDE Y DE INEFICACIA
CONCURSAL. LOS ACREEDORES DEL BENEFICIARIO Y DEL FIDEICOMiISARIO PUEDEN
SUBROGARSE EN LOS DERECHOS DE SU DEUDOR.

EN NINGUN CASO LOS BIENES DEL FIDUCIANTE O DEL FIDUCIARIO RESPONDERAN POR LAS
OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DE LOS FIDEICOMISOS QUE SE
CONSTITUYAN BAJO EL PROGRAMA. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS
EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS CONFORME LO DISPONE EL
ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO RELATIVA AL FIDUCIANTE HA
SIDO PROPORCIONADA POR ESTE U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO,
SEGUN CORRESPONDA. LA MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL
FIDUCIARIO, Y PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE
PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS QUE SE EMITAN RESPECTO DE LOS FIDEICOMISOS A CONSTITUIRSE.

TOPO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE YALORES FIDUCIARIOS
DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASI
LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISO FINANCIERO RESPECTIVO
Y SOBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, INCLUYENDO LOS
BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS ¥ LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION
DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS PODRAN ESTAR EN



ALGUNOS CASOS SUJETOS AL PAGO DE IMPUESTOS, SEGUN LA LEGISLACION APLICABLE.
1,08 VALORES FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO
SEAN COLOCADOS POR OFERTA PUBLICA, Y DICHA AUTORIZACION SEA MANTENIDA.

LA DISTRIBUCION DE ESTE PROSPECTO Y DE CUALQUIER SUPLEMENTO, ASi COMO LA
OFERTA Y VENTA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS EN ALGUNAS JURISDICCIONES, PUEDE
ESTAR RESTRINGIDA POR LEY. EL PRESENTE PROSPECTO SE ENTREGA UNICAMENTE CON
EL FIN DE PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR POR Si MISMOS LA
CONVENIENCIA DE ADQUIRIR LOS VALORES FIDUCIARIOS, EL. ORGANIZADOR Y
FIDUCIARIO RECOMIENDA A LAS PERSONAS QUE TENGAN ACCESO A ESTE PROSPECTO Y/O
A CUALQUIER SUPLEMENTOQ DEL MISMO: (I) INFORMARSE SOBRE TALES RESTRICCIONES Y
RESPETARLAS; Y (If) EN SU CASO, ABSTENERSE DE COMPRAR LOS YALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS QUE SE
EMITAN RESPECTC BE LOS FIDEICOMISOS A CONSTITUIRSE, POR EL SOLO HECHO DE
HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI EL
FIDUCIANTE, NI EL ORGANIZADOR, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN
REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA
SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS, EXCEPTO LO
QUE SE DISPONGA EN CONTRARIO EN EL SUPLEMENTO RESPECTIVO,

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 17 CAP.IV, TITULO V DE LAS NORMAS DE LA
CNV, CABE ASIGNAR AL FIDUCIARIO RESPONSABILIDAD COMO ORGANIZADOR O EXPERTO,
SIN PERJUICIO DE SU RESPONSABILIDAD DHRECTA, POR LA INFORMACION RELATIVA AL
CONTRATO SUPLEMENTARIO, A LOS DEMAS ACTOS O DOCUMENTOS QUE HUBIERA
ENTREGADQ, Y A LA SUYA PROPIA.

CADA CONTRATO SUPLEMENTARIO PODRA DISPONER LA POSIBILIDAD DE RESCATE O EL
RETIRQ DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES FIDUCIARIOS A OPCION DE LOS
BENEFICIARIOS O POR LAS CAUSALES OBJETIVAS QUE SE ESTABLEZCAN DE UNA O MAS
CLASES Y/O SERIES. EN CASO DE QUE EL. CONTRATO SUPLEMENTARIO RESPECTIVO
AUTORICE EL RESCATE DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, Y SUJETO A LO PREVISTO SOBRE
EL PARTICULAR EN EL MISMO, SE PODRAN RESCATAR TODAS O ALGUNAS DE LAS SERIES
Y/O CLASES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS EN CIRCULACION EN ESE MOMENTO, A
EXCLUSIVA DISCRECION DE LOS BENEFICIARIOS MAYORITARIOS DE LAS RESPECTIVAS
CLASES.

EL FIDUCIARIO SE ENCUENTRA REGISTRADO ANTE LA AUTORIDAD FISCAL DE LOS ESTADOS
UNIDOS (INTERNAL REVENUE SERVICE O “IRS”) COMO ENTIDAD FINANCIERA EXTRANJERA
(FOREIGN FINANCIAL INSTITUTIONS O “FFI”) CONFORME A LO DISPUESTO EN LA LEY DE
CUMPLIMIENTO FISCAL DE CUENTAS EN EL EXTRANJERO (FOREIGN ACCOUNT TAX
COMPLIANCE ACT O “FATCA™) DE LOS ESTADOS UNIDOS. BAJO LA NORMATIVA FATCA LOS
FIDEICOMISOS FINANCIEROS (O VEHICULOS DE INVERSION) SON CONSIDERADOS FF1 Y EN
FUNCION DE ELLO, CORRESPONDE REALIZAR SU REGISTRACION ANTE LA IRS. EN
CONSECUENCIA, EL FIDUCJARIO REQUERIRA A LOS EVENTUALES INVERSORES
ALCANZADOS POR OBLIGACIONES TRIBUTARIAS IMPUESTAS POR NORMATIVA
ESTADOUNIDENSE LA INFORMACION NECESARIA A LOS FINES DE DAR CUMPLIMIENTO CON
LO REQUERIDO POR LA IRS BAJO LA NORMATIVA FATCA.

PARA MAYOR INFORMACION SOBRE CIERTOS RIESGOS A SER CONSIDERADOS POR LOS
POTENCIALES INVERSORES PARA LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS A SER
EMITIDOS EN LOS FIDEICOMISOS RESPECTIVOS, VEASE LOS SUPLEMENTOS
CORRESPONDIENTES A CADA FIDEICOMISO FINANCIERO,




ILRESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES.

Este resumen estd condicionado en su totalidad por, y se encuentra sujeta a, la informacion detallada
que se incluye en las demds secciones de este Prospecto y del respectivo Suplemento para cada Serie y/o
Clase, La siguiente es solamente una breve resefia y debe leerse junto con ¢l Prospecto del Programa, el
Contrato Marco, el Suplemento y el Contrato Suplementario respectivo. Los términos en maytiscula
tienen el significado establecido en el Contrato Marco que forma parte del presente Prospecto.

Denominacion del | Programa Global de Valores Fiduciarios “MERCADO CREDITO”.
Programa
Monto del Programa: Podran emitirse Valores Fiduciarios por un monte maximo en

circulacién en cualguier momento durante la vigencia def Programa de
hasta un valor nominal miximo de U$S 600.000.000 (ddlares
estadounidenses seiscientos millones), o su equivalente en otras
mosnedas.

A los efectos de ia detenminacion del monto méximo en circulacion del
Programa se tendrd en cuenta el tipo de cambio determinado y
publicado por el BCRA mediante la Comunicacién “A™ 3500 (o la
regulacion que la sucediere o modificare en el futuro) correspondiente
al dia anterior a la Fecha de Emisién de la Serie y/o Clase

correspondiente.
Denominacion social del Banco Patagonia S.A.
Fidaciario:
Denominacion social del MercadoLibre S.R.L.
Fiduciante:

Identificacion del Emisor: | Banco Patagonia 8.A. Los Valores Fiduciarios podran ser emitidos por
el Fiduciario, de acuerdo a lo que se determine en cada Fideicomiso,
actuando ai emitirlos no a titulo personal sino en calidad de Fiduciario
Financiero y de conformidad con los términos del Libro Tercero, Tituio
1V, Capitulo 30 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion (Ley N°
26.994) v el Capituto IV del Titulo V de las Normas de la CNV.

Identificacién del Banco Patagonia S.A. junto con las personas que se designen en los
Organizador: respectivos Suplementos.
Administrador: El Fiduciario, el Fiduciante, o la persona o personas que en ef Contrato

Suplementario respectivo designe el Fiduciario para gue cumpla con la
funcidon de administracién de los Créditos.

Agente de Cobro: El Fiduciante, el Fiduciario y/o cualquier institucién autorizada a tal
efecto, que se especifique en el Contrato Suplementario respectivo,
quien tendrd a su cargo la percepcion de la Cobranza, y quien podra
\\\\\\\\ revestir, al mismo tiempo, la calidad de Administrador.

Agente de Custodia: El Fiduciario y/o cualquier institucidn autorizada a tal efecto, que se
especifique en el Contrato Suplementario respectivo, que tendr a su
cargo la custodia de los Documentos.

Agente de Registro: El Fiduciario, Caja de Valores S.A. y/o cualquier entidad autorizada a
tal efecto, que se especifique en el Contrato Suplementario respectivo,
quien serd el encargado de llevar el registro de los Valores Fiduciarios.
Agente de Pago: El Fiduciario, Caja de Valores S.A. y/o cualquier institucidn autorizada
a tal efecto, que se especifique en ¢l Contrate Suplementario respectivo,
para que cumpla con la funcién de pagar los Servicios de los Valores
Fiduciarios,




Colocadores:

Banco Patagonia S.A. y/o aquellas entidades autorizadas a tal efecto en
la Repiiblica Argentina o en el exterior, que hubieren suscripto un
contrato de colocacién con el Fiduciario y el Fiduciante, segin se
especifigue en el Suplemento respectivo.
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Relaciones econémicas y
 juridicas entre el Fiduciario
iy ef Fiduciante:

A la fecha del preseate Prospecto, entre el Fiduciante y Administrador
y el Fiduciario existen todas aquellas relaciones econdmicas y juridicas
que surgen de la relacién cliente-banco, ademds de las que mantienen
respectivamente en relacién con el presente Programa y los
Fideicomisos emitidos y a emitirse bajo el Programa.

Bienes Objeto del
Programas:

Los Activos Titulizables de los Fideicomisos podran consistir, en forma
individual o conjunta, en:

| i Moneda: moneda de curso fegal en la Repiiblica Argentina y/o

divisas extranjeras, para adquirir otros Activos Titulizables y/o realizar
emprendimientos.

(i) Actives financieros: valores representativos de deuda o de
capital, certificados de depdsito v/o certificates of deposit (CDs) o
cualguier otra clase de activos financieros. Los valores representativos
de deuda podrdn consistir, entre otros, en bonos, notas, letras,
obligaciones negociables, debentures y valores de deuda fiduciaria o
certificados de participacion de fideicomisos. Los  valores
representativos de capital podran consistir, entre otros, en acctones -
ordinarias, preferidas o de participacidn-, cuotapartes y/o acciones de
fondos comunes de inversidn, abiertos y/o cerrados, titulos de crédito,
papeles de comercio o certificados de participacion de fideicomisos,
Los valores negociables y los activos financieros mencionados
precedentemente podran ser otorgados, emitidos u originados en
fideicomisos financieros o cualesquiera entidades dei sector piblico o
privado, argentinas o exfranjeras. Quedan incluidos también las
acreencias, dividendos, utilidades y/o intereses provenientes de los
activos financieros antes detaltados.

(iii)  Activos creditorios: créditos personales, hipotecarios (para la
vivienda, construceidn u otros fines), prendarios, comerciales, para
consumo, o provenientes de la operatoria de tarjetas de créditos, ya sean
de cobre a través de pago voluntario, a través de codigos de descuento,
a través de tarjetas de crédito, a través de débitos en cuentz o de
cualquier otra modalidad; créditos para prefinanciar y financiar
exportaciones; pagarés, promissory notes, cheques de pago diferido,
facturas emitidas por entidades piblicas, privadas o mixtas (ya sean en
formato fisico o electrénico), facturas de crédito, cupones de tarjeta de
crédito y cualesquiera otros titulos de crédito y/o titulos ejecutivos; o
créditos (o participaciones en créditos) otorgados a entidades del sector
piblico o privado, argentinas o extranjeras. Los créditos mencionados
precedentemente podrdn ser otorgados, segun sea el caso, por
fideicomisos 0. cualesquiera entidades del sector publico o privado,
argentinas o extranjeras, de conformidad con la normativa aplicable.

producto derivado financiero incluyendo pases, swaps, repurchase
agreements (repos), operaciones a término (futuros y forwards) u
opciones de venta (put) ¢ compra (cail) sobre monedas, bienes muebles




comercializados por volumen, peso u otra forma de ponderacion
(commoaodifies), tasas de interés, valores negociables, de riesgo crediticio
o de mercado, indices y/o cualquier combinacidn de fos antedichos que
se listen y negocien en [os mercados bursatiles o extrabursatiles,
argentinos o extranjeros o cualquier combinacion de los anteriores.

{v) Otras operaciones_financieras: operaciones de préstamo de
valores negociables o de compra de valores negociables, pases u otras
operaciones financieras.

(vi)  Activos inmobiliarios: parficipaciones en proyectos de
inversion v desarrollo inmobiliario sobre viviendas unifamiliares,
multifamiliares, countries, barrios cerrados, plantas industriales,
edificios destinados a viviendas, oficinas, comercios, depdsitos, silos,
recintos para acopio y almacenamiento, lotes y/o cualquier otro destino
no prohibido por la ley, tanto en zonas urbanas como no urbanizadas,
etc.; todos ellos en cualquier momento de desarrolio del proyecto u
obra; y cualguier derecho creditorio bajo contratos de venta (incluyendo
contratos de compraventa y participaciones en fideicomisos
inmobiliarics), provision de servicios, alquiler o leasing y/o respecto a
cualguier otro tipo de contrato relativo a activos inmobiliarios.

(vii) Otros derechos: derechos creditorios de cobro presentes o
futuros por ventas (incluyendo, sin limitar, boletos de compraventa) o
servicios; pagos adeudados o a adeudarse bajo contratos de venta,
alquiler ¢ leasing y/o respecto a cualquier otro tipo de contrato; montos
adeudados en virtud de pélizas de seguros; todo producido, renta, fruto,
accesion y derecho, incliyendo todas las cuentas, derechos personales,
derechos reales, documentacién de garantia, instrumentos, cuentas de
depdsito, productos agropecuarios, bienes muebles, bienes intangibles
en general y ofras obligaciones de cualquier tipo que existan
actualmente o en el futuro, ya sea que surjan o no, o estén relacionadas
con la venta o locacidén de bienes o la prestacién de servicios o sean
derivados de los activos mencionados en los puntos (i), (ii), (iii), (iv),
(v) y (vi} precedentes y cualquier otra combinacidn posible de los
activos antes enumerados.

Todos los bienes mencionados en los puntos (i), (it), {iif), (iv), (v}, {vi)
¥ (vii} precedentes, junto con todos fos demas bienes que en cualquier
memente €l Fiduciario adquiera e incorpore en los Fideicomisos se
deneminan en general y colectivamente en el presente comeo el
“Activo Titulizable™.

El Activo de cada Fideicomiso se individualizara detalladamente en
el Confrato Suplementario respectivo y podré estar situado en ia
Repiblica Argentina o en el exterior.

Piazo de vigencia del
Programa:

La vigencia del Programa es de 5 {cinco) afios contades a partir del 9
de marzo de 2023.

Naturaleza juridica de los
Valores Fiduciarios a ser
emitidos:

Los Valores Fiduciarios constituiran, segin se especifique en cada caso,
valores de deuda fiduciaria, certificados de participacion y/o valores
fiduciarios atipicos. Los Valores de Denda Fiduciaria dardn derecho a
recibir su valor nominal, mas una renta, si existiera, a cuyo pago se
afectardan en todo ¢ en parte los Bienes Fideicomitidos de un
Fideicomiso Financiero. Los Valores Fiduciarios Atfpices otorgarin ios ;




derechos que se especifiquen en el respectivo Contrato Suplementario
de cada Fideicomiso. Los Certificados de Participacién darin derecho
a recibir una participacidn porcentual a prorrata respecto de tode o parte
de los Bienes Fideicomitidos de un Fideicomiso Financiero. Los
Valores Fiduciarios se podran emitir en forma escritural, certificados
globales o lAminas nominativas no endosables, en cumplimiento a la
Ley N°® 24,587 v demds normas vigentes, segin se especifique en el
Contrato Suplementario respectivo.

Ambito de negociacién y/o | El presente Programa cuenta con autorizacion de oferta piiblica de la
fistado: CNV y podra solicitarse la autorizacién de listado y/o negociacion a
BYMA, al MAE o a cualguier otro mercado autorizado de 1a Repiblica
Argentina o del exterior, segln se establezca en cada Contrato
Suplementario correspondiente de los Valores Fiduciarios a emitirse
baje el marco del Programa. Los Valores Fiduciarios podran ser
ofrecidos al piblico en la Repiblica Argentina a través de los
Colocadores designados, y en el exterior podran ser oftrecidos en forma
publica o privada, de conformidad con lo establecido en la normativa
vigente y en cada une de fos Contratos Suplementarios respectivos. A
tal fin, se podrén preparar los documentos de oferta (offering
memorandum, offering circular, prospectus, etc.) necesarios para
realizar ofertas en dichas jurisdicciones.

Datos de las Resoluciones La creacién del presente Programa y €l Prospecto fue aprobada por
Sociales del Fiduciante y def | Banco Patagonia S.A., en su cardcter de Fiduciario, Emisor y
Fiduaciario: Organizador mediante acta de Directorio N° 2720 de fecha 28 de
septiembre de 2017.

ila creacidon del Programa y su participacién como Fiduciante fue
aprobada por Gerencia de MercadoLibre S.R.L. en su reunidn de fecha
28 de septiembre de 2017.

La ampliacién del monto del Programa fue aprobada por el Fiduciario
y-el Fiduciante mediante Acta de Directorio N° 2,726 de fecha 31 de
enero de 2018 y Acta de Gerencia N° 84 de fecha 15 de diciembre de
2017, respectivamente. '

La prorroga y actoalizacion del Programa fue aprobada por el
Fiduciario ¥ el Fiduciante mediante Acta de Directorio N° 2844 de
fecha 15 de diciembre de 2022 y Acta de Gerencia N® {91 de fecha 30
de noviembre de 2022, respectivamente.

La Sindicatura del Fiduciante tomé conocimiento del Acta de Gerencia
N? 191 recién mencionada a través del Acta de Sindicatura N° 1 del 9
de enero de 2023,




1. DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO Y DEL ORGANIZADOR.

La informacion relativa al Fiduciario contenida a continuacion en esta Seccion ha sido provista por
Banco Patagonia 8.A. e incluida o mencionada en esta Seccion de conformidad con lo expuesto por la
misma. Excepto por la presente Seccion, el Fiduciario no ha provisto oira informacicn en el presente
Prospecto. Cada persona que recibe el presente Prospecto ratifica que no ha sido autorizada a
suministrar informacion o a realizar cualquier declaracion relativa al Fiduciario salve la contenida en
el presente Prospecto v, de haber sido suministrada o realizada, toda olra informacion suministrada o
declaracion realizada por dicha persona no debe ser considerada comoe autorizada por el Fiduciario.

16305 del libro 26 de Sociedades por Acciones, en la [nspeccion General de Justicia. El mimero de CUIT
es: 30-50000661-3 y tiene su sede social en Avenida de Mayo 701, piso 24°, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Banco Patagonia se encuentra autorizado por el Banco Central de la Reptblica Argentina a operar como
Entidad Financiera, tal como surge de la "Nomina de Entidades Firancieras Comprendidas en la Ley
21.5326 al 31.12.2010" detaliada en el Anexo | de ia Comunicacidn BCRA "B" 10008. Banco Patagonia
se encuentra inscripto ea la CNV como Fiduciario Financiero mediante Resolucion n® 17.418 de fecha 8
de agosto de 2014 bajo el niimero 60.

El nimero de teléfono es 4323-5175, el niimero de fax 4323-5420 y la direccién de correo electrénico es
uaf_gestionadministrativa@bancopatagonia.com.ar.

Con fecha 21 de abril de 2010, Banco do Brasil $.A., como comprador, v los sefiores Jorge Guillermo
Stuart Milne, Ricardo Alberto Stuart Milne vy Emilio Carlos Gonzilez Moreno, como vendedores,
firmaron un Contrato de Compraventa de Acciones (el “Contrato de Compraventa™) mediante el cual e
comprador acordé adquirir en la fecha de cierre 366.825.016 acciones ordinarias escriturales ciase “B”,
de propiedad de los vendedores, representativas del 51% del capital y votos en circuiacién de Banco
Patagonia. Sobre el particular, Banco do Brasil 8.A. notificd a Banco Patagonia que con fecha 21 de
octubre de 2010 el Banco Central de Brasil concedid la autorizacion para la adguisicion de las acciones
de Banco Patagonia. Asimismo, Banco Patagonia ha sido notificado que con fecha 28 de octubre de 2010
el Banco Central de Brasil ha autorizado el aumento de la participacién de Banco do Brasii en Banco
Patagonia 8.A. de un 51% hasta un 75% del capital social y votos en circulacién, como consecuencia de

Contrato de Compraventa.

Mediante Resolucion N° 16 de fecha 3 de febrero de 2011, notificada ¢l 47 de febrero de 2011, el
Directorio dei Banco Central de la Repiiblica Argentina aprobé dicha operacién y las eveatuales
adquisiciones resultantes de la oferta piblica de adquisicién obligatoria. Asimismo, ef Secretario de
Comercio Interior autorizd la operacidén de concentracién econdmica resultante del Contrato de
Compraventa, mediante el dictado de la Resolucidn N® 56 del 4 de abril de 2011 (notificada el 5 de abril
de 2011) ¥ de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion N° 15/2011 del 3 de febrero.

Con fecha 12 de abril de 2011 se produjo el cierre del Contrato de Compraventa, y se concretd la
transferencia por los vendedores a favor del comprador de 366.825.016 acciones ordinarias escriturales
clase “B”, representativas del 51% del capital y votos en circulacidn de Banco Patagonia.

Como resultado de la Oferta Pablica de Adquisicién Obiigatoria formulada por Banco do Brasil S.A. la
composicitén accionaria de Banco Patagonia es la siguiente: Banco do Brasil S.A. 58,9633%, Grupo de
Accionistas Vendedores 21,4127%, Provincia de Rio Negro 3,1656% y Mercado 16,4584%.

El dia 15 de junio de 2018 Banco Patagonia S.A. recibit una notificacion cursada por los Sefiores Jorge

Guillermo Stuart Milne, Ricarde Alberto Stuart Miine y Emilio Carlos Gonzilez Moreno donde
comunican a Banco do Brasil S.A. el gjercicio de opeidn de venta de sus acciones en el Banco, de
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conformidad con lo dispuesto en un Acuerdo de Accionistas celebrado el 12 de abril de 2011 entre los
Vendedores y el Comprador. En fecha 6 de septiembre de 2018, y en el marco de dicka opcidn, se concretd
la transferencia accionaria, en virtud de la cual Banco do Brasil S.A. aumentd su participacién del 38,97
% al 80,39 % dei capital del Banco Patagonia S.A. Actualmente la composicién accionaria de Banco
Patagonia es la siguiente: Banco do Brasi! S.A. 80,39 %, Provincia de Rio Negre 3,17%, y Mercado
16,44%. :

Calificacion de Banco Patagonia como Fiduciario..

Con fecha 22 de noviembre de 2022, Standard & Poor’s Ratings Arg. SRL ACR recenfirmé la
clasificacidén “Excelente” con perspectiva estable, otorgada a Banco Patagonia S.A. desde el 16 de mayo
de 2007 como fiduciario para ¢l mercade argentino. Banco. Patagonia S.A. es la primera entidad en
obtener la clasificacion de Evaluacion como Fiduciario en Argentina.

Una categoria de evaluacién “Excelente” indica una muy fuerte capacidad para proveer servicios
fiduciarios con base en una administracidn y un perfil de negocios fuertes y estables, capacidades legales
fuertes, v excelentes politicas, procedimientos y sistemas,

Banco Patagonia S.A. ha actuado como fiduciario de fideicomisos financieros. Ha participado en
numeresas transacciones siendo una de las instituciones financieras de mayor experiencia en el pais. El
bance administra una amplia variedad de transacciones respaldados. por una multiplicidad de activos,
incluyendo préstamos de consumo y personales, cupones de tarjetas de crédito, préstamos hipotecarios,
de leasing y prendarios pertenecientes a aproximadamente 37 fiduciantes distintos.

Standard & Poor’s considera que Banco Patagonia S.A. ha contribuido al desarrollo del mercado de deuda
de Argentina y ha obtenido una buena reputacién con todos los participantes del mercado.

Ademas de actuar como fiduciario, Banco Patagonia 8.A. también organiza y participa como Agente
Colocador de emisiones de financiamiento estructurado.

Standard & Poor’s ha presentado recientemente sus criterios para brindar una exhaustiva evaluacion de
la capacitacion legal y operativa de una entidad como fiduciario, y para ofrecer una evaluacidn piibiica e
independiente de Ia capacidad general de los fiduciarios de brindar servicios.

La clasificacidn de Evaluacién de Fiduciario de Standard & Poor’s no es una calificacién crediticia o

“recomendacion para comprar, vender ¢ mantener un titulo de deuda o una transaccion de firanciamiento
estructurado. La clasificacion refleja el desempeiio y calidad de las operaciones de estas instituciones
para levar a cabo sus servicios.

Politica Ambiental.

Consciente de que su operacién implica un impacto ambiental tanto directo como indirecto, Banco
Patagonia trabaja especialmente en lograr una gestion responsable de recursos y residuos. Ademas, como
entidad financiera procura, mediante su politica de analisis de créditos, acclones de capacitacion y
alianzas multisectoriales, sumar a clientes y otros grupos de interés en este compromiso del cuidado del
medioambiente.

La mformac:on sobre la pol ftica amblental podra ser consultada por los interesados en el siguiente link:
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IV. DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE.

i. El Fiduciante — MercadoLibre S.R.L.

La descripeion del Fiduciante ha sido provista, incluida o mencionada por MercadoLibre S.R L. y s6lo
tiene propositos de informacion general. Cada persona que recibe el presente Prospecto ratifica gue no
ha sido qutorizada a suministrar informacion o a realizar cualquier declaracion relativa a los Valores
Fiduciarios y/o al Fiduciante, salvo la contenida en el presente Prospecto y, de haber sido suministrada
o realizada, toda ofra infermacion suministrada o declaracion realizada por dicha persona no debe ser
considerada como autorizada por el Fiduciante.

1.1. Descripcion General de MercadoLibre S.R.L.

Ei Fiductante es MercadoLibre S.R.L. (“MercadoLibre™), una sociedad de responsabilidad limitada
constituida en, y de conformidad con, las leyes de la Repitblica Argentina, inscripta en {a Inspeccién General
de Justicia con fecha 29 de julio de 1999, bajo el N® 10800, Libro 5, Tomo -, de Sociedades por Acciones.
Posee su sede social inscripta en la Av. Caseros 3039, Piso 2°, Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, Republica
Argentina. Su CUIT es el N°: 30-70308853-4; fax/teléfono: (+5411) 4640 8000; y correo electrénico:
fideicomisos@mercadolibre.com.ar

1.2. Historia de la Compaiiia:

“Plataforma™} a través de la cuatl se ofrecen soluciones para que individuos y empresas puedan comprar,
vender, y anunciar bienes y servicios por Internet.

En el afio 2001, se celebra una alianza exclusiva con e-Bay para Latincamérica y MercadoLibre comienza a
trabajar en conjunto para mejorar el servicio y acelerar ef desarrollo de fa compafiia,

Buscando potenciar et ecosistema de e-commerce en la region, en 2003 se [anza MercadoPago, la plataforma
mas simple y segura de recibir pagos.

Durante 2008, se adquieren las operaciones de DeRemate.com de la Argentina (sumado a la adquisicién de
dichas operaciones en otros paises).

Con el transcurso del tiempo, MercadoLibre continué ampliando su ecosistema, integrando Mercado Ads,
creada a efectos de ofrecer soluciones de publicidad para anunciantes, de display o performance, dentro ¥
fuera del sitio; y Mercado Shops, que permite a fos usuarios montar su propia pagina web y administrar su
propio negocio virtual a través de la utilizacién de un software desarrollado y de propiedad de MercadoLibre,
posibilitando a los usuarios crear y disefiar su propio comercio electronico y pagina web.En 2013,
continuando !a integracidon del ecosistema de MercadoLibre, se lanza MercadoEnvios en Argentina,
operando a través de Meli Log S.R.L., sociedad del grupo Mercadol.ibre, que facilita el envio de los
productos a los compradores, de manera mias 4gil y sencilla.

En 2015, MercadoLibre lanza MercadoCrédito, con el objeto de ofrecer facilidades de financiacidn a sus
vendedores a fin de potenciar sus ventas, permitiendo mayor inclusién financiera y desarrollo, concentrado
en el universo de [as micro, pequefias, y medianas empresas.

Actualmente la compafiia es lider en la Repiblica Argentina en comercio electronico.

Todas las soluciones mencionadas conforman un ecosistema de servicios con distintas funcionalidades, todas
desarrolladas bajo la estructura societaria de MercadoLibre, que ilustramos a continuacion:
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1.3.  Descripeién de Ia actividad de ia compaiiia:

MercadoLibre 8.R.L. es una compaiiia de tecnologia que debe ser entendida como un “ecosistema” que,
de conformidad con lo explicado en el apartado precedente, ofrece diferentes soluciones de negocio
enfocandose en las necesidades de los usuarios que venden y compran bienes, productos y servicios en
entornos digitales. Cada vertical de negocio ofrece distintas soluciones tecnolégicas que facilitan distintas
etapas del comercio electrénico, y todas ellas en conjunto conforman el ecosistema que en su conjunto
ofrece una solucién integrada para negocios digitales.

Como puede observarse de la imagen incluida en el apartado precedente, las soluciones de comercio
electronico brindadas por MercadoLibre son ofrecidas por el ecosistema conformado por: MercadoLibre
Marketplace (solucidén de retail online), Marketplace VIS (solucién para la publicacion de avisos
_clasificados), Mercado Pago (solucién de pagos), Mercado Envios. (solucién de logistica para e-
commerce), Mercado Crédito (solucion de préstamos online), Mercado Ads (solucion de publicidad
onling) y Mercado Shops (solucién para la creacién de tiendas virtuales). :

MercadoLibre Marketplace facilita el encuentro entre oferta y demanda entre los diferentes usuarios que
se registran para comprar y/o vender una infinidad de bienes no registrables tales como computadoras,
camaras fotogréficas, juguetes para nifios o software, incluso productos de consumo masivo, de una
. manera facil, segura, cémoda y homogénea. Dentro de la Plataforma de MercadoL.ibre, la compatiia posee
una seccion dedicada exclusivamente para que usuarios vendedores puedan publicar avisos clasificados
sobre alquiler y/o veata de inmuebles, venta de autos, motos y otros vehiculos automotores y la prestacion
de distintos tipos de servicios. Esta seccién ha sido renombrada por la compafiia como “Marketplace VIS”
del acrénimo en espafiol “Vehiculos, Inmuebles y Servicios”, abandonando su anterior nombre de
MercadoLibre Clasificados. Dentro del Marketplace también se encuentra “Mercado Envios” -
herramienta ofrecida por la sociedad Meli Log S.R.L.-, que permite facilitar el envio de los bienes a su




destine final, asi como la administracién y gestién de dicho envio. Esto permite a MercadoLibre
garantizar la eficiencia del servicio.

Por su parte, Mercado Ads es la uridad de publicidad de MercadoLibre que brinda a usuarios vendedores
y otras empresas que pretenden anunciar sus productos y servicies en Internet, distintas soluciones
publicitarias para potenciar y optimizar su negocio, a través del ofrecimiento de espacios publicitarios en
la Plataforma de MercadoLibre y/o en otros sitios de propiedad de MercadoLibre y/o sus afiliadas, y del
uso de distintos formatos publicitarios que facilitan ef contacto directo entre los sitios web de los usuarios
vendedores y los usuarios interesados en adquirir sus productos y servicios. Mientras que Mercado Shops,
a través de su plataforma disponible en www.mercadoshops.com, posibilita a los usuarios vendedores
sumar un canal de venta adicional mediante [a creacidn de sitios de comercio electrénico en forma rdpida
y con apariencias personalizadas.

A través de la solucion de Mercado Pago, el Fiduciante brinda el servicio de procesamiento de
cobranzas y pagos por cuenta y orden de sus clientes, que involucra los siguientes medios de pago: (a)
tarjetas de débito; (b) tarjetas de crédito, {c) tarjetas prepagas, (d) efectivo (a través de redes de
cobranza extrabancaria); y e) dinero en la cuenta Mercado Pago.

El servicio de procesamiento de pagos y cobranzas descrito es operado bajo el modelo de pago agregador
en el cual Mercade Pago, en su rol de agregador, celebra contratos con cada una de las empresas que
operan los diferentes medio de pago y los pone a disposicidon de cada comercio mediante una finica
integracién. Por este motivo, el procesamiento de los pagos se hace en todos los casos bajo los nameros
de afiliacién de Mercado Pago a cada uno de los mencionados medios de pago.

Adicionalmente a los servicios de cobranzas y pagos, Mercado Pago administra las Cuentas Mercado
Pago que abren sus clientes al registvarse en la plataforma de comercio electronico operada por Mercado
Libre y/o en la plataforma de Mercado Pago -disponibie en la URL https://www.mercadopago.com.ar/-
y/o tas aplicaciones mdviles correspondientes A través de la Cuenta Mercado Pago, los usuarios pueden,
entre otras funcionalidades: (a) acceder a los servicios de procesamiento de pagos, para realizar pagos y
cobros de transacciones, utilizando los medios de pago mencionados anteriormente; (b) acceder a su
cuenta de pago; (¢} transferir los fondos acreditados y disponibles a cuentas bancarias, u otras cuentas de
pago; (d) invertir sus fondos acreditados y disponibles en el fondo comin de inversion de dinero
“Mercado Fondo”, administrado por Industrial Asset Management SASGFCL

Asimismo, Mercado Pago brinda el servicio de billetera digital, el cual permite iniciar pagos mediante la
fectura de cédigos QR con los siguientes instrumentos: (a) pago con transferencia; (b) tarjeta de débito y
(¢) tarieta de crédito.

A partir det conocimiento de sus usuarios, y consciente de sus necesidades de financiaci6n con el fin de
hacer crecer sus negocios o bien mejorar la oferta de financiacion para sus compras, el Fiduciante
desarrollé y lanzé una plataforma de créditos digital, denominada “Mercado Crédito™, que le permite a
sus usuarios tomar créditos con la finalidad de aplicar los mismos a capital de trabajo, o bien a ia compra
de diferentes productos dentro de la plataforma, o fuera de la Plataforma de MercadoLibre {(en sitios de
terceros que procesan sus pagos mediante la integracidn y la utilizacién de la herramienta de
procesamiento de pagos Mercado Pago), o con fines personales.

El Fiduciante desarroilé a tal fin un producto enfocado en las necesidades de sus wsuarios, aplicando
politicas y métricas de scoring que le permiten evaluar consistentemente la capacidad crediticia de sus
usuarios, y ofrecerles un producto crediticio ajustado a sus necesidades. Una vez efectuada una oferta de
crédito, el usuario elige el monto y el plazo al que desea tomar el crédito ofrecido, recibiendo los fondos
correspondientes. Una vez obtenidos los fondos correspondientes al crédito otorgado al usuario, éste
debera reembolsarlo en determinadas cuotas, de conformidad con el régimen de reembolso establecido.

1.4. Politica Ambiental,
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El cuidado del ambiente es una parte fundamental del compromisc de Mercado Libre con e} desarrolio de un
negocio sustentable a largo plazo. Asi, la gestién ambiental se basa en seis gjes:

1. Transparencia. El fiduciante elabora anuaimente un reporte anual de impacto integrado y de
manera consolidada, alineados al IR International Framework desarrollado por el International
Integrated Reporting Coungil y de acuerdo con la opeidn Comprehensive de los Global
Reporting Initiative Standards. Ademds, se utilizb el Mapa de Materialidad de la Junta de

- Normas de Contabilidad de Sustentabilidad (SASB) para informar los indicadores relevantes
para la industria del comercio electronico, asi como las recomendaciones del Task Force on
Climate-Related Financial Disclosures.

2. Energia. El Fiduciante posee programas de implementacidn de soluciones de eficiencia
energética y de medicidn inteligente de consumos. Se encuentra avanzande en un proceso de
migracién de sus operaciones hacia la utilizacién de energias renovables.

Movilidad. El Fiduciante trabaja para reducir el impacto de sus envios, aumentando su flota
eléctrica y su correspondiente infraestructura de carga. Promueve también la adopcion de otras
soluciones tendientes a [a utilizacion de medios de transporte de emisiones reducidas, tales
coma gas natural, biocombustibles como el biometano y otras soluciones innovadoras a io

" largo de toda la cadena de valor.

4, Packaging v gestién de materiales de trabajo, rezago y residuos. La totalidad de los empaques

del Fiduciante son reciclables, reutilizables o compostables. Adicionalmente, se utilizan
soluciones de packaging con porcentajes de material reciclado, tanto en plastico como en
cartdn. Asimismo, el Fiduciante trabaja permanentemente para optimizar la gestion sustentable
de materiales de trabajo, residuos y rezagos.

a. Centros de Distribucion.

1. En sus Centros de Distribucion, el F:duciante estd recuperando mas del 87% de los residuos
generados en sus operaciones, y se trabaja continvamente para maximizar tal nivel, intentando
reducir al méximo posible la cantidad de residuos enviados-a rellenos sanitarios.

2. Se trabaja para maximizar ia cantidad de cartén incluido bajo esquemas de circularidad: se

reatiliza como materia prima para fa elaboracion de nuevo carton,

Bienes en rezago: el Fiduciante y Meli Log S.R.L. trabajan para potenciar la circularidad de los

-materiales, priorizando los segundos usos o reutilizacidon mediante las donaciones a

organizaciones sociales y educativas, la venta de lotes de segunda mano y la recuperacidn de

materiales de aquellos productos que no puedan ser donados ni vendidos evitando la

“destruccién,

b. Oficinas. Desde el afio 2015, el Flduc:ante lleva adelante un programa de reciclaje a
través de recuperadores formales y composteras in situ. En las oficinas se realiza un proceso de

-separacién en origen, con el propésito de recuperar la mayor cantidad posible del total de los

materiaies g’encrados

L¥5]
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con la regeneracmn y conservacion de os ecosistemas naturaies emblematicos de la regidn,
denominado Regenera America, el cual ya estd operativo en dos paises de la region, con
perspectivas de ampliacidn de la cobertura.

6. Huella de carbono. El Fiduciante efectiia mediciones de Huellas de Carbone, lo que permite
identificar las fuentes de emisidon de Gases de Efecto Invernadero (GEI) de sus operaciones y
sus puntos criticos. Con esta informacién se pueden definir los objetivos y las politicas mas
efectivas para su reduccion.

Asimismo, el Fiduciante utiliza los lineamientos de medicidn desarrollados por el estdndar Greenhouse Gas
Protocol del World Resource Institute (WRI) y el Consejo Empresarial para el Desarrollo Sostenible
(WBCSD, por sus siglas en inglés). El Fiduciante reporta anualmente a Carbon Disclosure Project (CDP) y
ha presentado su adhesion a Science Based Targets Initiative (SBTi).
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V. DESCRIPCION DEL HABER DE LOS FIDEICOMISOS.

Ef objeto de los Fideicomisos Financieros “Mercado Crédito™ consiste en la titulizacién de activos
financieros, carteras de créditos, praductos financieros y/u otros activos o emprendimientos, susceptibles
de generar una rentabifidad atrayente,

Los Activos Titulizables de fos Fideicomisos podran consistir en los bienes que se describen a
continuacidn, ya sea que existan actualmente ¢ que surjan en el futuro, o sear adquiridos por el Fiduciario
conforme a la normativa vigente y que podran estar situados en la Repiblica Argentina o en el exterior.
En el Suplemento y Contrato Suplementario correspondiente a cada Serie se detaifard especificamente el
Patrimonio Fideicomitido y fa composicion general de cada cartera.

Los Activos Titulizables de los Fideicomisos padran consistir en uno o varios de los siguientes:

(i) Moneda. Moneda de curso [egal en la Repuiblica Argentina y/o divisas extranjeras, para adquirir
otros Activos Titulizables y/o realizar emprendimientos.

(in Activos financieros. Valores representativos de deuda o de capital, certificados de depésito y/o
certificates of deposit (CDs) o cualquier otra clase de activos financieros. Los valores representativos de
deuda podrdn consistir, entre otros, en bonos, notas, letras, obligaciones negociables, debentures y
valores de deuda fiduciaria o certificados de participacién de fideicomisos. Los valores representativos
de capital podran consistir, entre otros, en acciones -ordinarias, preferidas o de participacién-, cuotapartes
y/o acciones de fondes comunes de inversion, abiertos y/o cerrados, titulos de crédito, papeles de
comercic o certificados de participacién de fideicomisos. Los valores negociables y los activos
financieros mencionados precedentemente podréan ser otorgados, emitidos u originados en fideicomisos
financieros o cualesquiera entidades del sector piiblico o privado, argentinas o extranjeras. Quedan
incluidos también las acreencias, dividendos, utilidades y/o intereses provenientes de fos activos
financieros antes detallados.

(iii)  Activos creditorios. Créditos personales, hipotecarios {para la vivienda, construccién u otros
fines), prendarios, comerciales, para consumo, o provenientes de la operatoria de tarjetas de créditos, va
sean de cobro a través de page voluntario, a través de codigos de descuento, a través de tarjetas de crédito,
a través de débitos en cuenta o de cualquier otra modalidad; créditos para prefinanciar y financiar
exportaciones; pagarés, promissory notes, cheques de pago diferido, facturas emitidas por entidades
piblicas, privadas o mixtas (va sean en formato fisico o electrénico), facturas de crédito, cupones de
tarjeta de crédito y cualesquiera otros titulos de crédito y/o titulos gjecutivos; o créditos (o participaciones
en créditos) otorgados a entidades del sector pablico o privado, argentinas o extranjeras. Los créditos
mencionados precedentemente podran ser otorgados, segiin sea et caso, por fideicomisos o cualesquiera
entidades del sector piblico o privade, argentinas o extranjeras, de conformidad con la normativa
aplicable.

(iv)  Productos_derivados. Derechos resuliantes de todo tipo de producto derivado financiero
incluyendo pases, swaps, repurchase agreements (repos), operaciones a término (futuros y forwards) u
opciones de venta (put) o compra (call) sobre monedas, bienes muebles comercializados por volumen,
peso u otra forma de ponderacion (commadities), tasas de interés, valores negociables, de riesgo
crediticio o de mercado, indices y/o cualquier combinacidn de los antedichos que se listen y negocien en
los mercados bursétiles o extrabursatiles, argentinos o extranjeros o cualquier combinacion de los
antertores,

(v) Otras operaciones financieras. Operaciones de préstamo de valores negociables o de compra de
valores negociables, pases u otras operaciones financieras.

(vi)  Activos inmobiliarios. Participaciones en proyectos de inversidn y desarrolio inmobiliario
sobre viviendas unifamiliares, multifamiliares, countries, barrios cerrados, plantas industriales,
edificios destinados a viviendas, oficinas, comercios, depositos, silos, recintos para acopio y
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almacenamiento, lotes y/o cualquier otro destino no prohibido por la ley, tanto en zonas urbanas como
no urbanizadas, etc.; todos ellos en cualquier momento de desarrollo del proyecto u obra; ¥ cualquier
derecho creditorio bajo contratos de venta (incluyendo contratos de compraventa y participaciones en
fideicomisos inmobiliarios), provisién de servicios, alquiler o leasing y/o respecto a cualquier otro tipo
de contrato relativo a activos inmobiliarios.

limitar, boletos de compraventa} o servicios; pagos adeudados o a adeudarse bajo contratos de venta,
alquiler o leasing y/o respecto a cualquier otro tipo de contrato; montos adeudados en virtud de poélizas
de seguros; todo producido, renta, fruto, accesion y derecho, incluyendo todas las cuentas, derechos
personales, derechos reales, documentacién de garantia, instrumentos, cuentas de depdsito, productos
agropecuarios, bienes muebles, bienes intangibles en general y otras obligaciones de cualquier tipo que
existan actualmente o en el futuro, ya sea que surian o no, o estén relacionadas con la venta o locacion
de bienes o la prestacién de servicios o sean derivados de los activos mencionados en los puntos (i), (ii),
(ii1), (iv); (v) ¥ (vi) precedentes y cualquier otra combinacion posible de los activos antes enumerados.

Todos tos bienes mencionados en los puntos (i), (ii), (i), (iv), (v), (vi) y (vii) precedentes, junto con
todos los demas bienes que en cualquier momento el Fiduciario adquiera e incorpore en los Fideicomisos
se denominan en general y colectivamente en el presente como el “Activo Titulizable™.

El Activo de cada Fideicomiso se individuvalizard detalladamente en el Contrato Suplementario
respectivo y podré estar situado en la Republica Argentina o en el exterior.

Iy
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VI, CONTRATO MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL
DE VALORES FIDUCIARIOS “MERCADQ CREDITO”

CONDICIONES DEL CONTRATO MARCO PARA LA CONSTITUCION DE FIDEICOMISOS
FINANCIEROS Y LA EMISION DE VALORES FIDUCIARIOS BAJO EL PROGRAMA
GLOBAL DE VALORES FIDUCTARIOS “MERCADO CREDITO”, DE FECHA 22 DE MARZO
DE 2023, CELEBRADO ENTRE:

Por un tado: BANCO PATAGONIA S.A., en su caricter de fiduciario financiere y no a titulo personal
y organizador (el “Fiduciario” y/o el “Organizador™), con domicilio legal en Av. De Mayo 701 piso 24,

de la Ciudad de Buenos Aires, Repiblica Argentina representada por los abajo firmantes en su caracter
de autorizados y :

Por el otro: MERCADOLIBRE 8.R.L. (“Mercadelibre™), en su caricter de fiduciante (el “Fiduciante™),
con domicilio legal en Av. Caseros 3039, Piso 2°, Ciudad de Buenos Aires, representada en este acto por
los abajo firmantes en su caracter de apoderados (en adelante, el “Fiduciante™).

CONSIDERANDO

1. Que mediante la Resolucion RESFC-2018-19439-APN-DIR#CNYV de fecha 28 de marzo de 2018 de
la Comisidén Nacional de Valores se autorizé la creacion del Programa para la emision de Valores
Fiduciarios *“Mercado Crédito™;

2. Que el Fiduciario mediante su acta de Directorio de fecha 28 de septiembre de 2017, aprobd la
constitucién del Programa (segin dicho término se define mis adelante) y su participacién en el
mismo como Fiduciario y Organizador;

Que el Fiduciante mediante su acta de Gerencia de fecha 28 de septiembre de 2017, aprobd la creacidn
del Programa y su participacién en el mismo en caracter de Fiduciante;

L)

4. Que el Fiduciario mediante su acta de Directorio de fecha 15 de diciembre de 2022, aprobé fa prorroga
y actualizacion del Programa y su participacidn en el mismo como Fiduciarto y Organizador;

5. Que el Fiduciante mediante su acta de Gerencia N® 191 de fecha 30 de noviembre de 2022, aprobd
la prérroga y actualizacion dei Programa y su participacidn en el mismo como Fiduciante y
Administrader, tomando conocimiento la Sindicatura de dicha decisidon a través de Acta de
Sindicatura N° [ del 9 de enero de 2023; ¥

6. Que es intencion del Fiduciarie y del Fiduciante establecer las bases en el presente Contrato Marco
(suscripto originalmente el 12 de julio de 2018, y que mediante el presente se reemplaza en su
totalidad) (en adelante, el “Contrato Marco™) del Programa Global de Valores Fiduciarios, en los
términos del Capitulo 30 del Titule 1V, Libro Tercero del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, ia
Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 y sus modificatorias y complementarias, las Normas de fa
CNYV {conforme diche término se define mas adelanie) y demas disposiciones legales aplicables, y
para beneficio de los Beneficiarios de los Valores Fiduciarios.

En consecuencia, en atencidn a estas consideraciones precedentes ¥ con el objeto de establecer los
términos y condiciones conforme a los cuales se creardn los Fideicomisos (segiin dicho término se define
mas adelante), el Fiduciario v el Fiduciante acuerdan fo siguiente:

SECCION PRIMERA ]
DEFINICIONES E INTERPRETACION
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PRIMERA. DEFINICIONES: A efectos del presente, los términos definidos en otras partes de este
Contrato Marco tendréan el significado que se les asigna a ellos en dichas partes y fos siguientes términos
definidos tendran el significado que se refiere a continuacién:

““Activos Afectados™: tiene el significado asignado en el articulo 9.5 del presente.

“Activos Titulizables™: son los activos susceptibles de constifuir Bienes Fideicomitides, que se detallan en
el art. 4.1. del presente.

“Administrador”: el Fiduciario, el Fiduciante, o la persona o personas que en el Contrato Suplementario
respectivo designe ¢l Fiduciario para que cumpla con la funcidn de administracion de los Créditos.

“Administrador Sustituto” tiene el significado asignado en el articulo 6.3. de! presente.

“Agente de Cobro”: es el Fiduciante, el Fiduciario y/o cualquier institucion autorizada a tal efecto, que
se especifigue en el Contrato Suplementario respectivo, quien tendré a su cargo a percepcion de la
Cobranza, y quien podrd revestir, al mismo tiempo, la calidad de Administrador.

“Agente de Control y Revision™: tiene el significado asignado en el articulo 6.13 del presente.

“Agente de Custodia”: el Fiduciario y/o cualquier institucién autorizada a tal efecto, que se especifique
en el Contrato Suplementario respectivo, que tendrd a su cargo la custodia de los Documentos.

“Agentes del Fiduciario”: son, en conjunto, e} Administrador, el Agente de Control y Revisién, los
asesores impositivos, contables, auditores externos, el Agente de Cobro de ser distinto del Administrador,
el Administrador Sustituto, el Agente de Custodia, asi como toda persona humana o juridica que preste
servicios al Fiduciario para el Fideicomiso.

“Agente de Pago”: serd el Fiduciario, Caja de Valores S.A. y/o cualguier institucién autorizada a tal
efecto, que se especifique en el Contrato Suplementario respectivo, para que cumpla con la funcidn de
pagar los Servicios de los Valores Fiduciarios.

“Agente de Registro™: ¢l Fiduciario, Caja de Valores S.A. y/o cualquier entidad autorizada a tal efecto,
que se especifique en el Contrato Suplementario respectivo, quien serd el encargado de llevar el registro
de los Valores Fiduciarios. :

“Agentes Recaudadores”; aquellas entidades contratadas por el Fiduciante y/o el Administrador y/o el
Fiduciario que se especifique en el Contrato Suplementario respectivo para realizar el cobro de los
Créditos, toda vez que se verifique gue las mismas tienen como objeto de su actividad el cobro por cuenta
de terceros. : '

“AIF”: significa la Autopista de la Informacién Financiera de fa Comision Nacional de Valores.

“Asambiea de Beneficiarios” o “Asamblea’; es una asamblea de Beneficiarios convocada para adoptar
una resolucién de conformidad con lo previsto en el presente Contrato Marco.

“Archivo de los Documentos™: tiene el significado asignado en el articulo 6.10. del presente.

“Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios”: es la asamblea de Beneficiarios convocada para la cual
se requiere (a) en primera convocatoria, un quérum de Beneficiarios gue representen el sesenta por ciento
(60%) del valor nominal o (b) en segunda convocatoria, del treinta por ciento (30%), en ambos casos de

los Valores Fiduciarios en circulacion de un Fideicomiso.

“Asamblea Ordinaria de Beneficiarios™: es la asamblea de Beneficiarios convocada para la cual se
requiere (a) en primera convocatoria, un quérum de Beneficiarios que representen fa mayoria del valor
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nominat o (b) en segunda convocatoria, cualquiera fuere el valor nominal presente, en ambos casos de
los Valores Fiduciarios en circulacion de un Fideicomiso.

“Aviso de Colocacién®: significa el aviso que, conforme se establezca en un Contrato Suplementario,
publique el Fiduciario en la AIF ¥ en los sistemas de informacién de [os mercados autorizados donde se
listen y/o negocien fos Valores Fiduciarios, por el que anuncie Ia apertura del Periodo de Colocacién, y
los demas conceptos que se establezcan en un Contrato Supiementario.

“Aviso de Resualtadoes™: significa el aviso que, conforme se establezca en un Contrato Suplementario,
publique el Fiduciario en la AIF y en los sistemas de informacion de tos mercados autorizados donde se
[isten y/o negacien los Valores Fiduciarios, por el que anuncie el resultado de la colocacion de los Valores
Fiduciarios correspondientes, y los demds conceptos que se establezcan en un Contrato Suplementario.

“Baneo”: ¢s el Banco Patagonia S.A. actuando por cuenta propia y respecto de su patrimonio, y no como
Fiduciario.

“Banco Patagonia®: es Banco Patagonia S.A., en su carédcter de Fiduciario, Emisor y Organizador.
“BCRA™: significa el Banco Central de la Repiiblica Argentina.

“Beneficiarios™: los titulares de, y a cuyos nombres se registran, los Valores Fiduciarios emitidos bajo
los Fideicomisos que se constituyan en el marco del Programa segiin el respectivo registro de valores
fiduciarios.

“Bienes Fideicomitidos®: significa fos Activos Titulizables presentes o futuros transferidos a cada uno
de los Fideicomisos a ser emitidos bajo el presente Programa, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 4.1. del Contrato Marco, incluidos los Créditos, y/o el monto que se reciba por la colocacion de
los Valores Fiduciarios que se emitan respecto de cada Serie, como asi también los fondos derivados de
la inversién de los Fondos Liquidos Disponibles. La propiedad fiduciaria se extendera a los activos que
sustituyan a los originalmente adquiridos y a todos los fondos recibidos por cualquier concepto derivado
de fa administracion y/o disposicién del Patrimonio Fideicomitido.

“BYMA?”: significa Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

“Calificadoras™: las sociedades calificadoras de riesgo inscriptas en el registro que lleva la CNV,
“CCyCN”: significa el Codigo Civil y Comercial de la Nacidn.

“Certificades de Participacion” o “CP”: significa los certificados de participacién emitidos por el
Fiduciario bajo el Programa, de conformidad con los términos del Capitulo 30, Titulo IV, del Libro
Tercere del CCyCN, las Normas de la CNV, con el Contrato Marco v el Coatrato Suplementario
respectivo, los cuales otorgan derecho a los Beneficiarios a recibir una participacion porcentual a prorrata
respecto de todo o parte de los Bienes Fideicomitidos de un Fideicomise Financiero, de acuerdo con las

condiciones de emision que se indiquen en el Contrato Suplementario respective.

“Certificado Global”: la ldmina que representa la totalidad de los Valores Fiduciarios de una Clase, para
su depésito en sistemas de depdsito colectivo.

“Clase/s”: ¢l conjunto de Valores Fiduciarios, dentro un Fideicomiso o Serie, que otorgan iguales
derechos respecto del Fideicomiso con refacién al cual se emiten.

“CNV™”: significa la Comisién Nacional de Valores.

“Cobranza”: las sumas percibidas en concepto de pago bajo los Activos Titulizables.
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“Colocador/es™: significa Banco Patagonia S.A. y/o aquellas entidades autorizadas a tal efecto en la
Repiiblica Argentina o en el exterior, que hubieren suscripto un contrato de colocacidn con el Fiduciario
y el Fiduciante, segiin se especifique en ef Suplemento respectivo.

“Contrato Marco de Fideicomiso” o “Contrato” o “Contrato Marco”: significa ei presente contrato,
sus anexos y documentos relativos al mismo. :

“Contrato Suplementario” o “Contrato Suplementario de Fideicomiso™: significa el contrato que
celebren el Fiduciante y ¢l Fiduciario, a efectos de constituir un Fideicomiso bajo &l Programa.

“Contratos de Fideicomiso”: el Contrato Marce y cada Contrato Suplementano en conjunto.

*Créditos": son los derechos de crédito actuales o futuros originados por el Fiduciante, o de titularidad
del mismo, y que se transferirdn a cada Fideicomiso a efectos de su titulizacidn.

“Cuadro de Pagos de Servicios™: es el cuadro agregado en cada Supiemento de Prospecto, y/o el que se
insertara en el aviso de resultado de suscripcidn a publicar en los sistemas de informacién de los mercados
autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, que detalla para cada Clase de Valores
Fiduciarios a emitir el concepto y monto estimado de cada servicio a pagar, y eventualmente su fecha de

pago.

“Cuenta/s Fiduciaria/s”: la cuenta bancaria abierta por el Fiduciarioen la que se deposztaran los recursos
liquidos del Fideicomiso y la Cobranza de los Créditos.

“Deudor/es”; cada obligado al pago de un Crédito.

“Dia H4abil”: es un dia en el cual los bancos comerciales no estin autorizados a cerrar en la Ciudad de
Buenos Aires.

“Pocumentos”; excepto que de otro mode se dispusiere en los Contratos Suplementanos significa todos
los instrumentos, en soporte papel, digital, efectrénico o magnético, que sirven de prueba de la existencia
de los Bienes Fideicomitidos y son necesarios y suficientes para la exigibilidad de los mismos segiin se
especifique en cada Contrato Suplementario respectivo.

“Emisor”: significa Banco Patagonia S.A.
“Evento/s Especial/es™: tiene el significado que se le asigna en ¢l articule 18.4 dei Contrato Marco.

“Fecha de Cierre de Ejercicio”: es la fecha indicada en ¢l respectivo Contrato Suplementario de
Fideicomiso como fecha de cierre del ejercicio del respectivo Fideicomiso.

“Fecha de Colocacién”: la correspondiente al tltimo dia del Periodo de Colocacion de los Valores
Fiduciarios entre el piiblico, segitn se determine en un Contrato Suplementario.

“Fecha de Corte”: es la fecha indicada en un Contrate Suplementario que se utilizard de referencia para
establecer distintas cuestiones relacionadas con la emisién de los Valores Fiduciarios bajo el Fideicomiso
pertinente, tales como la Cobranza acumulada, saldo de los Créditos, devengamiento de intereses, entre
otras, seglin se disponga en cada Contrato Supiementario de Fideicomiso en particular.

“Fecha de Emisién y Ligquidacién®: es la fecha correspondiente en la que se emitirdn los Valores
Fiductarios y en la que los Beneficiarios abonardn el precio de los Valores Fiduciarios, el que sera
-informado en el aviso de colocacion de los Valores Fiduciarios a ser publicado en los sistemas de
informacién del mercado autorizado en el que se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la AIF.




“Fecha de Pago de Servicios”: cada fecha en que deba ponerse a disposicién de los Beneficiarios el
pago de Servicios, conforme a las condiciones de emision de los Valores Fiduciarios bajo el Fideicomiso
periinente.

“Fideicomisario™: la persona que se indique en un Contrato Suplementario y que tendrd derecho a recibir
ios Bienes Fideicomitidos remanentes, de corresponder.

“Fideicomiso/s” o “Fideicomiso Firanciero’: cada fideicomiso a constituir bajo el Programa.

“Fiduciante”: MercadoLibre S.R_L.

“Fiduciario”: Banco Patagonia 8.A,, o la entidad que la reemplace en los términos del presente Contrato
Marco y del respectivo Conirato Suplementario.

“Fondo de Contingencias®: tiene el significado que se le asigna en la clausula 9.5 dei presente.

“FInjo de Foendos™: las sumas de dinero provenientes de los Bienes Fideicomitidos, en concepto de
capital, intereses, y/o cualquier otro derecho a recibir sumas de dinero u otros valores, incluyendo también
el resuitado de la inversion de los Fondos Liquidoes Disponibies.

“Flujo de Fondos Tedrico”: las sumas de dinero que debieran ingresar al Fideicomiso en concepto de
pagos de capital, intereses o cualquier otro concepto segln las condiciones contractuales, legales ¢ de
emision de los Valores Fiduciarios bajo el Fideicomiso pertinente.

“Fondos Liquidos Disponibles™: los fondos que se obtengan de los Bienes Fideicomitidos y que
conforme los términos de los Contratos de Fideicomiso aGn no deban ser distribuidos a los Beneficiarios
y permanezcan en forma transitoria en poder del Fiduciario.

“Fondo de Gastos”: tiene el significado que se le asigna en la clausula 9.4 del presente.

“Fondo por Riesgo de Administracion™: Tiene el significado que se le asigna en la cldusuia 9.6 del
presente.

“Gastos del Fideicomiso™: tiene el significado que se ie asigna en la cliusula 9.1 del Contrato Marco.

“Gravamen™: significa cualquier hipoteca, prenda, “sale and leaseback™; venta con pacto de retroventa,
pases, y en general, cualquier otra preferencia que tenga el mismo efecto econdmice que el de afectar un bien
al pago de una deuda.

“Inversién de Fondos Liquidos Disponibles™: tiene el significado asignado en el articulo 5.1 del presente
contrato.

“MAE”: significa el Mercado Abterto Electrdnico S.A.

“Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios”: significa la cantidad de Beneficiarios que representen, al
menos, el setenta ¥ cinco por ciento (75%) del valor nominat de los Valores Fiduciarios en circulacidn
bajo cada Fideicomiso (con neteo de las abstenciones voluntarias, en su caso), saivo que de otro modo se
disponga en un Contrato Suplementario de Fideicomise.

“Mayoria Ordinaria de Beneficiarios™: significa la cantidad de Beneficiarios que representen, al menos,
la mayoria absoluta def valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacidn bajo cada Fideicomiso (con
neteo de fas abstenciones voluntarias, en su caso), safvo que de otro modo se disponga en un Contrato
Suplementario de Fideicomiso.



“Mercado Relevante”; significa el mercado autorizado en cuyo dmbito se realicen la mayoria de las
transacciones diarias sobre los Valores Fiduciarios a la fecha de resolverse £l rescate de [os mismos.

“Monto Determinado™: tendra el significado asignado en el articulo 9.5.

“Normas de la CNV” significan las NORMAS (N.T. 2013 y modificatorias y compiementanas) de la
CNV.

“Organizador™; SIgmﬁca Banco Patagonla 8. A junto con las personas que se designen en los respectivos
Suplementos.

“Opinién Legal”: tendrd el significado asignado-en el articulo 9.5.

“Patrimonio Fideicomitido” significa el conjunto de los bienes pertenecientes a cada Fideicomiso que
constituyen un patrimonio auténomo e independiente, separado de los bienes personales del Fiduciario y
del Fiduciante.

“Periodo de Colocacién™: significa el plazo para la colocacion entre el piblico de tos Valores Fiduciarios
a indicar en cada Suplemento de Prospecto o en el Aviso de Colocacidn correspondiente.

“Persona Indemnizable”: tiene el significado asigrado en el articuio 27.4 dei presente.

“Programa®: significa el programa global para la emision de valores de deuda fiduciaria y/o certificados
de participacién y/o valores fiduciarios atipicos {de conformidad con el articulo 1.820 det CCyCN ¥
concordantes de dicho cuerpo normativo), denominado “MERCADO CREDITO”, creado por el
Fiduciario y el Fiduciante, para la titulizacién de Actives Titulizables por un monto méaximo en
circulacién de hasta V/N USS 600.000.000 (Ddlares Estadounidenses seiscientos millones), ¢ su
equivalente en cualguier otra moneda.

“Prospecto”: es el Prospecto de oferta pablica relativo al Programa Global para emision de Valores
Fiductarios Mercado Crédito.

“Serie”: el conjunto de Valores Fiduciarios emitidos bajo ‘un Fideicomiso, seglhin se disponga en un
Contrato Suplementaria. Cada Serie podra estar constituida por una o més Clases de Valores Fiduciarios.

“Servicios”: los pagos que por distintos conceptos corresponda hacer 2 los Beneficiarios bajo los
términos y condiciones de los Valores Fiduciarios.

“Sup!ementn de Prospecto™: es el suplemento de Prospecto de oferta piblica correspondiente a cada
Fideicomiso o Serie.

“Tasa de Descuento™: excepto que de otro modo se disponga en el Contrato Suplementario, significa la
tasa de descuento utilizada para calcular el Valor Fideicomitido de los Créditos.

“Valor Fideicomitido”: significa el valor al cual se adquieren para un Fideicomise los Créditos o Valores
Fiduciarios subyacentes u otros Bienes Fideicomitidos, pudiendo ser: a) saldo de capital mds intereses

-devengados a la fecha de transferencia, b) el valor presente de los mismos conforme surja de aplicar una
tasa a consignar en el Contrato Suplementario sobre el flujo tedrico de pagos bajo tales activos en el
momento de su transferencia al Fideicomiso, tomandose en cuenta para ello el tiempo que transcurra entre
la fecha de transferencia y la fecha-de vencimiento de cada pago bajo los activos; ¢) el que se establezca
en cada Contrato Suplementario.

“Valores de Deuda Fiduciaria o VDF”: son los valores de deuda fiduciaria a ser emitidos por el

Fiduciario, en los términos del Capituio 30, Titulo 1V, del Libro Tercero del CCyCN, las Normas de la
CNV, y de conformidad con el Contrato Marco y el respectivo Contrato Suplementario, que dardn derecho
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a sus Beneficiarios al cobro de los Servicios, de acuerdo con las condiciones de emision que se indiquen
en el Contrato Suplementario respectivo.

“Valores Fiduciarios Atipicos”: significa los valores negociables que el Fiduciario emita en refacion
con un Fideicomiso bajo el Programa, distintos de los Certificados de Participacién y de los Valores de
Deuda Fiduciaria, conforme a la facultad que reconoce el articulo 1.820 del CCyCN.

“Valores Fiduciarios™: significa los Valores de Deuda Fiduciaria, los Certificados de Participacion y
Valores Fiduciarios Atipicos conjuntamente o, cuando el contexto lo requiera, Valores de Deuda
Fiduciaria y/o Certificados de Participacion y/o Valores Fiduciarios Atipicos.

“Tribunal Arbitra¥: significa el Tribunal de Arbitraie General de la Bolsa de Comercio de Buenos

Aires, o entidad que la sustituya o continde conforme a la Ley N° 26.83% v sus modificatorias y
complementarias.

SEGUNDA. INTERPRETACION:

2.1.- Los términos definidos en la Cldusuta Primera serdn utilizados en este Contrato Marco de Fideicomiso
indistintamente en singular y plural, con ¢l afcance, en tedos jos casos, que respectivamente se fes asigna en
dicha clauvsula.

2.2.~ Los titulos empleados en el presente Contrato tienen cardcter puramente indicativo, y en modo alguno,
afectan la extensién y alcance de fas respectivas disposiciones de este Contrato Marco de Fideicomiso, ni de
los derechos y obligaciones que en virtud del mismo resultan,

2.3.- Toda vez que en este Contrato Marco de Fideicomiso se efectiien referencias a secciones, cliusuias,
purntos y/o anexos, se enfenderd que se trata, en todos los casos, de secciones, clausulas, puntos y/o anexos
de este Contrato Marco de Fideicomiso.

2.4.- Si cualquiera de las cliusulas del presente Contrato Marco de Fideicomiso fuere contraria a ia ley,
Ias Normas de la CNV v/o a las reglamentaciones vigentes y aplicables, o pudiera resultar nuta o anulable,
dicha invalidez no afectara a las demas clausulas del presente, salvo que dicha invalidez afectare un
elemento esencial en el objeto del mismo.

2.5.- El alcance, sentido e interpretacién de este Contrato Marco de Fideicomiso deberd realizarse
juntamente con los Contratos Suplementarios de Fideicomiso y los demds documentos legales que
integran cada Fideicomiso.

2.6.- Los términos y condiciones de los Contratos Suplementarios se integrari&n e interpretaran
conjuntamente con los del presente Contrato Marco de Fideicomiso. En caso de existir contradicciones
entre el presente y los términos de un Contrato Suplementario, éste Glfimo prevalecera.

2.7.- Toda referencia al Contrato Marco de Fideicomiso en el presente, deberd ser interpretada como
extensiva a los Contratos Suplementarios.

2.8.- Todos los términos y giros utilizados en este Contrato Marco de Fideicomise que impliquen o contengan
una connotacion contable, son utilizados con el sentido y alcance que dichos términos y giros tienen segtin
las practicas contables habituales generalmente observadas en la Repiblica Argentina y conforme a los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ja Replibiica Argentina.
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SECCION SEGUNDA
DEL PROGRAMA

TERCERA. CON'STITUCI(')N DEL PROGRAMA GLOBAL DE VALORES FIDUCIARIOS
“MERCADQO CREDITO”: '

- 3.1.- Constitucion. Este Conirato Marco establece ias condiciones generales del Programa Global de
Valores Fiduciarios “MERCADO CREDIT(”, conforme a las disposiciones del CCyCN, de la Ley de
Mercado de Capitales N° 26.831 y sus modificatorias y complementarias, de las Normas dela CNV y de
todas las demds disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

3.2.- Fideicomisos. El Programa consistira en (a) la constitucién de uno o més Fideicomisos Financieros
¥ que, con relacion a cada uno de ellos, de tiempo en tiempo, se acordard ia emision de Series de Valores
Fiduciarios, y/o (b) la constitucién de uno o mas Fideicomisos Financieros de Serie tnica. Cada Serie
podra constar de una o mas Clases de Valores Fiduciarios. Cada Fideicomiso llevard la denominacion
particular que en cada Contrato Suplementario se determine. |

- Cada Fideicomiso Financiero se integrard con los Activos Titulizables que en cada caso se afecten en
fideicomiso, para o cual el Fiduciario contard con las facultades, obligaciones y limitaciones que se
establecen en el presente Contrato Marco ¥y en el Contrato Suplementario respectivo.

3.3.- Valores Fiduciarios. Los Valores Fiduciarios serin Valores de Deuda Fiduciaria, Certificados de
Participacion y/o Valores Fiduciarios Atipicos, segln fos términos y condiciones que se determinen en el
Contrato Suplementario. Dentro de cada Fideicomiso se podran emitir una o mas Series, en funcién de la
incorporacién de nuevos activos al misme Fideicomiso.

3.4.- Moato miximo del Programa. Ei monto méximo de los Valores Fiduciarios del Programa que
podran ser emitidos serd de hasta un valor nominal de U$S 600.000.000 (Délares Estadounidenses
seiscientos millones) o su equivalente en otras monedas, en circulacion bajo el Programa en cualquier
momento, contemplandose la posibilidad de que se amortice el capital de las sucesivas Series y/o Clases
ya emitidas a efectos del calculo det monto en circulacién. Una vez cubierto en forma total ¢l monto
maximo del Programa, s6lo se podran realizar nuevas emisiones de Valores Fiduciarios en la medida en
que se hubiera cancelado total o parcialmente el valor nominal de Valores Fiduciarios entonces en
circulacidn. :

3.5.- Plazo def Programa. El presente Programa tendra un plazo de duracion de 5 (cinco) afios a partir
det 9 de marzo de 2023, periodo durante el cual se podran emitir Valores Fiduciarios bajo el Programa
cuya duracién podrd exceder dicho piazo. Asimismo, podrd prorrogarse la vigencia dei Programa
contando previamente con la autorizacién de fa CNV.

CUARTA. ACTIVOS TITULIZABLES. BIENES FIDEICOMITIDOS. OBJETO DE LOS
FIDEICOMISOS BAJO EL. PROGRAMA:

. 4.1.- Activos a fideicomitir. Los Activos Titutizables de los Fideicomisos podrén consistir, en forma
individual o conjunta, en: : .

() _Mdneda. Moneda de curso legal en la Repiblica Argentina y/o divisas extranjeras, para adquirir
otros Activos Titulizables y/o realizar emprendimientos. _ .

(i) Activos financieros. Valores representativos de deuda o de capital, certificados de depésito yfo
certificates of deposit (CDs) o cualquier otra clase de activos financieros. Los valores representativos de
deuda podran consistir, entre otros, en bonos, notas, letras, obligaciones negociables, debentures y
valores de deuda fiduciaria o certificados de participacion de fideicomisos. Los valores representativos

de capital podrén consistir, entre otros, en acciones -ordinarias, preferidas o de participacion-, cuotapartes
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v/o acciones de fondos comunes de inversion, abiertos y/o cerrados, titulos de crédito, papeles de
comercio o certificados de participacidon de fideicomisos. Los valores negociables v los activos
financieros mencionados precedentemente podran ser otorgados, emitidos u originados en fideicomisos
financieros o cualesquiera entidades del sector pitblico o privado, argentinas o extranjeras. Quedan
incluidos también [as acreencias, dividendos, utilidades y/o intereses provenientes de ios activos
financieros antes detallados.

(iif}  Activos creditorios. Créditos personales. hipotecarios (para la vivienda, construccién u otros
fines), prendarios, comerciales, para consumo, o provenientes de la operatoria de tarjetas de créditos, va
sean de cobro a través de pago voluntario, a través de cédigos de descuento, a través de tarjetas de crédito,
a traveés de debitos en cuenta o de cualquier otra modalidad; créditos para prefinanciar y financiar
exportaciones; pagarés, promissory notes, cheques de pago diferido, facturas emitidas por entidades
piblicas, privadas o mixtas (ya sean en formato fisico o electrénico), facturas de crédito, cupones de
tarjeta de crédito y cualesquiera otros titulos de crédito y/o titulos ejecutivos; o créditos (o participaciones
en créditos) otorgados a entidades del sector piblico o privado, argentinas o extranjeras. Los créditos
mencionados precedentemente podran ser otorgados por fideicomisos o cuatesquiera entidades del sector
pitblico o privade, argentinas o extranjeras, de conformidad con a noamativa aplicable.

(iv)  Productos derivados. Derechos resultantes de todo tipo de producto derivado financiero
incluyendo pases, swaps, repurchase agreemenis (repos), operaciones a término (futuros y forwards) u
opcicnes de venta (put) o compra (call} sobre monedas, bienes muebles comercializados por volumen,
peso u ofra forma de ponderacion (commodities), tasas de interés, valores negociables, de riesgo
crediticio o de mercado, indices y/o cualquier combinacién de los antedichos gue se listen y/o negocien
en los mercados bursatiles o extrabursétiles, argentinos o extranjeros o cualquier combinacion de los
anteriores.

() Otras operaciones financieras. Operaciones de préstamo de valores negociables o de compra de
valores negociables, pases u otras operaciones financieras.

(vi}  Activos_inmobiliarios. Participaciones en proyectos de inversion y desarroilo inmobiliario
sobre viviendas unifamiliares, multifamiliares, countries, barrios cerrados, plarntas industriales,
edificios destinados a viviendas, oficinas, comercios, depésitos, silos, recintos para acopio y
almacenamiento, lotes y/o cualquier otro desting no prohibido por Ia ley, tanto en zonas urbanas como
no urbanizadas, etc.; todos ellos en cualquier momento de desarrollo del proyecto u obra; y cualquier
derecho creditorio bajo contratos de venta (incluyendo contratos de compraventa y participaciones en
fidetcomisos inmobiliarios), provision de servicios, alquiler o leasing y/o respecto a cualquier otro tipo
de contrato relativo a activos inmobiliarios.

(vii}  Otros derechos, Derechos creditorios de cobro presentes o futuros por ventas (incluyendo, sin
Limitar, boletos de compraventa) o servicios; pagos adeudados o a adeudarse bajo contratos de venta,
alquiler o leasing y/o respecto a cualquier otro tipo de contrato; montos adeudados en virtud de pdlizas
de seguros; todo producido, renta, fruto, accesién y derecho, incluyendo todas las cuentas, derechos
personales, derechos reales, documentacion de garantia, instrumentos, cuentas de depdsito, productos
agropecuarios, bienes muebles, bienes intangibles en general y otras obligaciones de cualquier tipe que
existan actualmente o en el futuro, ya sea que surjan o no, o estén relacionadas con la venta o locacién
de bienes o la prestacién de servicios o sean derivados de ios activos mencionados en los puntos (i}, (ii},
(iii}, {iv), (v) ¥ (vi) precedentes y cualquier otra combinacién posible de [os activos antes enumerados,

Todos los bienes mencionados en los puntos (i), (it), (iii), (iv), (v), (vi) y (vii) precedentes, junto con
todos los demas bienes que en cualquier momento el Fiduciario adquiera e incorpore en los Fideicomisos

se denominan en general y colectivamente en el presente como el “Activo Titulizable”.

El activo de cada Fideicomiso se individualizard detalladamente en el Contrate Suplementario
respectivo y podrd estar situado en la Repdblica Argentina o en el exterior.
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La propiedad fiduciaria sobre los Bienes Fideicomitidos se extendera a los activos que sustituyan a los
activos originariamente adquiridos.

Excepto que de otro modo se establezca en un Contrato Suplementario, la transferencia de los Bienes
Fideicomitidos se hard sin recurso al Fiduciante, salvo la garantia de eviceidon que éste preste.

4.2.- Fuente de pago de los Vzalores Fiduciarios. El Patrimonio Fideicomitido de cada Fideicomiso,
salvo disposicion en contrario en el Contrato Suplementario respectivo, serd la tnica fuente de pago de
los Vatiores Fiduciarios y de las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso Financiero de
que se'trate. o

4.3.- Duracién del Fideicomisoe. La duracién del Fideicomiso se extenderd hasta la fecha de pago total
de tos Servicios de los Valores Fiduciarios conforme sus condiciones de emision, y previa liquidacién de
los activos y pasivos remanentes si los hubiera, En ningiin caso excedera el plazo establecido en ¢l articulo
1.668 det CCyCN. -

4.4.- Informacién material sobre los Bienes Fideicomitides. Con refacidn 2 cada Fideicomiso, el
Fiduciante incluira en el respectivo Suplemento de Prospecto la informacién material que sea relevante a
{in de describir a los inversores las consideraciones de inversién pertinentes, a cuyo efecto identificard y
detallara en la mayor medida posible los Activos Titulizables y los Bienes Fideicomitidos.

4.5.- Sustitucion de los Bienes Fideicomitidos: Cada Contrato Suplementario podra determinar:

(a) la posibilidad del Fiduciante de reemplazar o sustituir los Bienes Fideicomitidos bajo los términos y

condiciones que se establezcan, asi como el modo en que tal facultad serd gjercida.

{b) la posibilidad de reemplazo de los Bienes Fideicomitidos que conforme a sus condiciones
- contractuales fueren precancelados y el modo en que este reemplazo deberd ser realizado.

(¢) 1a posibilidad de sustituir los Bienes Fideicomitidos-cuyos obligados o Deudores hubieren incurrido

en mora o insolvencid patrimonial, pedido su concurso preventivo o quiebra, se hubieran disuelto,

liquidado, fallecido o por cualquier otra razon no pudieran efectuar los pagos debidos, asi como la

posibilidad de otorgar quitas, esperas, refinanciaciones y prorrogas, conforme se establezca en cada

Contrato Suplementario respectivo.

QUINTA. INVERSION DE FONDOS LiQUIDOS DISPONIBLES:

5.1.- Inversiones de fondos liquidos disponibles. Salvo que en el Contrato Suplementario se dispusiera
de otro modo, el Fiduciario podra invertir y colocar en forma transitoria los Fendos Liquidos Disponibles
(las. “Inversiones de Fondos Liquidos Disponibles™). De realizarse dichas inversiones, se hardn en
" depésitos a plazo en entidades financieras -incluido Banco Patagonia S.A., cuotapartes de fondos
comunes de inversion abiertos de renta fija, operaciones colocadoras de caucién y pase, y valores
negociables de renta fija. Los plazos de vencimiento de estas inversiones deberdn guardar relacién con
las necesidades de fondos del respectivo Fideicomiso para el pago de Gastos y de Servicios.

Los recursos que se destinen al Fondo de Gastos seran considerados en todos los casos Fondos Liguidos
Disponibles.

5.2.- Calificacion de riesgo de las entidades y activos donde se hagan las Inversiones de Fonrdos
Liquidos Disponibles., Durante la etapa de oferta pitblica, salvo que en un Contrato Suplementario se
- dispusiera de otro modo, las entidades financieras y los activos enlos que se inviertan los Fondos Liquidos
Disponibles deberan tener un nivel de calificacion de riesgo en grado de inversion.

SEXTA. ADMINISTRACION DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS:
© 6.1.- Asignacién de la funcién de administracién de los Bienes Fideicomitides. Salvo que en un

Contrato Suplementario se prevea expresamente de otro modo, el Fiduciario delegara en ei Fiduciante,
"en razdn de su experiencia y conocimiento de los Bienes Fideicomitidos, las funciones de administrar los
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El Administrador se encontrard, asimismo, habilitado, salvo que se especifique de otro modo en el
respectivo  Confrato Suplementario, para otorgar quitas, esperas, sustituciones, prorrogas o0
refinanciaciones de los Créditos que estuvieran en mora, contemplando el interés de los Beneficiarios y
actuando siempre bajo el patrén del buen hombre de negocios. A los fines de cumplir adecuadamente con
la gestidn de administracién para el Fideicomiso, el Administrador se obliga a llevar segregada de su
contabilidad una o varias cuentas especiales las que deberan reflejar separadamente, al menos, activos,
Cobranza y Gastos del Fideicomiso. Teda vez que este Contrato Marco se refiera al Administrador,
incluye sus funciones como Agente de Cobro salvo que expresamente se estipule de otre modo en el
Contrato Suplementario respectivo.

En caso de que las funciones de cobro y de administracién se deleguen en personas diferentes, éstos
podran suscribir el Contrato Suplementario respectivo o se suscribird con cada una de ellas contratos de
agencia de cobro y/o contratos de administracion, segin corresponda.

El Administrador y el Agente de Cobro deberan informar en forma inmediata al Fiduciario todo hecho
que pudiera afectar el normal cumplimiento de las funciones asignadas a los mismos.

6.2.- Revocacion del Administrador y/o Agente de Cobro. Sin perjuicio de lo que se disponga sobre el
particular en un Contrato Suplementario y lo previsto en las Normas de la CNV, el Fiduciario podrd
revocar la designacién del Administrador y/o del Agente de Cobro, sin que elfo otorgue derecho a
indemnizacién alguna, cuando ocurra cualquiera de los siguientes supuestos: (a) no deposite en modo,
tiempo y lugar de acuerdo a lo pactado en el Contrate Suplementario, la Cobranza correspondiente a los
Bienes Fideicomitidos, salvo caso fortuito o fuerza mayor y/o hechos de terceros no sujetos al controi del
Administrador y/o Agente de Cobro; (b) no otorgare en tiempo oportune los actos piiblices y/o privados
que fueran necesarios para cumplir con la finalidad del Fideicomiso, salvo caso fortuito, fizerza mayor
y/o hechos de terceros no sujetos al control del Administrador y/o Agente de Cobro; {¢) modificare
fundamentalmente su objeto social; (d) fuera decretado contra el Adminisirader un embargo, inhibicién,
o cualquier otra medida cautelar por un monto acumulado superior al veinticinco por ciento (25%) del
Valor Fideicomitido de los Créditos, ia mayor, y dichas medidas cautelares o definitivas no fueran
fevantadas en ¢l plazo de diez (10) Dias Habiles v/o si alternativamente ei Fiductante no entregara otras
garantias o avales que permitieran neutralizar cualguier riesgo de incumplimiento de sus obligaciones
como Administrador; () solicitara la formacién de concurso preventivo de acreedores o la declaracién
de su propia quiebra; (f) iniciara procedimientos para un acuerdo preventivo extrajudicial en los términos
de la legislacién concursal; (g} e fuera protestada por falta de pagoe o intimado el pago de una letra de
cambio, pagaré o factura de crédito, o si le fueran rechazades cheques por falta de fondos, cualquiera de
ellos por un monto superior a § 1.000.000 (Pesos un millén) y el Administrador no pagara las sumas
adeudadas en el plazo de los 30 (treinta) Dias Hébiles siguientes; (b} el Administrador no brindare al
Fiduciario la informacion a que se obligue en el presente y en e} Contrato Suplementario dentro de los
plazos y en las condiciones acordadas, que impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga
informativa que le es propia frente a los organismos de control, los Beneficiarios v al BCRA, luego de
que ¢l Fiduciario fo requiera por escrito y hubieran transcusrido diez (10) Dias Habiles de tal
requerimiento, salvo imposibilidad material ajena a la participacion del Administrador. El Administrador
y/o el Agente de Cobro se obligan a informar de inmediato al Fiduciario, en forma fehaciente, el
acaecimiento de cualquiera de las situaciones antes detalladas. El incumplimiento de esta obligacion dard
derecho al Fiduciario de remover al Administrador y/o al Agente de Cobre y designar uno nuevo en su
reemplazo, excepto que el Fiduciante acredite en forma fehaciente que tales causales han cesado.

6.3.- Sustitucién del Administrador y/o del Agente de Cobre. Entodos los casos en que fuera necesario
sustituir al Administrador, v este rol no sez asumido por el Fiduciario, asumird la funcién de
Administrador quien éste oportunamente designe, de conformidad con lo previsto a continuacion. Para fa
eleccion del Administrador Sustitutoe, se ponderard la experiencia acreditada, la capacidad de gestion y
organizacidén administrativa propia y adecuvada para llevar a cabo las funciones que le corresponden y Ia

QA
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retribucion pretendida. Todos los gastos relativos a la sustitucién del Administrador, incluyendo en su
caso la rotificacién a los respectivos Deudores y contrapartes de contratos correspondientes a los Bienes
Fideicomitidos, serdn con cargo al Fideicomiso, salvo culpa grave o dolo o renuncia intempestiva del
Administrador. :

El Fiduciario designar4 a un administrador sustituto de conformidad con lo establecido en las Normas de
la CNV (el *Administrador Sustituto™). La remocién del Administrador no entrard en vigencia hasta que
el Fiduciario o el Administrador Sustituto hayan asumido las responsabilidades y obligaciones del
Administrader ¥ no le dard derecho al Administrador a reclamar indemnizacién alguna. La decision de
remocién tomada de acuerdo a lo previsto en el presente apartado deberé ser notificada per el Fiduciario
(utilizando medio fehaciente) al Administrador indicando siempre la causa alegada, y al Administrador
Sustituto a los fines de instruir el inicio de sus actividades segiin ¢l presente.

Salvo que de otro modo se especifique en los Contratos Suplementarios, en caso de remocion del
Fiduciante como Agente de Cobro, el Fiduciario asumird la funcién, y podra designar una o més entidades
de reconocida trayectoria en el mercado para la recaudacion de los Créditos, ya sea a recaudadores,
entidades financieras u otros agentes de cobranza, que serdn contratados directamente por el Fiduciario.
En tal caso, los Deudores serdn notificados por el Fiduciario, o por guien éste designe, de la designacion
del nuevo Agente de Cobro y su domicilio (y lugares de pago, si fueran distintos) conforme al
procedimiento que se establezca en cada contrato suplementario de Fideicomiso.

6.4. Declaracién especial del Fiduciante como Administrador. El Fiduciante — en cuanto se desempefie
como Administrador - declara y reconoce, como condicidn esencial de este Contrato en lo gue a esta
Seccidn refiere, que (a) la funcidn que desarrolla como Administrador de tos Créditos debe ser cumplida
con escrupulosidad, y con la diligencia del buen hombre de negocios que obra en base a lz confianza
depositada en él por parte del Fiduciario y los Beneficiarios; (b} que el incumplimiente de fas obligaciones
inherentes a la funciones que le corresponden en tal cardcter puede causar perjuicios graves e irreparables
a los Beneficiarios, y al mercado de capitales y al piblico inversor en su conjunto; {c) que la retencién o
desviacion de los fondos provenientes de la Cobranza lo hace pasible de ser denunciado por el delito de
administracion fraudulenta (art. 173 inc. 7 del Cdigo Penat), consideraciones todas estas que justifican
tas facultades reconocidas al Fiduciario en la cldusula siguiente, en miras al cumplimiento del objeto de
este Fideicomiso y el interés de los Beneficiarios.

6.5. Facultades de inspeccién. El Fiduciario podrd constituirse - por intermedio de las personas que a su
s6lo criterio determine- en cualquier momento en que [0 considere conveniente y mediando aviso previo
de tres (3) Dias Habiles, en el domicilio del Administrador, o en los lugares en donde éste lleve a cabo
las tareas que por este contrato asume, en horarios y Dias Habiles, a efectos de constatar el debido
cumplimiento de sus obligaciones. A tales fines, el Administrador se obliga a prestar toda la colaboracién
que ¢l Fiduciario -como las personas que éste designe- les soliciten, incluyendo la puesta a disposicién
de toda la documentacién relacionada- con la Cobranza, siempre y cuando ello no implique
“entorpecimiento de las tareas habituales y cotidianas del Administrador ni obste a la adopeién de otras
medidas conforme al articulo siguiente. :

6.6. Imputacion y depésito de la Cobranza. Sin perjuicio de lo que se establezca en cada Contrato
Suplementario y en la normativa vigente, la Cobranza recaudada por el Administrador y/o por el Agente
de Cobro serd depositada en la Cuenta Fiduciaria dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes de
percibida, antes del cierre del horario bancario de atencién al piblico, mientras gque las Cobranzas
recaudadas por los Agentes Recaudadores seran depositadas en la Cuenta Fiduciaria dentro de los cinco
{5) Dias Habiles siguientes de percibidas.

En el interin, jos fondos provenientes de la Cobranza serdn contabilizados de forma tal que se exteriorice
claramente su pertenencia al Fideicomiso respectivo,

6.7.- Informes de Cobranza. EI Administrador diariamente remitira al Fiduciario el informe de gestidn
y/o de Cobranza diario, que contendri la informacidn necesaria para realizar la imputacién de los pagos.
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Asimismo, informard al Fiduciario dentro de los cinco (5) Dias Habiles de transcurrido cada mes
calendario desde la vigencia del Fideicomiso, el estado de la Cobranza. Este informe contendrs, sin que
la enumeracion pueda considerarse limitativa, detalle de los Créditos y/u otros Bienes Fideicomitidos
vencidos y cobrados en el periodo, los Créditos impagos, los deudores en gestién extrajudicial y judicial,
y monto de la deuda acumutada. En el supuesto de créditos en gestion judicial, el informe debera estar
acompafiado de un informe de los abogados encargados de tal tarea respecto del estado y perspectivas de
los juicios correspondientes.

6.8.- Gestion de Créditos morosos. Sujeto a las previsiones del Contrato Suplementario, el
Administrador deberd iniciar cualesquiera procedimientos necesarios o convenientes para exigir
extrajudicial y judicialmente los pagos que corresponden a los Créditos. Previa conformidad por escrito
del Fiduciario, el Administrador podra delegar fa gjecucion judicial o extrajudicial de los Créditos sujeto
a que el Administrador notifique al Fiduciario sobre la delegacion propuesta y le suministre toda la
informacion sobre la/s persona/s propuesta/s que razonablemente solicite el Fiduciario, estipulandose
ademds que el Administrador serd solidariamente responsable con dicha/s persona/s, E] Administrador se
compromete a mantener indemne al Fiduciario por todos los dafios y perjuicios que ia informacion errénea
o falsa exclusivamente suministrada o emitida por el Administrador le pudiera ocasionar.

6.9.- Obligaciones del Fiduciario frente al Administrador. Sujeto a las previsiones del Contrato
Suplementario, el Fiduciario firmara, a solicitud por escrito del Administrador, fos Documentos
aceptables para el Fiduciario, que el Administrador indique que son necesarios o convenientes para
permitirte cumplir con sus obligaciones conforme al presente. En su caso, el Fiduciario deberd entregar
al Administrador los Documentos correspondientes a los Créditos que fuera necesario ejecutar.

6.10.- Custodia de los Documentos. Acceso a los Documentos e informacién relativa a los Bienes
Fideicomitidos. El Fiduciario ostentard la custodia de los Documentos que resulten necesarios y
suficientes para ejercer Ia propiedad fiduciaria de Jos Bienes Fideicomitidos. También el Fiduciario podra
delegar en un tercero la custodia de los mismos, quien actuaré como Agente de Custodia, en cuyo caso,
los Documentos relativos a los Bienes Fideicomitidos deberdn ser mantenidos en un espacio fisico
determinado dentro de las oficinas del Agente de Custodia, en forma separada de los documentos
correspondientes a bienes no fideicomitidos y de cualquiera ofra documentacion, perfectamente

evitar su alteracidn, pérdida, destruccion o sustraccién, El Agente de Custodia debera mantener informado
al Fiduciario sobre la ubicacion y caracteristicas del Archivo de los Documentos, y permitir4 al Fiduciario
Y a sus representantes el acceso al mismo y a todos los documentos que estén en su poder. El acceso se
proporcionaré (a) mediante solicitud razonable, (b) durante el horario de actividad comercial habitual, (c)
con sujecién a los procedimientos de seguridad y confidencialidad usuales del Agente de Custodia, y (d)
en el lugar del Archivo de los Documentos. Asimismo, algunos de los Activos Titulizables podréan estar
instrumentados en documentos digitales y/o electronicos en bases de datos electrdnicas. Dichos
Documentos también serdn conservados por el Fiduciario o por el Agente de Custodia, segiin sea el caso,
debiendo adoptarse todas las medidas de seguridad impiementadas para el resto de los Documentos de
los Activos Titulizables.

6.11. Adelantos de fondos. Sujeto a las previsiones del Contrato Suplementario, el Banco y/o el
Fiduciante se reservan la facultad de adelantar fondos al Fideicomiso a fin de mantener el Flujo de Fondos
Tedrico de los Bienes Fideicomitidos, cuando hubiera a su juicio atrasos transitorios en los pagos de los
mismos. Dichos adelantos no serdn remunerados y seran reintegrados cuando se obtuviera de los
respectivos Deudores u obligados al pago bajo los derechos fideicomitidos, el pago de las sumas
adeudadas, con los intereses correspondientes.

6.12. Otras obligaciones a ser asumidas por el Administrader. Durante la vigencia del respectivo
Fideicomiso, el Administrador designade en cada Contrato Suplementario asumird las siguientes
obligaciones:

(a) Cumplir con las obligaciones que, en virtud de Ja normativa emanada del BCRA y cualquier otra
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norma aplicable, le corresponda en su caracter de Fiduciante de fos Activos Titulizables;

(b) Atender toda solicitud de informacion realizada por el Fiduciario relativa al Contrato Suplementario en
los plazos establecidos en este Contrato y/o en el Contrato Suplementario; :

(¢) Realizar todos fos esfuerzos y medidas razonables, tendientes a mantener actualizada la base de datos de
los Deudores del Fideicomiso y a informar trimestralmente al Fiduciario cualquier modificacion a la
misma, de forma tal que el Fiduciario pueda utilizar dicha informacién para realizar la Cobranza en caso de
un eventual cambio de Administrador;

(&) Emplear, en cumplimiento de sus obligaciones y del gjercicio de sus derechos conforme al presente, la
prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actia sobre la base de la confianza depositada
en 81, cumpliendo con tos compromisos que-asume conforme al presente y adoptando Jas medidas necesarias
para proteger los derechos del Fiduciario y/o de los Beneficiarios. Cumplird todas y cada ura de sus
obligaciones en tiempo y forma y atenderd en todos fos aspectos esenciales los requisitos legales que fueren
menester, especialmente aquellos cuya inobservancia pudiera derivar en un efecto adverso y significativo
al interés de los Beneficiarios. A tates efectos, tendrd amplias facultades para Hevar a cabo todos los actos
relativos a la administracion ordinaria de los Bienes Fideicomitidos y/o Créditos cedidos y al cobro de los
mismos, sujeto a lo establecido en el presente Contrato y en el Contrato Suplementario respectivo. En caso
de ser actos extraordinarios de administracion, el Administrador deberd contar con la conformidad del
Fiduciario, quien a su vez podrd requerir la previa conformidad de los Beneficiarios;

(e) Mantener procedimientos de conirol, que permitan ta verificacion por el Fiduciario o quien éste designe
de toda la gestion de administracién y Cobranza;

() Notificar al Fiduciario de forma inmediata, el acaecimiento de cualguier hecho o sitaacion que a juicio
de un buen hombre de negocios pudiera afectar o poner en riesgo sustancialmente en tode o en parte la
gestion de administracion;

(g) Mantener en operacion los sistemas de procesamiento necesarios para la gestion de administracién;

{h) Mantener sistemas de *backup™ y un plan de contingencia de modo de permitir la prestacidn continua e
-ininterrumpida de los servicios de administracion;

(i) Suministrar ai Fiduciario toda la informacién y documentacién necesarias para que el Fiduciario pueda
cumplir {i} con las obligaciones que le correspenden por la Comunicacién “A” 2703 del BCRA y
medificatorias, y (ii) con el régimen informativo impuesto por la CNV y los mercados autorizados en que
se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios; e :

(j) identificar todos los Créditos en la forma prevista en el régimen informativo de “Deudores del Sisterma
Financiero”, conforme a la normativa del BCRA.

6.13.- Agente de Control y Revision. Remuneracién. El Fiduciario designard, conforme a la normativa
vigente, a un contador piblico independiente matriculado en el Consejo Profesional respectivo, con una
antigitiedad en la matricula no inferior a cinco afios, quien ejercerd la funcion de Agente de Control v
Revision de la cartera transferida al Fideicomiso, y el cual tendrd a su cargo las siguientes tareas:

a) Realizar la revision y conirol de los activos a ser transferidos a los Fideicomisos Financieros;

b) Controlar los flujos de fondos provenientes de a Cobranza y verificacién del cumplimiento de los
plazos de rendicion dispuestos por la normativa vigente;

¢) Controlar los niveles de mora, niveles de Cobranza y cualquier otro pardmetro econdmico financiero
que se establezca.en la operacion;
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d) Anatizar comparativamente el flujo de fondo tedrico de los Bienes Fideicomitidos respecto del flujo
de fondos real y su impacto en el pago de Servicios de os Valores Fiduciarios;

¢) Control de pago de los Valores Fiduciarios y su comparacion con el cuadro tedrico de pagos incluido
en el Suplemento de Prospecto respectivo; y

) Control y revisién de los recursos recibidos y su aplicacion,

El Agente de Control y Revisién tendrd derecho a cobrar una comisién por su funcién, conforme al monto
que se fije en cada Contrato Suplementario, el que deberd ser acorde a las condiciones del mercado. Dicha
comisién sera considerada un Gasto del Fideicomiso.

A tales efectos, el Agente de Control y Revisién recibird periddicamente del Administrador o del
Fiduciario informacién -en formato electrénico- acerca de los Créditos y de los fondos acreditados en
la/las Cuentas Fiduciarias correspondientes a cada Fideicomiso en particular. Con dicha informacién, el
Agente de Control y Revision remitird al Fiduciario con una periodicidad no mayor a un (1) mes, un
informe sobre el resultado de las tareas desarrolladas durante la vigencia del respectivo Fideicomiso
Financiero. El mismo deberd contar con firma certificada por e} consejo profesional que corresponda.

6.14.- Renuncia y/o revocacién del Agente de Control y Revisién. Corresponderi al Fiduciario
remover ai Ageate de Control y Revision, sin derecho de éste a indemnizacion alguna, cuando — mediante
culpa o dolo incumpliere con sus obiigaciones respecto del respectivo Fideicomiso y, especificamente,
en el caso de que ocurra cualquiera de los siguientes supuestos: (a) no brindare al Fiduciario en tiempo y
forma la informacién que estd a su cargo de proveer, de manera que impida y/o dificulte al Fiduciario
cumplir con la carga informativa que le es propia frente a fos Beneficiarios y a las entidades de control,
¥ no subsanare el incumplimiento dentro del término que el Fiduciario especifique en la intimacidon
pertinente; y (b) se decretare su quiebra y/o (¢) no cumpla con Ios requisitos dispuestos por las Normas
dela CNV.

Asimismo, el Fiduciario podra remover al Agente de Control y Revision cuando éste no dé cumplimiento
a las funciones enumeradas en el articulo 6.13.

En caso de remocion o renuncia del Agente de Control y Revision, el sustituto serd designado por el
Fiduciario.

Los gastos de designacidn de un nuevo Agente de Control y Revision que haya sido removido o hubiera
rerunciado sin causa justificada, estarén a su cargo. Si la renuncia fuera por causa legitima, estardn a
cargo del respectivo Fideicomiso Financiero.

SEPTIMA. GRAVAMENES:

El Fiduciario no podra constituir Gravamenes sobre los Bienes Fideicomitidos ni disponer de los mismos,
salvo que de ofro modo se dispusiera en un Contrato Suplementario, o cuando lo requieran los fines del
Fideicomiso, en cuyo caso requerira ¢l consentimiento de los Beneficiarios y del Fiduciante, el cual sera
otorgado por escrito.

OCTAVA. CREDITO:

Si asi se estableciere en un Contrato Suplementario, conforme a las instrucciones expresas y por escrito
que le imparta el Fiduciante, el Fiduciario podrd tomar crédito contra los Bienes Fideicomitidos o
préstamos con recurso limitado a tales bienes, en los términos y condiciones que se acuerden en cada
Serie, sin perjuicio de la aplicacién de las siguientes limitaciones: (a) que ello fuera conveniente para el
interés de los Beneficiarios, a fin de cumplir en mejor forma el cronograma de pago de los Servicios; (b}
que el Flujo Tedrico de Fondos de los Bienes Fideicomitidos permita prever su pago en un plazo



razonablemente corto, a juicio del Fiduciario; y {¢) que ¢l endeudamiento no supers el porcentaje que se
establezca en cada Contrato Suplementario.

NOVENA. GASTOS DEL FIDEICOMISO:

9.1.- Cuentas. Gastos del Fideicomiso. Segiin se acuerde en fos Contratos Suplementarios, et Fiduciario
podra abrir una o més Cuentas Fiduciarias en las que se depositara la Cobranza y se mantendran los
Fondos Liquidos Disponibles.

Constituirdn Gastos del Fideicomiso, entre otros y sin limitacion de aquetlos que se adicionen en cada
Contrato Suplementario, fos siguientes {estos en conjunto, los “Gastos del Fideicomiso™):;

(a) los costos de adquisicidn, conservacidn, custodia y venta de los Bienes Fideicomitidos, en especial —
pero no limitados a éstos- todos los gastos y comisiones de cualquier tipo, tasas de mercado, gastos de
cobro y/o enajenacidn, gastos de liguidacién de los Bienes Fideicomitidos, gastos de colocacién y
organizacidn, honorarios, gastos que demande la distribucion del Flujo de Fondos aplicada al pago de los
Servicios, mantenimiento de cuentas, gastos de custodia, operaciones de cambio y cualquier otro costo
y/o gasto que se determine en cada Contrato Suplementario;

(b) todos los impuestos, tasas o contribuciones que sean aplicables y cuyo pago y/o retencién y/o
percepcion corresponda por ley al Fideicomiso; -

(¢) los gastos de publicacitn, convocatoria y realizacion de las Asambleas de Beneficiarios, o de consuita
a los Beneficiarios por el método alternative que este Contrato contempla;

(d) los gastos de gjecucion judicial o extrajudicial de los Bienes Fideicomitidos, tales como gastos de
agencias de cobranza, tasa de justicia, certificaciones notariales, cartas documento, oficios, informes
registrables, peritos, imposicién de costas, como también los honorarios de los letrados designados por el
Fiduciario y/o Administrador;

(&) los costos de instrumentaciones de acuerdos de refinanciacién, tales como notariales, inscripcion de
garantias, impuestos {Impuesto al Valor Agregado —1VA-), etc.;

{f) los honorarios del Fiduciario y de los Agentes del Fiduciario;

{g) los honorarios del Agente de Control y Revisidn, el asesoramiento legal, auditores y demds costos que
se requieran para la preparacion, celebracion, otorgamiento, administracién, medificacién y liquidacion
de todos los actos relativos a los Fideicomisos del Programa;

{h) los honorarios de los auditores contables externos con relacidn a la contabilidad de los Fideicomisos;
{i) los gastos y aranceles de autorizacion y mantenimiento de oferta plblica, listado y negociacion, los
que demanden los informes que deben presentarse ante la CNV, y los‘mercados autorizados conforme a

la Ley N°26.831 y sus modificatorias y complementarias y ias Normas de la CNV;

(j) los gastos que demande la modificacién que requiera la CNV por cambios normativos aplicables a los
Fideicomisos:;

(k) los gastos relacionades con el nombramiento y la renuncia con causa del Fiduciario, salve que la
ntisma haya sido intempestiva. Sin limitacién, los honorarios de abogados, avisos de publicidad v la
obtencion de las autorizaciones de la CNV y los mercados auforizados competentes;

(1) los gastos de transferencia de los Bienes Fideicomitidos al Fideicomisario;

{m) los gastos de apertura.y mantenimiento de cuentas bancarias para el Fideicomiso;
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(n) fos gastos por publicaciones legales o reglamentarias; y

(i) todos los demds gastos que recaigan sobre o estén vinculados con la administracién de los
Fideicomisos.

9.2.- Atencidn prioritaria de los Gastos del Fideicomiso. La totalidad de los gastos, costos y honorarios
mencionados precedentemente, tendrdn prioridad respecto a los Servicios de los Beneficiarios, v se
dividirén e imputardn a cada Serie - y entre cada Clase de corresponder- en la forma en que se determine
en el respective Contrato Suplementario.

9.3.- Inexistencia de obligacién por ef Fiduciario. En ningdn caso ai Fiduciario se le exigira realizar
gasto alguno con sus propios fondos ni contraer deudas u obligaciones en ia ejecucion del Fideicomiso
que pueda afectar su propio patrimenio, por lo que no asume ni incitrre en ningin tipo de responsabilidad
al respecto.

9.4.- Fondo de Gastos. El Fiduciario constituird un Fondo de Gastos para cada Fideicomiso o Serie, a
constituird en los términos que se determinen en el respectivo Contrato Suplementario. El Fiduciario
podra retener e imputar a fa cuenta del Fondo de Gastos un valor estimado con razonabilidad para atender
cualquiera de los conceptos antes indicados que alin no se hayan devengado, pero que el Fiduciario
fundadamente prevea que se devenguen en el futuro. Al vencimienio del Fideicomiso Financiero, el
remanente del Fondo de Gastos serd liberado a favor del Fiduciante hasta la suma de lo que se hubiera
retenido del precio de colocacion.

En el caso que los Gastos del Fideicomiso hubieran sido afrontados por el Fiduciante, excepto que
renuacie expresamente a percibirios, deberd facturar los mismos al Fideicomiso y presentar al Fiduciario
los comprobantes que acrediten tales erogaciones, previa amortizacién de los Valores de Deuda
Fiduciaria. En este caso e} Fiduciante deberd manifestar expresamente su intencion de que estos gastos fe
sean reintegrados dentro de los 10 (diez) dias de cancelados tos Valores de Deuda Fiduciaria sujeto 2 la
existencia de Fondos Liquidos Disponibles.

9.5. Fondo de Contingencias. En cualquier momento, el Fiduciario, previa opinién legal (la “Opinién
Legal™), podrd constituir un Fondo de Contingencias (el “Fondo de Contingencias™) con los fondos
depositados en la‘s Cuenta/s Fiduciaria/s. Se entendera por Opinidn Legal aquella que se pronuncie sobre
la probabilidad de ocurrencia mayor a media de las contingencias indicadas en los apartados (i) y (i) del
pirrafo siguiente. El estudio profesional que otorgue la Opinién Legal serd un estudio de reconocido
prestigio en el pais.

El Fondo de Contingencias se constituird para hacer frente al pago de (i) los impuestos aplicables al
Fideicomiso que se devenguen hasta su liquidacién, exctuido aqueflos indicados en el articulo 9.1(h), si
los hubiere o pudiere haberlos y siempre que exista duda razonable sobre la aplicacion de diches
impuestos debido a la interpretacion conflictiva de normas particulares al respecto, y (if) los dafios,
perjuicios y otros conceptos en razén de reclamos y/o acciones judiciales o arbitrales interpuestas contra
cualquier Persona Indemnizable. El monto det Fondo de Contingencias serd determinado por el Fiduciario
excepto que éste hubiera incurrido en alguna de las causales previstas en el articulo 28.1, aun cuando no
fuera Administrador (dicho monto, el “Monte Determinado™). El Monto Determinado sera retenido de la
Cuenta Fiduciaria. Si no hubiera sido posible retenerlo de la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciante debera
integrar el Monto Determinado ante la notificacidn fehaciente en dicho sentide del Fiduciario, adjuntando
copia de la Opinidén Legal, dentre del plazo de 10 Dias Habiles a contar desde Ia mencionada notificacion,
mediante el depésito de dinero en efectivo, la constitucion de una o més garantias emitidas por bancos
calificados “AA™ en escala nacicnal de calificacion argenting, o su equivaiente, o cualquier otro tipo de
garantia a satisfaccion del Fiduciario (cualquiera de estos, los “Activos Afectados™), quien podra solicitar
el previo dictamen de un asesor financiero o de un asesor legal. Los Activos Afectados serdn mantenidos
en depdsito por el Fiduciario en el Fondo de Contingencias. Mientras los fondos contenidos en el Fondo

v
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de Contingencias no se apliquen a su destino especifico, podran ser inverfidos y colocados
transitoriamente de acuerdo a lo indicade en el articulo 5:1. El Fondo de Contingencias serd mantenido
por el Fiduciario, hasta que exista opinién favorable de un asesor impositive independiente o de un asesor
fegal de reconocido prestigio, de acuerdo a lo previsto en el articulo 27.5, que exprese razonablemente
que no existe obligacién de retener. Periddicamente, se podrd requerir a wn asesor impositivo
independiente ¢ a un asesor legal que emita opinién al respecto. Para el supuesto en gue se decida la
liquidacion anticipada del Fideicomiso, el Fiduciario la llevard a cabo con excepcién del Fondo de
Contingencias, sobreviviendo el Fideicomiso al efecto de lo previsto en este articulo, perfodo durante el
cual el Fiduciario mantendra todos los derechos que los Contratos de Fideicomiso le confieren, con
excepeién del de ser remunerado. Los Beneficiarios mantendran el derecho a percibir a promata las sumas
correspondientes al Fondo de Contingencias que no deban ser aplicadas al pago de impuestos o a atender
resoluciones recaidas en acciones iniciadas contra Personas Indemnizebles de conformidad con lo
dispuesto en este articulo hasta el transcurse del plazo de prescripeién de tres afios desde que tales sumas
hayan sido puestas a su disposicidn, salvo que (1) los Valores Fiduciarios hubieran sido cancelados, o (if)
el Fondo de Contingencias se hubiera constituido con fondos aportados por el Fiduciante, en cuyo caso
el importe excedente corresponderd at Fiduciante

9.6.- Fondo por Riesgo de Administracion. Salvo que de otro modo se disponga en cada Contrato
Suplementario de Fideicomiso, en la Fecha de Emision y Liquidacion el Fiduciario podra retener del
precio de colocacion una suma destinada a constituir el fondo por Riesgo de Administracion (el “Fondo
por Riesgo de Administracién’™). La suma que se determine. en cada Contrato Suplementario
correspondiente a cada uno de los Fideicomisos se podrd ir reduciendo mes a mes de acuerdo a las pauntas
que en cada oportunidad se determinen. Los importes acumulados en el Fonde por Riesgo de
Administracién serdn aplicados por et Fiduciario al pago de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria,
en caso de insuficiencia de fondos para cubrir dichos servicios y/o cuando por cualquier causa el
Administrador no pueda cumplir con sus obligaciones, a fin de mantener el pago de dichos Servicios
segn el Flujo de Pago de Servicios, para este Gltimo supuesto hasta que el Administrador Sustituto asuma
sus funciones. Todo excedente del Fondo por Riesgo de Administracién se liberard mensualmente en la

Cuenta Fiduciaria, salvo que en el Contrato Suplementario respectivo se disponga de otro medo.

DECIMA. DESTINO DE LOS BIENES AL FINALIZAR EL FIDEICOMISO:

16.1- Convocatoria de la Asamblea de Beneficiarios. En el caso que, finalizade el Fideicomiso por
vencimiento de su plazo o por cualquier otra razon, no se hubiese cancelado el total de fos derechos
correspondientes a los Valores Fiduciarios y existieren Bienes Fideicomitidos no liquidados que, por
algéin motivo, no se hubieran podido realizar en el mercado respectivo donde dichos activos se negocien,
¢l Fiduciario requerird una resolucidn de la Mayorfa Extraordinaria de Beneficiarios del Fideicomiso que
corresponda, la que resolverd sobre las acciones a tomar.

10.2.- Fideicomisario. Una vez satisfecho integramente el pago de los Servicios correspondientes a los
Valores Fiduciarios, v cancelados todos los demas pasivos del Fideicomiso, Gastos del Fideicomiso ¢
Impuestos, los Bienes Fideicomitidos remanentes seran transferidos al Fiduciante o a quién o suceda, en
calidad de Fideicomisario, salvo que se dispusiera de otro modo en un Contrato Suplementario.

SECCION TERCERA
DE LOS FIDEICOMISOS

DECIMO PRIMERA. CONTRATO SUPLEMENTARIO., TRANSFERENCIA FIDUCIARIA DE
L.OS ACTIVOS TITULIZABLES:

11.1.- Constitucién de cada Fideicomiso. De tiempo en tiempo, entre el Fiduciante y el Fiduciario, se
celebrard un Contrato Suplementario para la constitucion de un Fideicomiso a efectos de la titulizacion
de determinados Activos Titulizables, respecto del cual se emitirdn Valores Fiduciarios.
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11.2.- Bienes Fideicomitidos. Los Activos Titulizables a transferir al Fideicomiso se indicaran en el
Contrato Suplementario ¥ en el Suplemento de Prospecto correspondientes,

DECIMO SEGUNDA. DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIANTE.
OBLIGACIONES:

12.1.- Deciaraciones y garantias. El Fiduciante declara y garantiza, a la fecha del presente y en cada
oportunidad de incorporacidn de Activos Titulizables Fideicomitidos a un Fideicomiso, que:

(a) La formalizacién y cumplimiento de este Contrato, y de los actos que son su consecuencia, se
encuentran dentro de sus facultades y objeto social, y que para su debida formalizacién y cumplimiento
no se requiere de autorizacién alguna por parte de cualquier drgano o autoridad;

(b) No estd pendiente ni se ha recibido ninguna notificacién formal que permita indicar que sea inminente,
segln su leal saber y entender, ninguna accién ante [os tribunales, organismos gubernamentales o arbitros
y ningln proceso estd en trdmite de ejecucién cuyo resultado adverso pueda afectar al Fiduciante de
manera significativa en su situacion financiera, o que pueda afectar la validez o exigibilidad de este
Contrato; y que especialmente no se han dado, ni es razonablemente previsible que se den en el futuro
inmediato, ninguna de las circunstancias indicadas en el articulo 6.2 incisos (d) 4 (g);

() En su caso, ha otorgado los Créditos dentro de sus facultades, de acuerdo con los estatutos y leyes que
le son aplicables, en el curso de operaciones normales;

(d) Es titular y tiene la libre disponibilidad de los Activos Titulizabies;
{e) Los Créditos son legitimos y exigibles;
() Los Activos Titulizables se encuentran libres de todo Gravamen y afectacién de cualquier naturaleza;

(g) En su caso, cada une de los Créditos constituye una obligacion vilida y exigibie af respectivo Deudor
y demds obligados de conformidad con sus términes, excepto en la medida en que su exigibilidad pueda
estar limitada por fas leyes de concursos y quiebras aplicables y los principios generales del derecho; ¥

(h) Su situacién econémica, financiera y patrimonial no afecta la posibilidad de cumplimiento de ias
funciones asignadas en el Contrato Suplementario,

12.2.- Transferencia fiduciaria de nuevos ¢réditos. El Fiduciante se compromete a transferir nuevos
Créditos cuando alguno de los Créditos fideicoimtidos no reuniere los requisitos especificados en el
articulo anterior, parrafos (d}, (e) y (f) exclusivamente. Los nuevos créditos a fideicomitir deberan tener
vencimiento final igual o mayor que los Créditos a sustituir. La nueva transferencia debera efectivizarse
dentro del quinto Dia Habil de recibida la solicitud de nueva transferencia por parte del Fiduciario,
siempre y cuando el Fiduciante haya consentido tal solicitud, Si el Fiduciante objetara la solicitud de
nuevas transferencias hechas por el Fiduciario y no hubiera un acuerdo al respecto dentro del plazo de
cinco (5) Dias Habiles, el caso se dirimira de acuerdo a lo previsto por el articulo 37 del presente Contrato
Marco. Dirimida la cuestién o consentida la solicitud de nuevas transferencias, el Fiduciante deberd
realizarlas dentro del plazo de cinco (5) Dias Habiles.

DECIMO TERCERA. MODOS DE ADQUISICION DE LOS ACTIVOS TITULIZABLES:

13.1. Los modos de adquisicidén de los Activos Titulizables serdn determinados en cada Conirato
Suplementario. La transferencia de los Bienes Fideicomitidos implicard de pleno derecho su: afectacion
exclusiva, en la proporcidn o monto transferidos al Fideicomiso respectivo, hasta el pago total de los
Servicios de los Valores Fiduciarios en circuiacién v todos los Gastos del Fideicomiso.
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13.2. El precio por el que los Activos Titulizables seran incorporados a cada Fideicomise Financiero serd
determinado o determinable segiin se indique en cada Contrato Suplementario, o podré coincidir con el
precio de colocacion de los Valores Fiduciarios neto de los gastos de colocacién.

13.3. El Patrimonio Fideicomitido serd la dnica fuente de generacién de fondos a que tendran derecho los
Beneficiarios. :

13.4. 8i la transferencia al Fideicomiso de Activos Tifulizables consistiera en una cartera de créditos
presente o futuros, se deberd prever en cada Contrato Suplementario que se cumpla lo estipulado en los
arts. 70, 71 y 72 de la Ley Nro. 24.441.

DECIMO CUARTA. MONEDA:

14.1.- Moneda de emision y pago. Las Series serdn emitidas en Pesos o su equivalente en otra moneda,
“segdin se indique en cada Contrato Suplementario. .

14.2.- Moneda extranjera. En los casos de Valores Fiduciarios denominados en dflares estadounidenses o
en cualguier ofra moneda extranjera, el Fiduciario debera realizar todos los pagos debidos en la moneda
pactada en los términos y condiciones gue se acuerden en cada Contrato Suplementario. Si por motivos de
orden legal v/o reglamentario el Fiduciario se viere impedido de efectuar pagos de los Servicios en la moneda
coatractual debida, o existiere cualquier restriccidon cambiaria y/o de ofra naturaleza en la fecha en que dichas
distribuciones deban ser cumplidas, el Fiduciario se obliga a realizar esfuerzos razonables para obtener la
moneda debida de acuerdo a alguno de los procedimientos normales para la compra de divisas.

14.3.- Imposibilidad de pago en 1a moneda extranjera. Si existiere la imposibilidad arriba mencionada, el
Fiduciario podrd optar en cualquier momento por efectuar los pagos de Servicios en la Repiblica Argentina
o en ¢l exterior en cualquiera de las formas que se acuerden en cada Fideicomiso.

14.4.- Gastos y costos. Todos los gastos, costos, comisiones y/o impuestos pagaderos en relacién con ios
procedimientos antes referidos serdn soportados exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos y constituiran
Gastos del Fideicomiso.

DECIMO QUINTA. COBERTURAS O GARANTIAS:

15.1.- Coberturas ¢ Garantias. Se podri establecer, para todas o algunas Series o Clases de Valores
Fiduciarios, que los derechos incorporados en elias se garanticen de las siguientes formas:

“(a) Subordinacidn total o parcial en el cobro de una o mds Clases de Valores Fiduciarios a otra u otras
Clases dentro del mismo Fideicomiso o Serie;

(b) Cualguier ofra que se determine en un Contrato Suplementario, incluyendo y sin limitacién, los
siguientes: (i) garantias reales o personales otorgadas por terceros; o (ii) sobredimensionamiento del
Patrimonio Fideicomitido.

DECIMO SEXTA. PAGOS DE LOS SERVICIOS:

16.1.- Pago. El pago de los Servicios de los Valores Fiduciarios se realizard en las oportunidades y en la
forma que se hubiera acordado en cada Contrato Suplementario. Si cuaiquier dia de pago de un Servicio
fuere una fecha que no sea un Dia Habii, su fecha de vencimiento se pospondrd al proximeo Dia Habil
siguiente inmediato. El pago de Servicios se anunciard a los Beneficiarios mediante la publicacién de un
aviso en la AIF v en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde se listen y negocien
los Valores Fiduciarios con una antelacion suficiente a la respectiva Fecha de Pago.de Servicios.
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16.2.- Agente de Pago. El Fiduciario podra designar a un Agente de Pago para efectuar el pago de los
Servicios que corresponda pagar, conforme los términos y condiciones de emision de los Valores
Fiduciarios bajo el Fideicomise pertineate.

16.3.- Obligacion de realizar pagos. El Fiduciario tendrd fa obligacidn de reatizar pagos de Servicios en
la medida que existan fondos inmediatamente distribuibles a tal efecto, en el horario que fuera
determinado en cada Contrato Suplementario, siempre que no exista impedimento legal alguno con
respecto a la realizacion del pago. La obligacién del Fiduciario de realizar pagos con respecto a los
Valores Fiduciarios se considerard cumplida y liberada en la medida en que ponga a disposicién del
Agente de Pago, de existir éste, los fondos correspondientes.,

16.4.- El Fiduciario no serd responsable por la falta de pago de los Servicios en caso de insuficiencia de
fondes. Tratindose de Valores de Deuda Fiduciaria, continuard devengandose el interés sobre los montos
y conceptos impagos. Transcurridos ciento veinte (120) dias desde la (ltima fecha de pago de Servicios
sin que existan fondos suficientes para cancelar la totalidad de los Servicios adeudados a los Valores
Fiduciarios, ello impiicard un Evento Especial conforme Jo estabiece lo indicade en el articulo 18.4 inciso
a). Antes de finalizado dicho periodo, ea cuanto hubiera fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria, el
Fiduciario procedera a realizar pagos a los Valores Fiduciarios. Dichos pagos, en cuanto fueren parciales,
se efectivizaran con una periodicidad minima de treinta dias, y siempre gue los fondos disponibles para
ello no fueran inferiores 2 $ 1.000.000 (pesos un millén) o la suma que se establezea en cada Contrato
Suplementario.

DECIMO SEPTIMA. IMPUESTOS:

17.%.- Pagos netos de Impuestos. Todos los pagos que corresponda efectuar a los Beneficiarios en
relacion a un Fideicomiso se realizardn una vez deducidos los impuestos y retenciones que correspondan,
de acuerde a cada Contrato Suplementario.

17.2.- Impatacion al Fideicomiso. Seran con eargo al Patrimonio Fideicomitido que corresponda el pago
de todos los impuestos, tasas o contribuciones, gue graven un Fideicomiso o recaigan sobre los Bienes
Fideicomitidos respectivos o corresponda pagar por cualquier concepto, incluyendo impuestos que deban
pagarse por Ia emision de documentos o actos relativos al Programa, sus Documentos constitutivos o los
Valores Fiduciarios. El Fiduciario y el Fiduciante no estardn obligados a adelantar fondos propios por las
sumas necesarias para cubrir el pago de los mismos.

17.3.~ Deducciones. El Fiduciante deberd efectuar las retenciones impesitivas que pudieran corresponder
por el cobro de fos Créditos (ya sea en concepto de Impuesto al Valor Agregado -1VA- o cualquier otro
impuesto) y entregara los correspondientes aportes a la autoridad recaudadora en tiempo y forma,
debiendo asimismo presentar al Fiduciario la documentacion dentro de los 30 (treinta} dias posteriores a
la fecha de cualquier pago, a fin de acreditar el cumplimiento. No obstante ello, el Contrato Suplementario
podri facultar asimismo al Fiduciario para realizar dichas retenciones, en cuyo caso éstas se realizarén en
forma previa a la distribucién del Flujo de Fondos del Fideicomiso.

17.4.- Documentos de las deducciones. Dentro de Jos 30 (treinta) dias posteriores a ia fecha de cualquier
pago en el que se hubieran pagado impuestos o efectuado deducciones imputabies a los Beneficiarios, el
Fiduciario pondrd a disposicion de éstos un documento que evidencie el pago de esos conceptos a la
autoridad recaudadora o copia del mismo.

DECIMO OCTAVA. PLAZO DE_CADA FIDEICOMISO. RESCATE, EXTINCION DEL
FIDEICOMISO Y LIQUIDACION:

18.1.- Plazos. La duracién del Fideicomiso, cuya creacién se dispone por el presente, se extenderd hasta la
fecha de pago total de los Servicios de los Valores Fiduciarios, previa liquidacién de los activos y pasivos
remanentes del Fideicomiso, si fos hubiera, segin lo establecido en el presente Contrato. En ningiin case
excedera el plazo establecido en el Articulo 1.668 del CCyCN.
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18.2.- Vencimiento anticipade. Un Fideicomise podra finalizar en forma anticipada al plazo previsto,
en caso que los Bienes Fideicomitidos sean cancelados en forma anticipada por los obligados a su pago.

18.3.- Rescate anticipado. A menos que se determine de otra forma en el Contrato Suplementario,
cuando (a) hubieran transcurrido doce meses desde la Fecha de Colocacién, o (b} el valor nominal de los
Valores Fiduciarios en circulacién representara una proporcién menor al cinco por ciento del valor
‘nominal a la Fecha de Colocacién, o el porcentaje mayor o menor que se determine en un Conirato
Suplementario, el Fiduciario, a su criterio o a instancias del Fiduciante, podra rescatar todas o algunas de
las Clases de los Valores Fiduciarios en circulacidn a ese momento. El valor de rescate debera pagarse en
la Fecha de Pago de Servicios correspondiente. El valor de rescate, salvo lo que se estableciere en un
" Contrato Suplementario, y excepto para los Certificados de Participacién totalmente subordinados, serd
el mayor de los siguientes: (i) el promedio de los precios promedio ponderado diarios de esa especie en
un Mercado Relevante durante los 20 (veinte) dias habiles anteriores al tercer Dia Habil que antecede a
la primera publicacion del aviso indicado mas adelante; o (ii) el importe de su valor nominal residuat mas
los intereses que se hubieren devengado hasta el dia de puesta a disposicion, considerando, en su caso, la
subordinacion que pudiera existir segin ta Clase. El valor de rescate para los Certificados de Participacién
totalmente subordinados, se valuardn conforme a las normas de previsionamiento del Banco Central de
la Repiiblica Argentina y se deducirdn los importes correspondientes a los ‘Gastos del Fideicomiso. El
rescate se anunciard por el Fiduciario en la AIF y durante 3 (tres) dias mediante la publicacion de un aviso
en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores
Fiduciarios, segin se especifigue en cada Contrato Suplementario, y el valor de rescate debera ponerse a
disposicién de los titulares de los Valores Fiduciarios en una Fecha de Pago de Servicios, pero nunca més
alla de los 10 (diez) Dias Habiles del dltimo de los avisos. En cada Contrato Suplementario, se podran
establecer otras condiciones y formas de rescate anticipado de los Valores Fiduciarios en circulacién. En
caso de amortizacion parcial, y sin perjuicio de la preferencia antes mencionada, dicha amortizacién se
efectuard proporcionalmente entre los Valores en circulacién.

18.4. Eventos Especiales. A los efectos del presente Contrato Marco de Fideicomiso, se considerara
constituido un evento especial en cualquiera de los siguientes supuestos (cada uno de ellos, un “Evento

Suplementario:
a) Falta de pago de los Servicios en los términos del articulo 16.4;

b) Sila CNV cancelara la autorizacion para la oferta plbtica de fos Valores Fiduciarios; o, en su caso,
st el mercado (o la totalidad de ellos, si fueran mds de uno) donde se listen y/o negocien los Valores
Fiduciarios cancelara su listado y/o negociacion;

¢) Ante la insuficiencia de recursos en el Fideicomiso para atender el pago de los Gastos del
Fideicomiso y demds obligaciones correspondientes al mismo, seglin lo constate ¢! Fiduciario
conforme a un dictamen del auditor del Fideicomiso y del Agente de Control y Revisién; y

d) Ante la imposicion de cualquier impuesto o carga sobre los Bienes Fideicomitidos que impida la
continuacién del Fideicomiso. '

18.5. Consecuencias de un Evento Especial. Excepto que de otro medo se establezca en un Contrato
Suplementario, producido cualesquiera de los Eventos Especiales, el Fiduciario deberd, dentro de-los 2
(dos) Dias Habiles de verificado ef hecho: {a) declarar la existencia de un Evento Especial; (b) notificar
de inmediato dicha declaracion al Fiduciante, e informar dicho acaecimiento mediante la publicacion de
un aviso en la AIF y en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde se listen y negocien
los Valores Fiduciarios; y {¢} requerir de una Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios ura resolucién
acerca de los derechos v facultades a ejercer en tal supuesto. Seran derechos y facultades de la Mayeoria
Extraordinaria de Beneficiarios, ante un Evento Especial, los siguientes: (i) disponer la liquidacién
anticipada del Fideicomiso, mediante la venta en licitacién privada de los Bienes Fideicomitidos y la




realizacidén de los demds Bienes Fideicomitidos, por 1a base y las modalidades, v con la intervencidn de
las entidades que fas partes acuerden. El precio por el que se enajenen los Bienes Fideicomitidos no podra
ser inferior al valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion; o (i) disponer la continuacién del
Fideicomiso come privado, en cuyo caso los Beneficiarios disconformes con tal decision tendran derecho
al reembolso anticipadoe de los VDF (valor nominal residual més intereses devengados) y/o al reembolso
del valor nominal de los CP conforme lo dispuesto en la cldusula 20.6 y en la medida que existan fondos
suficientes en ei Fideicomiso. Podra prescindirse de la consulia a los Beneficiarios seglin se indica en el
ftem c) si existieran Créditos por un monto suficiente que permitiera aplicar la Cobranza correspondiente
a la amortizacion acelerada de los VDF, conforme al orden de subordinacion establecido en este Contrato,
con pagos mensuales.

18.6. Liquidacion. A. En los casos de extincién de un Fideicomiso Financiero por la causal (b) prevista
en la cldusula i8.4, la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios resolvera sobre fa forma de liquidacion
del Patrimonio Fideicomitido, la que en principio se realizard mediante la venta de los derechos crediticios
al mejor postor a través de remates o licitaciones privadas, y la realizactén de los activos financieros en
los mercados refevanies donde éstos se listen y/o negocien.

B. En el caso que se hubiera verificade el evento previsto en el inciso (c¢) del articulo 18.4., por
insuficiencia del Patrimonio Fideicomitido, serd de aplicacion lo dispuesto en el articulo 1.695 del
CCyCN. En ese caso, el Fiductario convocard a Asamblea de Beneficiarios a fin de gue decida sobre ¢l
destino del Patrimonio Fideicomitido y se proceda a su liquidacién. Las decisiones adoptadas en el marco
de dicha Asamblea serdn vélidas siempre que cuenten con el voto favorable del setenta v cinco por ciento
{75%) de los Valores Fiduciarios en circulacién.

Asimismo, ¢l Fiduciario se encontrard faculiado a selicitar, en caso de conflicto entre los Beneficiarios-
en cualguier momento-, que la liquidacién sea realizada por un juez competente en la materia, de
conformidad cen lo dispuesto por el articulo 1.687 del CCyCN.

C. En caso de extincion anticipada, el Fiduciario procederd a comunicarlo a los Beneficiarios mediante
la pubticacién de un aviso en la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde
se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, o en ef Boletin Oficial durante dos (2) dias.

En los Contratos Suplementarios se podrd establecer un honorario para el Fiduciario por sus tareas de
liquidacion.

18.7. Liguidacitn por vercimiento del plazo de los CP. Cancelados los VDF (o los Valores Fiduciarios
Atipicos que devenguen una renta determinada) y producido el vencimiento del plazo de vigencia que
cada Contrato Suplementario establezca para los CP, el Fiduciario procederd a la liquidacion del
Fideicomiso conforme al procedimiento indicado en el apartado V1 de la clausula 20.6 del presente. El
praducido de la liquidacién, neto de Gastos del Fideicomise y de la eventual contribucion al Fondo de
Contingencias, se distribuird a prorrata entre todos tos Beneficiarios de los CP.

SECCION CUARTA
DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

DECIMO NOVENA. EMISION:

19.1 Emisién. [.os derechos de los Beneficiarios respecto de un determinado Fideicomise bajo el
Programa serdn representados en Valores Fiduciarios. Dentro del plazo y monto del Programa, se
constituird uno o mas fideicomisos financieros, cetebrandose con relacién a cada uno de ellos un Contrato
Suplementario, donde se dispondra la emision de los Vatores Fiduciarios, en una o mas Series.

VIGESIMA. CLASES DE VALORES FIDUCIARIOS:

O
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Dentro de cada Fideicomiso o Serie, se podran emitir Valores de Deuda Fiduciaria y/o Certificados de
Participacién, y/o Valores Fiduciarios Atipicos, en una o mads Clases, incorporando diferentes derechos
de participacion o derechos de crédito en el Fideicomiso, entre ofros:

(a) Ordenes de prelacién o de subordinacién para el cobro del producido de los Bienes Fideicomitidos o
la distribucidn dei Flujo de Fondos; :

(b) Limitacién del derecho de participacién a un rendimiento o servicio de renta determinado;
{¢) Derecho a garantias determinadas;
{d) En general, aguellos que se indiquen en cada Contrato Suplementario.

20.1. Valores de Denda Fiduciaria. Los Valores de Deuda Fiduciaria serdn emitidos por el Fiduciario,
en los términos del Capitulo 30, Titulo IV, del Libro Tercero del CCyCN, las Normas de la CNV y de
conformidad con el Contrate Marco y el respectivo Contrato Suplementario, que daran derecho a sus
Beneficiarios al cobro de los Servicios, de acuerdo con las condiciones de emision que se indiquen en el
Contrato Suplementario respectivo.

20.2. Certificados de Participacién: [os Certificados de Participacion seran emitidos por e} Fiduciario,
en los términos del Capitulo 30, Titulo IV, del Libro Tercero del CCyCN, las Normas de la CNV y de
conformidad con el Contrato Marco y ef respectivo Contrato Suplementario, que dardn derecho a sus
Beneficiarios a recibir una participacidén porcentual a prorrata respecto de todo o parte de los Bienes
Fideicomitidos de un Fideicomiso Financiero, de acuerdo con las condiciones de emisién que se indiquen
en ¢l Contrato Suplementario respectivo,

20.3. Valores Fiduciarios Atipicos, Los derechos que otorguen los Valores Fiduciarios Atipicos se
determinarén en el Contrato Suplementario con relacién al cual se emitan.

20.4. Determinacion de la renta. En los casos de tasa flotante, ia determinacion de la renta aplicable y
de los importes correspondientes a cada periodo seré realizada por el Fiduciario o la persona designadaa
tal efecto en ¢l Contrato Suplementario respectivo. Salve error manifiesto, todas las determinaciones que
al respecto efectte el Fiduciario o la persona determinada se reputarén definitivas y vinculantes, Los
Servicios de renta se pagaran en las condiciones estipuladas en cada Serie y/o Clase.

20.5, Caleulo del interés. La determinacion del interés aplicable y de los importes correspondientes a
cada periodo serad realizada por el Fiduciario conforme las condiciones de emisién de los Valores
Fiduciarios establecidas en el respectivo Contrato Suplementario.

20.6. Cancelacion anticipada instruida por Mayoria Ordinariz de Beneficiarios totaimente
subordinades. k- Cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria o Valores Fiductarios Atépicos o los
Certificados de Participacién de grado preferente, la Mayoria Ordinaria de Beneficlarios que representen
la mayoria de capital de los CP totaimente subordinados podréa resolver, y asi instruir al Fiduciario: (2)
Ia liquidacidén anticipada det Fideicomiso, sea (i) por el procedimiento de enajenacidn a terceros
establecido en e} apartado VI, salvo que se establezca otro procedimiento de realizacion de los Bienes
Fideicomitidos, que podran ser readquiridos por el Fiduciante, sea (i) mediante adjudicacién directa de
los Bienes Fideicomitidos a los Beneficiarios en condiciones equitativas, pudiéndose en su caso dar
opcién a que los Beneficiarios minoritarios reciban el valor contable de los Bienes Fideicomitidos neto
de previsiones y gastos en cuanto hubiere recursos liquidos en el Fideicomiso; (b} el retiro de los CP de
Ia oferta piblica y listado; o (c) la conversién del Fideicomiso Financiero en un fideicomiso privado.
Adoptada una de las alternativas, salvo &n el caso gue el procedimiento.de realizacion de los activos haya
tenido efectivo comienzo, podra ser sustituida en cualquier momento por cualquiera de las otras, por igual
mayoria. La resolucién que se adopte se anunciard por el Fiduciario mediante la publicacidén de un aviso
en la AIF y, durante 3 (tres) dias en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde se
listen y/o negocien los Valores Fiduciarios.,
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IL- Los Beneficiarios disconformes con las resoluciones indicadas en (b) o (¢) del apartado I podran
solicitar el reembolso de sus Certificados de Participacidn a un valor tal gue, considerando los pagos de
Servicios ya percibidos, implique para los Beneficiarios el recupero del valor nominal mds una renta
equivalente a una vez y media la Glfima tasa considerada para determinar el interés de los Valores de
Deuda Fiduciaria o Certificados de Participacion de grado preferente inmediato superior, en su caso hasta
la concurrencia de la valuacién de los créditos conforme al criterio indicado en 111, sin derecho a ninguna
otra prestacién, ¥ en la medida que existan fondos suficientes en el Fideicomiso. Ello importara la
liquidacién parcial del Fideicomiso, pudiéndose en su caso realizar los Bienes Fideicomitidos conforme
a lo establecido en el apartado 1 {a) precedente. La solicitud debera dirigirse al Fiduciario dentre de los
guince (15) dias posteriores a la fecha de la dltima publicacién. El valor de reembolso deberd pagarse
dentro de los sesenta (60} dias de vencido dicho plazo, salvo que antes de esa fecha se hubiera resuelto la
liquidacion anticipada del Fideicomiso, lo que serd comunicado por medio fehaciente a los Beneficiarios
que solicitaron el reembolso mediante aviso a ser publicado en 1a AIF y en los sistemas de informacion
de los mercados donde se listen v/o negocien los Valores Fiductarios. El Fiduciario podra adicionalmente
utilizar cualquier otro medio fehaciente de notificacion en caso de considerarlo necesario y/o conveniente.

II1.- En su caso, a los efectos de lo dispuesto en el inciso 1 (a) precedente, asi como en cualguier supuesto
de liquidacion anticipada de! Fideicomiso, salvo disposicidn en contrario de la Mayoria Ordinaria de
Beneficiarios, los Créditos se valuardn conforme a las normas de previsionamiento del Banco Central de
la Repiiblica Argentina y se deduciran los importes correspondientes a los Gastos del Fideicomiso y el
Fondo de Contingencias en su caso. '

1V.- La adjudicacién de los Bienes Fideicomitidos a los Beneficiarios sera notificada por el Fiduciario al
domicilio registrade de cada Beneficiario, indicdndose el plazo dentro del cual el Beneficiario habra de
concurrir al domicilic del Fiduciaric para firmar y retirar la documentacion pertinente, bajo
apercibimiento de consignacion. Al vencimiento de dicho plazo, cesara toda obligacién del Fiduciario
respecto de la gestidn de los Bienes Fideicomitidos que son adjudicados al Beneficiario respectivo.
Vencido dicho plazo sin que el Beneficiario hubiera cumplido los actos que le son exigibles para
perfeccionar la transferencia de los Bienes Fideicomitidos adjudicades, el Fiduciario podra consignarlos
judicialmente, con cargo al Beneficiario incumplidor.

V.- La mayoria especificada en el punto I resolverd los aspectos no contemplados en el presente articulo,
excepto aquelles para los cuales se requiera unanimidad.

VI.- Salvo el supuesto de adjudicacién de los Bienes Fideicomitidos a los Beneficiarios, ¢ cuando no se
trate de activos que puedan negociarse en un mercado publico, la enajenacidn serd realizada por el
Fiduciario a través de un procedimiento de licitacién privada conforme a las siguientes reglas: (a) El
Fiduciario, por si 0 a través det Agente de Control y Revision, confeccionara un pliego descriptivo de los
activos a enajenar y de las condiciones de la licitacidn establecidas en el inciso (¢) siguiente; (b) Se
publicard un aviso en un diario de mayor circulacion general en la Repdblica Argentina, llamando a
formular ofertas para la compra de a cartera, En el aviso se indicara: (i) que el pliego con la descripcidn
de los activos y condiciones de la licitacion se encuentra a disposicién de cualquier interesadoe en las
oficinas del Fiduciario, y (ii) la fecha de presentacidn de las ofertas (c) Las condiciones de la licitacion
son las siguientes: {i) Las ofertas se presentaran en sobre cerrado en las oficinas del Fiduciarie, y deben
indicar el precio contado a pagar; (ii) Todos los costos relativos a la transferencia de los activos estaran a
exclusivo cargo del comprador, incluyendo impuestos; (iii) En la fecha y hora indicadas en el aviso, ¢l
Fiduciario procedera a abrir los sobres; {iv) El Fiduciante tendrd el derecho, dentro de fas 24 horas hébiles
siguientes a la apertura de los sobres, a manifestar su voluntad de adquirir los activos al mejor precio
ofrecido; (v) Vencido el plazo anterior, 0 antes si el Fiduciante hubiera manifestado su desinterés, el
Fiduciario notificara la adjudicacién al oferente gue haya ofrecido el mayor precio, o al Fiduciante en su
caso, debiéndose celebrar el pertinente contrato y pagar el precio dentro de los cinco (5) Dias Hébiles
siguientes; (vi) Si el precio no fuera pagado en el plazo correspondiente, la operacion quedard sin efecto,
y el Fiduciario adjudicara los activos a quién haya ofrecido ¢l precio inmediato inferior, repitiendo el
procedimiento indicado en el inciso anterior. El producido de la enajenacidn, neto de Gastos y de la
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eventual constitucién del Fonde de Contingencias, se distribuird a prorrata entre todos los Beneficiarios
de los CP. (vii) En caso de no existir ofertas y el Fiduciante manifestare su intencién de adquirir los
activos, podrad adquirir los mismos al precio que res;ulte de aplicar lo dispuesto en el apartado I del
presente articulo.

VIL.- En caso de ser adjudicados ios Bienes Fidetcomitidos al Fiduciante v de ser éste titular de CP, sélo
deberd pagar a} Fiduciario la parte proporcional def precio que exceda a la participacion beneficiaria por
esa tenencia, y los activos se adjudicardn al Fiduciante en concepto de la cuota de liquidacién
correspondiente a los CP de su titularidad..

VIIL.- En el supuesto que los activos subyacentes fueran valores fiduciarios la enajenacion serd realizada
por el procedimiento indicade en el apartado anterior, salvo que los mismos sean enajenados en los
mercados.

VIGESIMO PRIMERA. FORMA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS:

21.1.- Forma. Los Valores Fiduciarios podran ser emitidos en forma escritural, certificados globales o
ldminas nominativas no endosables, en cumplimiento a lo previsto en la Ley N° 24.587 y demds normas
vigentes, segiin se especifique en el Contrato Suplementario respectivo.

21.2.- Valores Cartulares. Los Valeres Fiduciarios que sean emitidos mediante certificados globales o
laminas nominativas no endosables, contendrdn las menciones indicadas en las normas legales y
reglamentanas y podrdn llevar o no cupones para el cobro de los Servicios.

21.3.- Certificados Globales. Los Certificados Globales de los Valores Fiduciarios podran ser definitivos
o canjeables por ldminas individuales, o convertibles en valores escriturales, de acuerdo a lo establecido
en cada Contrato Suplementario. Los Certificados Globales permanentes sélo podran negociarse a través
del sistema de depdsito colectivo. Los Beneficiarios no podrén selicitar su canje por titulos individuales.
Conforme a la Ley N° 20.643 y normas reglamentarias, Caja de Valores 8.A. podra cobrar aranceles a
los depositantes” por la administracion del sistema de depédsito colectivo, que estos tiltimos podran
trastadar a los Beneficiarios.

21.4.- Negociacion a través de Sistemas de Clearing. Los Valores Fiduciarios podrén ser negociados a
través del sistema de depésito colectivo (Ley N° 20.643), actualmente administrado por Caja de Valores
S.A., ¥ los sistemas MAE-Clear, Euroclear, Clearstream, The Depositary Trust Company y otros, segin
se especifique en cada Contrato Suplementario.

21.5.- Registro. Salvo que en un Contrato Suplementario se estipule de otro modo, el Fiduciario, o el
Agente de Registro que aquél designe, Hevara un registro de los Valores Fiduciarios emitidos en forma
nominativa o escritural. A todos los fines del presente Contrato, el Fiduciario vy el Administrador en su
caso, tendran come titular y propietario legal de los Valores Fiduciarios a las personas inscriptas en dicho
registro, o-en el sistema de depdsito colectivo en su caso. El registro serd prueba concluyente con respecto
-al mento de intereses y valor nominal no cancelado o pendiente, en cualquier momento, y todos los pagos
efectuados en virtud del presente a cualquier persona inscripta como beneficiario en el mencionado
registro se tendrd por vatido.

VIGESIMO SEGUNDA. FORMA DE COLOCACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS:

22_1.- Oferta piblica y Ambito de negociacién de los Valores Fiduciaries. La forma de colocacion de
los Valores Fiduciarios serd determinada en cada Contraio Suplementario. El Fiduciario deberd realizar
los actos necesarios a fin de obtener la autorizacion de oferta piiblica de los Valores Fiduciarios por ia
CNV, y eventualmente, de asi disponerse en un Contrato Suplementario, de negociacidn a BYMA, al
MAE o a cualquier otro mercado autorizado de la Repitblica Argentina o del exterior, y cumplir los
deberes legales v reglamentarios aplicables a fin de mantener en vigor dichas autorizaciones hasta la
liquidacidn del Fideicomiso.
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Los Valores Fiduciarios podran ser ofrecidos al poblico en la Repiblica Argentina a través de los
Colocadores designados, y en el exterior podran ser ofrecidos en forma pablica o privada, de
conformidad con lo establecide en la normativa vigente y en cada uno de los Contratos Suplementarios
respectivos.

22.2.- Precio de colocacidn. Los Valores Fiduciarios podrén ser colocados a su valor nominal, por
debajo de su valor nominal, o por sobre este valor, segiin las condiciones que se determinen para cada
Serie y/o Clase. El pago del precio de [os Valores Fiduciarios por parte de los Beneficiarios se realizara
en los términos y condiciones que se acuerden en cada Contrato Suplementario o en el respectivo
Suplemento de Prospecto.

SECCION QUINTA
DEL FIDUCIARIO

VIGESIMO TERCERA. DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO:

23.1.- Funciones. El Fiduciario debera ejercer todos los derechos, facultades v privilegios inherentes a la
propiedad fiduciaria respecto del Patrimonio Fideicomitido con el alcance y Jas limitaciones establecidas
en el Capituio 30, Titulo IV, Libro Tercero del CCyCN, en ef presente Contrate Marco de Fideicomiso y
en los Contratos Suplementarios. Para eilo el Fiduciario se compromete a actuar con la prudencia y
diligencia del buen hombre de negocios que actiia sobre la base de la confianza depositada en €L
Asimismo, segiin se prevea en cada Contrato Suplementario, el Banco podra prestar en favor del
Fideicomise Financiere otros servictos financieros que basicamente - pero no limitados a ellos -, podran
consistir en asesoramiento, cursar ordenes para la compra y venta de instrumentos financieros por su
cuenta y orden; a administracion y custodia de valores por el propio Banco o terceros, y otros servicios
asociados o complementarios.

23.2.- Legitimacion. A los fines del cumplimiento de sus obligaciones, el Fiduciario se encontrard
legitimado para ejercer todas las acciones que a su leal saber y entender, actuando con ia prudencia y
debida difigencia del buen hombre de negocios que actda sobre la base de ia confianza depositada en él,
considere necesarias o convenientes para adquirir, constituir, conservar, perfeccionar y defender el
Patrimonio Fideicomitido dentre de los términos y hmitaciones del Capitulo 30, Titulo IV, del Libro
Tercero del CCyCN y en cumplimiente de las funciones que se le asignan por el presente Contrato Marco
de Fideicomiso y las especificaciones del Contrato Suplementario.

23.3.- Facultades. Sin que impligue limitacién de lo expresado precedentemente, ef Fiduciario estard
facultade, salvo que en el Contrato Suplementario se estipule de otra manera, a efectos de cumplir con
los fines del Programa, para:

{2) De comin acuerdo con el Fiduciante, decidir las condiciones de emision, colocacidn y extincién de
los Valores Fiduciarios dentro de las normas establecidas en ei presente Contrate Marco de Fideicomiso
y en el Contrate Suplementario correspondiente;

(b) Adquirir, recibir, conservar y enajenar {os Bienes Fideicomitidos;

(¢) Pagar impuestos, gravamenes, honorarios, comisiones, gastos y cualquier otro coste que sea un Gasto
del Fideicomiso en los términos establecidos en este Conatrato Marco;

(d) Recibir pagos y otorgar recibos;

(e} Iniciar, proseguir, contestar, rechazar y desistir cualquier accion, juicio o procedimiento en cualquier
clase de tribunal (judicial, arbitral o administrativo) con relacién a! Programa, al Patrimonio
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Fideicomitido o a los Valores Fiduciarios emitidos, con facultades de realizar acuerdos, transacciones,
avenimientos, conciliaciones o cualquier otra forma de terminacién de pleitos y disputas;

(f) Otorgar poderes y mandatos generales y/o especiales a personas que se desempeiien como Agentes
dei Fiduciario; '

{g) Celebrar, transferir, rescindir y resolver contratos celebrados por el Fiduciario en cumplimiento de la
ejecucion del Fideicomiso; :

{h) Pagar los Servicios a los Beneficiarios de los Valores Fiduc.iarios; ¥

(i) Realizar todos los actos requeridos por la normativa vigente y aqueilos necesarios a fin de administrar
el Patrimonio Fideicomitido.

23.4.- Instracciones, Cuando lo estime conveniente o cuando se deba requerir, dar, notificar o solicitara
los Beneficiarios cualquier hecho o acto o circunstancias que pueda modificar lo previsto en las
disposiciones del Contrato Marco o del Contrate Suplementario y siempre que tal hecho, acto o
circunstancia sea materialmente importante para el fin del Fideicomiso, e Fiduciario requerird de la
Mayoria Ordinaria de Beneficiarios — salvo que conforme a los Contratos de Fideicomiso correspondiera
resolucién undnime, de una Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios, o una mayoria distinta de los
Beneficiarios, de conformidad con lo previsto en el articitlo 18.6. (B) - mediante la convocatoria de una
asamblea o por el procedimiento alternativo previsto, instrucciones sobre el particular, conforme se
establece en e} presente Contrato Marco.

23.5.- Agentes. El Fiduciario podrd en un Contrato Suplementario delegar la ejecucién de ciertas
funciones inherentes al rol de fiduciario, estableciéndose que en dicho supuesto deberd realizar una
fiscalizacion permanente del ejercicio de tales furciones de conformidad con lo dispuesto en el articuio
25, Capituto [V del Titulo V de las Normas de CNV.

23.6.- Actuacién como Banco. El Fiduciario estard facultado para realizar, por si o para terceros, todas
fas operaciones que éste tiene permitido por la legislacién bancaria aplicable en la Repiblica Argentina,
en forma totalmente independiente de un determinado Fideicomiso. No obstante, el Banco se abstendra
de ufilizar la informacién que obtuviera en el egjercicio de sus funciones como Fiduciario para realizar
tareas de captacion de clientela entre los Deudores u obligados al pago de los derechos crediticios
fideicomitidos.

El Banco estard facuitado para realizar por si o para terceros todas las inversiones que éste tiene permitido
por ia legislacion bancaria aplicable en Iz Republica Argentina, en forma totalmente independiente con
la ejecucion del plan de inversiones de un determinadoe Fideicomiso Financiero.

23.7.- Deberes frente al Banco Central de la Repitblica Argentina. Cuando fuere exigible, el
Fiduciario se compromete a:

{a)} Preparar y suministrar al Banco Central de la Repilblica Argentina los regimenes informativos
mensuales “Deudores del Sistema Financiero” y “Estado de Situacién de Deudores” o los que los
reemplacen, referidos a los Créditos, aceptando a tales fines a aplicacion de las disposiciones dadas a
conocer por la Comunicacion “A” 2593 del BCRA y complementarias, adaptadas a ]a modalidad de pago
que establezca la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (“SEFyC™).

(b) Mantener en todo momento a disposicion de la SEFyC la documentacion necesaria a efectos de la
verificacién del grado de cumplimiento de la normativa en materia de clasificacién y previsionamiento
de los Créditos.

{c) Preparar y suministrar a fas entidades financieras titulares de los Valores Fiduciarios el porcentaje de
previsionamiento aplicable a cada clase de ellos, teniendo en cuenta el grado de subordinacién en el cobro,
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segiin el modelo de apropiacidn de previsiones entre los distintos Valores Fiduciarios que figurard como
anexo a cada Contrato Suplementario de Prospecto.

{d} Aceptar las modificaciones al modelo de apropiacién de previsiones gue indigue la SEFyC.

VIGESIMO CUARTA. REEMBOLSO DE GASTOS:

24.1.- No afectacién de recursos propios. El Fiduciario y el Fiduciante no estaran obligados a afrontar
con recurses propios cualquier tipo de gastos y/o costos que constituyan o no un Gasto del Fideicomiso.
Sin perjuicio de elle, siempre que e Fiduciario — atendiendo a los intereses de los Beneficiarios
respectivos - adelante fondos propios en beneficio de un Fideicomiso (sea en razén de ia falta de recursos
en el Fondo de Gastos o por cualquier otra razén que no fuere imputable al Fiduciario), éste tendra
prioridad de cobro respecto de los Beneficiarios y derecho a ser reembolsado en forma inmediata con los
primeros fondos disponibles que existieren en el Fideicomiso hasta el integro pago de los desembolsos
voluntarios realizados por el Fiduciario, con mas la tasa de interés que se acuerde en cada Contrato
Suplementario. En cualquier otro supuesto, toda afectacién, retencién o accién de cobro sobre el
Patrimonto Fideicomitido procederd previa declaracién de la existencia de ese derecho por laudo del
Tribunai Arbitral.

24,2.- Exteunsion. El privilegio antes referido serd aplicable aur cuando el Fiduciario hubiere renunciado
o hubiese sido removido en sus funciones por culpa o dole de su parte, calificada dicha conducta como
tal por sentencia judicial firme y definitiva emanada de tribunal competente o laudo arbitral firme del
Tribunal Arbitral, salvo criterios de distribucidn distintos que se establezcan en cada Contrato
Suplementario respecto del Patriimonio Fideicomitido,

VIGESIMO QUINTA. DEBER DE INFORMACION. RENDICION DE CUENTAS.
CONTABILIDAD.

23.1, Normas de la CNV y mercados en los que se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios. Ei
Fiduciario — y, en su caso los directores y sindicos del mismo - cumplird con el régimen de informacién
establecido en el Capitulo IV del Tituio V de las Normas de la CNV y en los reglamentos de los mercados
en los que se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios,

25.2. Estado Patrimonial final. Asimismo, el Fiduciario confeccionara un Estado Patrimonial al
momento de finalizar el Fideicomiso respectivo.

25.3. Entrega de la informacién a [os Beneficiarios. El Fiduciario deberi entregar al Beneficiario que
se la solicite, a su estricto costo de impresidn, toda la informacion contable que periddicamente presente
ante la CNV y los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios.

25.4. Conformidad con la rendicién de cuentas. Por aplicacion de lo dispuesto en el articulo 862 del
CCyCN, transcurridos treinta (30) dias desde la publicacién de la informacidn indicada en los articulos
anteriores sin que existiera impugnacién por medio fehaciente (dirigida esta ditima al Fiduciatio o a la
CNVY) por parte de un Beneficiario, se considerard gue las cuentas rendidas son correctas, salvo errores
de caiculo gue pueden ser observados dentro del plazo de caducidad de un afio.

25.5. Contabilidad. Registros contables, El Fiduciario registrard en sus libros y registros contables, en
forma separada, los Bienes Fideicomitidos, de acuerdo a lo que prevén los articulos 320 a 331 del CCyCN,
fos principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica Argentina y las Normas de la CNV.
La fecha de cierre de los estados contables de cada Fideicomiso serd la que se determine en cada Contrato
Suplementario. Los registros contables de los Fideicomisos se encontraran en las oficinas comerciaies del
Fiduciario, que informe en cada Contrato Suplementario.

25.6. Auditor externo. El Fiduciario designard para cada Fideicomiso los auditores contables externos.
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VIGESIMO SEXTA. HONORARIOS:

El Fiduciario tendrd derecho a percibir los honorarios que se establezcan en cada Fideicomiso y a
percibirfos en las oportunidades que en ellos se determinen. Ef derecho al cobro de los honorarios podrd
ser una comisién inicial al momento de suscripcidn de los Valores Fiduciarios u otros pagos a ser
realizados durante la ejecucion det Contrate Suplementaric y/o al momenio de su liquidacion. Los
mismos deberdn documentarse y establecerse conforme las condiciones de mercado.

VIGESIMO SEPTIMA. RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO:

27.1.- Alcance de fa responsabilidad. El Fiduciario no resultard responsable de cualquier pérdida o
reclamo que pudiera resultar de sus acciones u omisiones, salvo culpa o dolo de su parte, calificada dicha
conducta como tal por sentencia judicial firme y definitiva emanada de tribunal competente o laudo
arbitral firme del Tribunal Arbitral.

27.2.- Limitacién de responsabilidad con relacién a los Bienes Fideicomitidos (a) El Fiduciario no
efectda declaracién aiguna acerca del valor, riesgo o condicidn. de los activos gue constituyan el
Patrimonio Fideicomitido, excepto aquellas que en cada caso se indiquen en forma expresa en el
respectivo Contrato Suplementario y sean materiales a fin de dar cumplimiento a las normas legales
aplicables. (b) En ningin caso el Fiductario compromete afectar ni disponer de su propio patrimonio para
el cumplimiento def presente Contrato Marco, dado que el mismo constituye un patrimonio-separado del
Patrimonio Fideicomitido. Las obligaciones contraidas en la ejecucion de los Fideicomisos del Programa
serdn exclusivamente satisfechas con el Patrimonio Fideicomitido, conforme los términos del articulo
1687 del CCyCN. '

27.3.~ Acciones contra accionistas, funcionarios, representantes y Agentes del Fiduciario. Este
Programa impone obligaciones atribuidas en forma directa y exclusiva al Fiduciario. Por fo tanto, ningiin
Beneficiario tendra accidn alguna contra cualquier accionista, sociedad controlante o controlada, director,
funcionario, representante o agente del Fiduciarto por cuestiones relativas a un Fideicomiso, saivo culpa
o dolo de su parte, calificada dicha conducta como tal por sentencia judicial firme y definitiva emanada
de tribunal competente o laudo. arbitral firme del Tribunal Arbitral, y sin que esto implique liberacién de
las responsabilidades legales y contractuales que le quepan a tales personas, y de la responsabilidad que
corresponde al Fiduciario por el hecho de sus dependientes.

27.4.- Indemnidad. El Fiduciarie, sus funcionarios, directores, empleados, agentes, mandantes y sus
personas controlantes, controladas, sujetos a control comin, vinculadas, afiliadas yfo subsidiarias
(cualguiera de dichas personas en adelante una “Persona_Indemnizable™) seran indemnizados y
mantenidos indemnes con los recursos del Fideicomiso o por el Fiduciante en las condiciones establecidas
en el inciso (e} subsiguiente, como también por los Beneficiarios hasta el saldo del precio de suscripeién
pendiente de integracién en su caso, respecto de cualquier pérdida, costo, gasto o reclamo (incluyendo,
comisiones, honorarios y gastos de asesoramiento legal y resultado de condenas judiciales) incurrido por
cualquiera de las Personas Indemmnizables o reclamados a éstas en ocasién y/o con motivo del
cumplimiento por parte del Fiduciario o cualquier Persona Indemnizable de sus derechos, tareas y
funciones bajo los Contratos de Fideicomiso y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o
relacionados con los mismos, y, todas las sumas {incluyendo las actualizaciones, intereses y penalidades
debidas) que deban pagarse a las autoridades impositivas (ya sean nacionales, provinciales o de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires) como consecuencia de la aplicacion de las respectivas normas impositivas,
sus modificaciones, la interpretacion de éstas o cnalquier determinacidn realizada por dichas autoridades,
salvo que la referida pérdida, costo, gasto, pagos a autoridades impositivas o sumas que deban abonarse
o se hayan abonade y que motivan la pretensién de la Persona Indemnizable de ser indemnizada, sea
consecuencia de cualquier omisién o falta de dicha persona Indemnizable al cumplimiento de sus
responsabilidades v obligaciones bajo los Contratos de Fideicomiso como consecuencia det dolo o culpa
de dicha Persona Indemnizable determinada por laudo arbitral eiecutoriado o sentencia judicial firme y
definitiva (en adelante, la “Qbiigacién de Indemnidad™).
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A tales efectos, la Obligacién de Indemnidad sera ejecutable al momento en que cualquier Persona
Indemnizable deba afrontar el pago de los costos, pérdidas, gastos o reclamos mencionados, v sin
perjuicio de las condiciones establecidas a continuacién. El Fiduciario podra afectar, retener, o ejercer
una accién de cobre sobre el Patrimonio Fideicomitido de cada Fideicomise.

Con reiacién a la Obligacion de Indemnidad:

(a) Se mantendra en vigencia hasta la prescripcion de las acciones para reclamar los pagos debidos por
los conceptos antes mencionados, aun cuando la prescripcidn de dichas acciones opere con posterioridad
al vencimiento del plazo de vigencia del Fideicomiso respectivo o su efectiva liquidacidn vy ain ante un
supuesto de renuncia o remocién del Fiduciario.

(b) Ei Fiduciario, por cuenta propia o de la Persona Indemnizable de que se trate, notificara
inmediatamente al Fiduciante en su domicilio constituido iegalmente, v a los Beaeficiarios — de
corresponder - mediante la publicacién de un aviso en la AIF y en los sistemas de informacion de los
mercados donde se listen los Valores Fiduciarios, sobre cualquier reclamo que hubiera recibido en el que
se le impute responsabilidad o dafio conforme a la presente cliusula, actual o potencial, y que en
consecuencia podria generar, fa ejecucion de ia Obligacién de Indemnidad, debiendo suministrar al
Fiduciante come también a cualquier Beneficiario que lo requiera, toda la informacién y una copia
certificada de toda la documentacién en poder del Fiduciario relativas al supuesto previsto en la presente
clausula que hubiera dade derecho a la Persona Indemnizable de que se trate a ser indemnizada, a fin de
que el Fiduciante y/o los Beneficiarios puedan ejercer todos los derechos, acciones, y medidas
extrajudiciales y/o judiciales que consideren adecuadas. Previo a la celebracién de cualquier acuerdo
judicial y/o extrajudicial por un monto mayor a Délares Estadounidenses veinte mii (USD 20.000), el
Fiduciario deberd requerir el consentimiento vinculante del Fiduciante, el cual no podra ser
irrazonablemente denegado o demorado.

(c) Ni el Fiduciario ni los Agentes del Fiduciario ni sus dependientes, tendran la obligacion de iniciar
ningiin procedimiento o interponer alguna accidn en virtud de la cual fueran susceptibles de incurrir en
cualquier tipo de gasto no cubierto, o imputacién de responsabilidad, conforme a dictamen legal
independiente, sin perjuicio de as acciones a ias que tendrd derecho el Fiduciante y/o los Beneficiarios

{d) 8i en cualquier momento cualquier compromiso, obligacidn, o deber de indemnidad bajo la presente
fuera declarado o deviniera ineficaz, nulo, invdlido o inexigible de cualguier forma, ello constituirad justa
causa de renuncia del Fiduciario.

(e) La Obiigacion de Indemnidad a cargo del Fiduciante se hallard condicionada a que cualquier suma
que tenga dereche a percibir el Fiduciario sea, en primer término, cancelada mediante los recursos del
Fideicomiso, y sélo en caso de que éstos fueran insuficientes, el Fiduciante responderd por el saldo
restante, En este Gltimo caso, el Fiduciario deberé notificar al Fiduciante con 5 dias de anticipacion a la
fecha de pago- a menos que dicho plazo de antelacion no resulte posible en virtud de lo establecido en
una orden de pago- a efectos de permitirle efercer todos los derechos, acciones, y medidas extrajudiciales
yfo judiciales que considere adecuadas.

(f) El Fiductario solo podrd cobrarse dei Patrimonio Fideicomitido en caso de contar con una seatencia
judicial o laudo arbitral firme y definitivo.

Aquellas indemnizaciones a pagarse con fos recursos del Fideicomiso no podrén afectar en ninguna
circunstancia el pago de los Servicios conforme ¢l Cuadro de Pagos de Servicios correspondiente, el
derecho de los titulares de los Certificados de Participacién de recibir la participacion porcentual
correspondiente, asi como tampoco el debido cumplimiento del pago de los Gastos de cada Fideicomiso.
La afectacidn de los recursos de cada Fideicomiso priorizara en toda circunstancia el pago de estos
conceptos.
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27.5.- Asesoramiento. El Fiduciario podré requerir, para desarrollar mejor su funcion, el asesoramiento
y dictamen de cualquier profesional que requiera a tal efecto. A fin de realizar la eleccidn, el Fiduciario
contratara los servicios de un estudio de reconocido prestigio en el pafs.

27.6.- Instrucciones de los Beneficiarios. Si los Beneficiarios selicitaren o instruyeren al Fiduciario,
mediando celebracion de las Asambleas que correspondan y siempre que la resolucién adoptada sea
decidida por la mayoria solicitada en cada supuesto, a adoptar cualquier medida o accién en relacion al
Patrimonio Fideicomitido o al Programa, el Fiduciario se encontrard obligado a ello, salvo lo dispuesto
en el articulo siguiente. '

27.7.- Inoponibitidad de las instrucciones. El Fiduciario, en ningin caso, podrd ser requerido a que
tome cualquier accién que, segiin su opinién, sea contraria a este Contrato Marco, los Contratos
Suplementarios y/o Suplementos de Prospecto correspondientes a cada una de las Series, o las leyes y
demais disposiciones aplicables. '

27.8.- Extensi6n de las disposiciones. Lo establecido en el presente Contrato mantendra su vigencia ain
en el caso de renuncia o remocion del Fiduciario o extincidn de los Fideicomisos.

VIGESIMO OCTAVA. CESE DEL FIDUCIARIO. MODOS DE SUSTITUCION:

28.1.- Cesaci6én del Fiduciario. Salvo que en el Contrato Suplementario se estipule de otro modo, el
-Fiduciario cesard en su actuacién en los siguientes casos:

(a) Cuando la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios resuelva remover al Fiduciario por haber
incumplido sus obligaciones bajo el Fideicomiso, sin perjuicio de fa facultad de cada Beneficiario de
plantear en forma individual dicha remocion ante tribunal competente por incumplimientos de sus
obligaciones, conforme los términos del articufo 1678 inc. a) det CCyCN. El Fiduciario removido deberd
permanecer en funciones — en su caso, con las limitaciones que indique una Mayoria Ordinaria de
Beneficiarios - hasta la designacién de un fiduciario sustituto y la aceptacién por parte de éste. Ei
Fiduciario removido debera acatar la decisidn de la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios, sin pesjuicio
de su derecho de someter a laudo del Tribunal Arbitral la determinacion acerca de si hubo o no justa causa
para la remocion, a efectos de un eventual resarcimiento.

{(b) Por disolucién del Fiduciario; quiebra o revocacion para actuar como entidad financiera, o su
intervencidn o suspensién;

() Por renuncia del Fiduciario, con expresion de causa o sin elia, presentada al Fiduciaate.

28.2.- Designacidn del fiduciario sustituto. Si se produjera cualquiera de las situaciones previstas en la
clausuia 28.1, el Fiduciario y/o el Fiduciante, en su caso, debera informar de inmediato a los Beneficiarios
y convocar a una asamblea en la cual una Mayorfa Extraordinaria de Beneficiarios deberd designar un
~ fiduciario sustituto al que se transmitira el Patrimonio Fideicomitido.

Dicha Asamblea deberd celebrarse dentro de los 30 dias de acontecidas cualesquiera de las situaciones
indicadas ut supra. En caso de inaccion de! Fiduciante o del Fiduciario, o si fracasare o por algin motivo
no se celebrare la Asamblea antes referida, cualquier Beneficiario, el Fiduciante o el Fiduciario saliente,
podra solicitar al tribunal competente que se requiera la decision de los Beneficiarios y/o eventualmente
designe un fiduciario sustituto en iguales términos. En todo caso, serd necesaria la intervencidn y
autorizacién por parte de la CNV con relacion a la designacion del Fiductario sustituto.

El tribunal competente podrd, a pedido del Fiduciante, de un Beneficiario, o de un acreedor del
Fideicomiso, designar un fiduciario judicial provisorio o dictar medidas de proteccion del patrimonio, si
hay peligro en la demora.




28.3.- Reemplazo del fiduciario sustitnto interino, Cualquier fiduciario sustituto interino designado por
¢l Fiduciante, por el tribunal o por el Fiduciario predecesor, serd reemplazado en forma inmediata por el
fiduciario sustituto que designe la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios sin perjuicio de la necesaria
intervencion de la CNV.

28.4.- Cumplimiento de funciones por el Fiduciario saliente. Durante el lapso que lleve el
perfeccionamiento del traspaso de funciones del Fiduciario saliente al nuevo, las responsabilidades de Ia
gestion serén a cargo del Fiduciario saliente, en sui: caso con las limitaciones que pudiera establecer una
Mayoria Ordinaria de Beneficiarios, para lo cual tendrd derecho a percibir fas retribuciones convenidas
en el presente Contrato durante ese periodo o aguellas que €] Tribunal Arbitral determine si no se hubiera
previsto dicha remuneracion,

28.5.- Renancia. El Fiduciario podra renunciar en cuaiquier momento a ios Fideicomisos en ios que
acte- con expresidn de causa o sin ella-, mediante notificacién fehaciente al Fiduciante y a los
Beneficiarios a través de la publicacién de un aviso en la AIF y por tres (3) dias en los sistemas de
informacidn de los mercados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios.

8i la notificacion fehaciente de aceptacién del fiduciario sustituto no fuese remitida al Fiduciario dentro
del plazo de cuarenta y cinco (45) dias de notificada su renuncia, el juez — con la opinién del Fiduciante
(excepto que a su respecto se¢ hubiera verificado cualquiera de las causales indicadas en el articulo 6.2,
aunque el Fiduciante no fuera Administrador) - debe designar como fiduciaric a una de las entidades
autorizadas de acuerdo a lo previsto en el articulo 1690 del CCyCN. La renuncia del Fiduciario tendrd
efecto después de Ia transferencia del Patrimonio Fideicomitido af fiduciario sustituto de acuerdo a lo
previsto en el articulo 1678 inciso e) del CCyCN.

28.6.- Indemnidad de los Beneficiarios. En los casos de remocién con causa, revocacién para actuar
como fiduciario financiero, renuncia sin expresion de causa, y en general cualquier otra causal de
sustitucion del Fiduciaric imputable a éste, la entidad sustituida o a sustituir como Fiduciario deber
mantener indemnes a los Beneficiarios respecto de todos los gastos relacionados con la sustitucién. En
caso de remocidn con causa y revocacidn por dofo o culpa del Fidueiario, tal circunstancia deberd ser
declarada como tal por sentencia definitiva y firme a efectos de que el Fiduciario a sustituir asuma los
gastos, en caso contrario los gastos serdn asumidos por el Fideicomiso.

28.7.- Fusion, transformaciéon o sucesion del Fiduciario. En caso de fusidn, consolidacion,
transformacidn o sucesion del Fiduciario, la sociedad resuitante de dicha reorganizacion societaria sera
el nuevo Fiduciario a los efectos de los Contratos de Fideicomiso y Contratos Suplementarios, y
continuara con las obligaciones establecidas en los mismos.

28.8.- Formalidades para la sustitucion. El documento escrito que evidencia la designacion y
aceptacidn del cargo por el fiduciario sustituto sera suficiente para atribuirle todos los deberes, facultades
y derechos inherentes al cargo, incluida la transferencia de la propiedad fiduciaria del Patrimonio
Fideicomitido, la que serd oponible a terceros una vez cumplidas las formalidades legales que requiera la
naturaleza de los Bienes Fideicomitidos. De ser requerido cualquier documento complementario, podra
ser otorgado por el fiduciario sustituto. En el caso que el fiduciario sustituto no pudiera obtener del
Fiduciario anterior la transferencia del Patrimonio Fideicomitido, se podra solicitar al juez que supla fa
inaccidn de aquél otorgando todos los actos que fueran necesarios a ese fin.

28.9.- Requisitos del fiduciario sustituto. E] fiduciario sustituto deberd reunir la calidad de fiduciario

inscripto en el Registro de Fiduciarios Financieros de la CNV.

SECCION SEXTA
DE LOS BENEFICIARIOS
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VIGESIMO NOVENA. ADHESION DE LOS BENEFICIARIOS:

Serdn considerados como Beneficiarios los titulares de los Valores Fiduciarios, sucesores, cesionarios o
representantes legales que correspondan, en tanto adguieran sus derechos conforme a la ley.

La adquisicién de los Valores Fiduciarios implicard para los Beneficiarios la adhesion al Contrato Marco
de Fideicomiso y al Contrato Suplementario respectivo, y la adquisicién del cardcter de Beneficiarios. En
particular, la adhesitn al presente y al respective Contrato Suplementario implicara que el Beneficiario
acepta y admite que el Fiduciario podréa realizar las consultas legales, contables y otras que considere
necesarias en consideracion a cualguier accién relativa a este Contrato Marco de Fideicomiso, el
Patrimonio Fideicomitido y/o las cuentas que se abran en razén del presente Confrato Marce de
Fideicomiso y del respective Contrato Suplementario, ello de conformidad con lo indicado en el articulo
27.5.

TRIGESIMA. DERECHOS DE LOS BENEFICIARIOS:
Los Beneficiarios tienen tos siguientes derechos:

(a) A recibir los pagos previstos en concepto de Servicios que se determinarian en el Contrato
Suplementario respectivo, conforme a las condiciones de emisién de los Valores Fiduciarios bajo el
Fideicomiso pertinente;

(b) A recibir rendicién de cuentas, conforme a lo previsto en los Contratos de Fideicomiso. La rendicion
de cuentas se entendera aceptada de conformidad si no fuere cuestionada por los Beneficiarios en forma
concreta, fundada y por escrito, dentro del plazo de-un mes de puesta a disposicién o publicada por el
Fiduciario;

(¢) Los Beneficiarios que representen en cada Fideicomiso o Serie por lo menos el cinco por ciento (5%)
del valor nominal no cancelado en circulacidén de Valores Fiduciarios, tendran derecho a solicitar al
Fiduciario la convocatoria a una Asamblea de Beneficiarios o la obtencién de una resolucion por parte de
"la Mayorta Ordinaria de Beneficiarios que corresponda por el método alternativo previsto en la clausula
31.2;

(d) A expresar su opinién y votar en las Asambleas de Beneficiarios o a través del procedimiento
alternativo previsto en la clausula 31.2;

(e) A remover y designar nuevo Fiduciario conforme las condiciones establecidas en los Contratos de
Fideicomiso; y

(f) Los demas derechos establecidos en los Contratos de Fideicomiso, ¥ los acordados por las normas
legales aplicables. :

TRIGESIMO PRIMERA. CONSENTIMIENTO DE LOS BENEFICIARIOS:

31.1.- Asambieas. Cuando e} Fiduciario lo considere necesario, ¢ lo solicite la CNV, o ¢l Fiduciante en
su caso, o Beneficiarios que representen por lo menos el cinco por ciento (5%) del monto de capital total
de los Valores Fiduciarios en circulacién de un Fideicomiso, el Fiduciario convocar a una Asamblea de
Beneficiarios de cualquier Serie y/o Clase, para dar o recibir cualquier solicitud, autorizacién,
notificacién, consentimiento, renuncia u otra acciéon. La convocatoria deberd ser realizada por el
Fiduciario dentro de fos quince (15) Dias Hébiles de recibida la solicitud. Las asambleas se celebraran en
la ciudad de Buenos Aires, en la fecha que el Fiduciario determine, y serdn presididas por un funcionario
autorizado del Fiduciario. Las asambleas se celebrardn en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en la
fecha que el Fiduciario determine, y serdn presididas por un funcionario autorizado del Fiduciario. Podran
celebrarse asambleas a distancia, mediante la utilizacién de un canal de comunicacién que permita la
transmisién simultdnea de sonido, imagenes y palabras en el transcurso de toda la reunién, asi como su
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grabacion en un soporte digital. Los recaudos a considerar en caso de optar por esta modalidad seran
determinados en cada contrato de fideicomise particular de acuerdo a la normativa vigente, La
convocatoria a asamblea deberd ser notificada con no menos de diez (10) dfas ni mds de treinta (30) dias
de anticipacién a la fecha fijada, durante tres (3) Dias Hébiles consecutivos, mediante publicaciones en
los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores
Fiduciarios y en la AIF y los canales de difusién utilizados para el/los fideicomiso/s con relacion al cual
se es estuviera llevando a cabo la convocatoria. En la Asamblea Ordinaria de Beneficiarios, el quorum
serd de titulares que tengan o representen la mayoria simple del valor nominal de los Valores Fiduciarios
en circulacién de un Fideicomiso. En segunda convocatoria, el qudrum se constituird cualquiera sea el
nimere de Beneficiarios presentes. En la Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios, el quérum, en
primera convocatoria, serd de titulares gue representen el sesenta por ciento (60 %) de los Valores
Fiductarios en circulacién de un Fideicomiso, y en segunda convocatoria, €l qudrum se constituira
cualquiera sea el nimero de Beneficiarios presentes, El llamado en primera y segunda convocatoria se
podré realizar simultdneamente, pero la asamblea ¢n segunda convocatoria deberd tener lugar por lo
menos una hora después de ia fijada para la primera. Por cada unidad monetaria de valor nominal de los
Valores Fiduciarios, satvo que en el Contrato Suplementario se estipuie de otro modo, correspondera un
voto. En todas las cuestiones no contempladas por el presente, las asambleas se regirdn por las
disposiciones pertinentes de la Ley General de Sociedades N° 19.550 aplicables a las asambleas
ordinarias de sociedades andnimas.

31.2.- Prescindencia de Iz Asamblea. Podrd prescindirse de la Asamblea de Beneficiarios si para adoptar
cualquier resolucion que fuera de su competencia el Fiduciarie obtuviere el consentimiento por medio
fehaciente expresado (a) por ia unanimidad de Beneficiarios, o (b) en tanto no se requiera unanimidad,
por la Mayoria Ordinaria o Extraordinaria de Beneficiarios, respecto de todos los Valores Fiduciarios en
circulacion de un Fideicomiso, segin la decisién a adoptar, siguiendo el siguiente procedimiento:

1) El Fiduciario remitira a cada Beneficiario registrado al Dia Habil anterior, por medie fehaciente escrito
dirigido al domiciio registrado o denunciado al Fiduciario, o registrado ante Caja de Valores 5.A., una
nota que debera incluir (i) una descripcién pormenorizada de las circunstancias del caso, (i) en su caso,
su evaluacién y ef modo en que dichas circunstancias afectarian al Fideicomiso, (iii) una recomendacion,
si la tuviere, respecto del curso de accidon a seguir y, en su caso, el texto de la modificacién o adicién a
introducir en el Contrato Suplementario, (iv} los recaudos indicados en el punto 2) siguiente a efectos de
manifestar su voluntad, y (v) la advertencia que el silencio, transcurridos cinco (5) Dias Habiles de la
recepcién de la nota (o el piazo mayor que indique el Fiduciario), importard disconformidad con la
recomendacion, si la hubiere. Junto con la remision de dichas solicitudes, el Fiduciario debera publicarla
en la AIF y en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los
Valores Fiduciarios, para conocimiento publico.

2) Los Beneficiarios deberan contestar por nota o segiin el método fehaciente que sefiale ef Fiduciario,
dentro de los cinco (5) Dias Habiles de recibida la nota del Fiduciario, o dentro del plazo mayor que ¢l
Fiduciario indique. El silencio importard una respuesta negativa a la recomendacion, si la hubiere. El
Fiduciario debera verificar que exista consentimiento de la mayoria requerida de Beneficiarios regisirados
a la fecha de vencimiento del plazo correspondiente, conforme a los registros de Caja de Valores S.A.

El Fiduciario deberd poner en conocimiento de tas Catificadoras, en su caso, las decisiones adoptadas por
los Beneficiarios conforme a la presente clausuia.

31.3.- Actos de jos Beneficiarios. Cualquier requerimiento, dernanda, reclamo, autorizacién, directiva,
consentimiento, renuncia o cualquier otra accién - que conforme el presente Contrato Marco deba ser

dada o tomada por los Beneficiarios de un Fideicomiso o de una Serie - deberd evidenciarse:

(a) por uno o mds instrumentos firmados por ¢t Beneficiario, con fegalizacion bancaria o notarial, en
persona o por un apoderado con facultades suficientes; o
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(b) por el Acta de Asamblea de los Beneficiarios en la cual se haya votado a favor de la decision en una
Asamblea de Beneficiarios debidamente convocada y celebrada de conformidad con lo previsto en la
clausula anterior; o

(¢) por una combinacién de los instrumentos precedentemente enunciados.

Excepto que se establezca lo contrario en el respectivo Contrato Suplementario, dicho acto sera efectivo
cuando dicho instrumento sea notificado a] Fiductario.

Cualguier reclamo, demanda, autorizacion, dlrectwa, netificacioén, renuncia o cualquier otro acto de los
Beneficiarios serd obligatorio para sus sucesores, herederos o cesionarios.

_SECCION SEPTIMA
CLAUSULAS ADICIONALES

TRIGESIMO SEGUNDA. MODIFICACIONES UNILATERALES DEL FIDUCIARIOQ:

Respecto del Contrato Marco de Fideicomise o Contratos Suplementarios, el Fiduciario podrd en
cualquier momento, con el consentimiento del Fiduciante y la previa aprobacion de la CNV, sin requerir
el consentimiento de los Beneficiarios:

{a) Estabjecer condiciones adicionales en beneficio y proteccion de los intereses de los Beneficiarios, en
tanto no impliquen imponer obligaciones o cargas adicionales al Fiduciante;

(b) Corregir, salvar o complementar, cualquier disposicién que pudiere ser defectuosa o contradictoria
con las demas disposiciones, siempre y cuando la misma no genere un perjuicio a los Beneficiarios;

(¢) Realizar las modificaciones que resulten necesarias para que el presente Contrato y/o los Contratos
Suplementarios se enmarquen en las disposiciones de la legislacién que modifiquen la normativa
actualmente aplicable a los fideicomisos financieros con oferta pablica.

Si el Fiduciario lo considera conveniente, podrd someter las modificaciones indicadas -en la presente
cldusula a ta aprobacion de la Asamblea de Beneficiarios.

TRIGESIMO TERCERA. MODIFICACIONES CON_EL CONSENTIMIENTO DE LOS
BENEFICIARIOS:

33.1.- Consentimiento de la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios. El Fiduciario requerird la aprobacién
de 1a Asamblea Ordinaria de los Beneficiarios de la Serie respectiva para la modificacién de cualquier
disposicién del presente o del respectivo Fideicomiso, que no encuadre dentro de las previsiones de los

Ao

articulos 33.2 o 33.3 siguientes del presente Contrato.

33.2.- Consentimiento de la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios. Se requerird aprobacién de una
Mayoria Extraordinaria de los Beneficiarios de la Serie, 2 menos que una mayorfa distinta se determine
en el respectivo Contrato Suplementario, y sin perjuicio de la existencia de derechos adquiridos en su
caso, para:

(a) Modificar el Contrato Suplementario, y los términes y condiciones de los Valores Fiduciarios, o
resolver la liquidacion del Fideicomiso, excepto en el caso de insuficiencia del Patrimonio Fideicomitido,
de conformidad a lo previsto en el articulo 18.6 (B) del presente;

(b) Resolver la continuacién del Fideicomiso en caso.de cancelacion de las autorizaciones de oferta
pitblica y/o negaciacion de los Valores Fiduciarios. Los Beneficiarios que no hubieran manifestado su
conformidad con tal resolucién tendran derecho a solicitar el rescate anticipado de sus Valores
Fiduciarios, solicitud que deberd ser dirigida por medio fehaciente al Fiduciario dentro de los diez (10)

[
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Dias Habiles de la fecha de la publicacion de fa resolucion pertinente. El valor de rescate serd el que
establece el articulo 18.3 del presente Contrato Marco, salvo que el Contrato Suplementario respectivo
dispusiera de otro modo.

33.3. Unanimidad. Se requerird consentimiento undnime de los Beneficiarios del Fideicomiso en todos
los demds casos de modificaciéon del Contrato Marco o Coniratos Suplementarios que impliquen
modificar los términos y condiciones de los Valores Fiduciarios, afectar los derechos y facultades de los
Beneficiarios, o cualquier condicién fundamental o esenciai con respecto a los Valores Fiduciarios
emitidos y en circitlacidn bajo el Fideicomiso pertinente, excepto gue se configurara un supuesto de
insuficiencia de recurses en el Fideicomiso.

33.4. Vigencia de las modificaciones. Cualquier modificacién o adicién realizada al Contrato Marco y
a un Coatrate Suplementario, tendrd vigencia y serd oponible — una vez conformadas por la CNV - a
partir de su notificacién a los Beneficiarios mediante Ia publicacién de un aviso en la AIF y en los sistemas
de informacion de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios. No
obstante, la modificacion o adicién podré ser oponible a los Beneficiarios que participaron de la asamblea
o del procedimiento alternativo de consulta, desde su fecha.

TRIGESIMO CUARTA. CUENTAS FIDUCIARIAS:

34.1.- Para cada Fideicomiso y/o Serie, el Fiduciario podrd abrir una o mas Cuentas Fiduciarias en las
que se registrardn los activos financieros y/o se depositard el Flujo de Fondos de acuerdo a las condiciones
que en cada una de ellas se determine.

34.2.~ En otra Cuenta Fiduciaria, distinta a la prevista en el articufo precedente, se depositardn las sumas
en efectivo que el Fiduciario, seglin se acuerde en un Contrato Supiementario, mantenga como Fondos
Liquidos Disponibles y como Fonde de Gastos a efectos de cubrir los Gastos del Fideicomiso. El
Fiduciario podra retener ¢ imputar a la cuenta def Fondo de Gastos un valor estimado con razenabilidad
para atender cualquicra de los conceptos antes indicados que alin no se hayan devengado, pero que el
Fiduciario prevea que se devenguen en el futuro. Estas cuentas, como las demas que se establezean para
una mejor administracién del respectivo Fideicomiso Financiero, permanecerdn abiertas en tedo
momento hasta la terminacion de cada Fideicomiso y/o Serie.

34.3. Salvo que un Contrato Suplementario estableciera algo diferente, el Fiduciario destinara los recursos
liquidos provenientes del Flujo de Fondes al pago de los Servicios, cuando sean pagaderos y exigibles,
en el orden de prelacién que determinen las condiciones de emision de fos Valores Fiduciarios emitidos
en cada Serie, y en funcion de las Clases de Valores Fiduciarios que se emitan, previa deduccién de las
contribuciones al Fondo de Gastos, que en cada caso corresponda

TRIGESIMO QUINTA. ALCANCE DEL PRESENTE CONTRATO,'

35.1.- inexistencia de obligacién previa a los Fideicomisos del Fiduciante. El presente Contrato no
implicara para el Fiduciante ia obligacién de suscribir los Contratos Suplementartos, ni originar y ceder
a un Fideicomiso los Activos Titulizables.

35.2.- Finalizacién del Programa. En cualquier tiempo, el Fiduciante podra resolver a su respecto el
Presente Contrato sin necesidad de expresar justa causa, ni obligacién de indemnizar. Lo anterior no
afectara la vigencia ni los términos y condiciones de los Contratos Suplementarios ya suscriptos y en
CUIr50.

TRIGESIMO SEXTA. DOMICILIOS. NOTIFICACIONES Y COMUNICACIONES.

36.1. Al Fiduciante y at Fidueiario. Cualquier reclamo, demanda, autorizacidn, directiva, notificacion,
consentimiento o renuncia o cualquier otro documento que deba ser notificado al Banco, o al Fiduciario,
o al Fiduciante o a los Beneficiarios deberd hacerse por escrito a través de cualguier medio fehaciente
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come carta documento, telegrama, carta con acuse de recibo postal, actuacion notarial, a los domicilios y
a ias personas que se indican en el encabezado o a otro domicilio o nimero que constituyan en el futuro.

36.2. A los Beneficiarios. En aquellos casos en que se deba notificar a ios Beneficiarios, dichas
notificaciones podrin cursarse a cada uno de los mismos en fos domicilios denunciados en los registros
dei Fiduciario o mediante la publicacidn de un aviso que se haga en el Boletin Oficial de ia Repiiblica
Argentina, en la AIF o en los sistemas de informaci6n de los mercados autorizados en los que se listen
y/o negocien los Valores Fiduciarios. Las notificaciones realizadas mediante publicacién, conforme se
menciona precedentemente, seran consideradas como entregadas al dia siguiente a la fecha de la fitima
publicacién. .

TRIGESIMA SEPETIMA. ARBITRAJE:

37.1- Solucién amistosa de las controversias. Salvo que de otro modo se acuerde en un Contrato
Suplementario, en caso de disputas, controversias, o diferencias que surjan de o en relacién con el presente
Contrato Marco de Fideicomiso, el Prospecto del Programa, los Contratos Suplementarios y los
Suplementos, entre el Fiduciante, ef Fiduciario y/o los Beneficiarios, las partes buscardn una solucién
amistosa a través de conversaciones entre las mismas.

37.2.- Clausula arbitral. Todo conflicto refativo a la interpretacidn o ejecucion de este contrato o de los
Contratos Suplementarios serd resuelto en forma definitiva por el Tribunal Arbitral en los términos del
articulo 46 de la Ley N° 26.831 y sus modificatorias y complementarias, por el reglamento para el
arbitraje de derecho. Los inversores pueden optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. En
los casos en que la ley establezca la acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un
solo tribunal, la acumulacion se efectuara ante el tribunai judicial.

EN FE DE LO CUAL, en la Ciudad de Buenos Aires a los 22 dias del mes de marzo de 2023, el
Fiduciario y €l Fiduciante firman tres (3) ejemplares del mismo tenor y a un sélo efecto.

-J
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Banco Patagonia S.A.,
como Fiduciario Financiero ¥ no a titulo
personal y Organizador

r ¥ CONTRGR
TRURTURACION
S SERENCIADE MERCADO
DE CAPITALES

MercadoLibre S.R.L.,
como Fiduciante

Nombre:
Cargo:
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Nombre:
Cargo:



EMISOR, FIDUCIARIO ¥ ORGANIZADOR

Banco Patagonia S.A.,
Av. De Mayo 701, Piso 24
(C1084AAC) Ciudad de Buenos Aires
Repiblica Argentina

FIDUCIANTE
MercadoeLibre S.R.L.

Av. Caseros 3039, Piso 2°(C1430CRG) Ciudad de Buenos Aires
Republica Argentina

ASESORES LEGALES PARA LA CONSTITUCION DEL PROGRAMA

Marval O’Farrell Mairal
Av. Leandro N. Alem 882
{C1001 AAQ) Ciudad de Buenos Aires
Repiiblica Argeatina
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