PROSPECTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA

ROWING

ROWING S.A.
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA SERIE I DENOMINADAS,
INTEGRADAS Y PAGADERAS EN PESOS A UNA TASA DE INTERES VARIABLE CON
VENCIMIENTO A LOS 12 MESES DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN
VALOR NOMINAL DE HASTA $9.300.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O
UNIDADES DE VALOR)

El presente prospecto (en adelante, el “Prospecto™) de oferta puiblica de obligaciones negociables bajo el
REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA de Rowing S.A. (en adelante, la “Emisora” o la “Sociedad”)
corresponde a las obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, bajo el Régimen PYME CNV
Garantizada Serie I denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas en Pesos, a una tasa de interés nominal
anual variable con vencimiento a los 12 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién (segin este
término se define més adelante) por hasta un valor nominal de hasta $9.300.000.000 (o su equivalente en otras
monedas o unidades de valor permitidas por las Normas de la Comisién Nacional de Valores) (las
“Obligaciones Negociables” o las “ON” indistintamente) conforme a la Ley N°26.831 de Mercado de Capitales
(en adelante, la “Ley de Mercado de Capitales™), los Decretos N° 1.087/93 y las Normas de la Comisién
Nacional de Valores (en adelante, la “CNV”) (N.T. 2013 y mod.) (en adelante, las “Normas de la CNV”).

Oferta publica autorizada en los términos de la Ley N°26.831, los Decretos N° 1.087/93 y 1.023/13 y Normas
de la Comision Nacional de Valores, registrada bajo Resolucion N° RESFC-2024-22771-APN-DIR#CNV
de fecha 12 de julio de 2024 de la Comisién Nacional de Valores. Esta autorizacion sélo significa que se ha
cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion establecidos en el Régimen PYME CNV
Garantizada. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto. La veracidad de la informacion contable, financiera y econdémica, asi como de toda otra
informacion suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del Jrgano de
administracion de la Emisora y demds responsables segiin los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. EI
drgano de administracion manifiesta, con cardcter de declaracion jurada, que el presente Prospecto
contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente conforme a lo requerido por las normas
vigentes. Los inversores deben tener en cuenta al momento de realizar su inversion que el sujeto emisor, en
relacion con la presente, contard con un Régimen Informativo diferenciado debido a que esta emision se
efectiia bajo el Régimen Garantizado por entidades de garantia autorizadas por la Comisién Nacional de
Valores, lo que implicard que se les aplicard el Régimen Informativo diferenciado establecido en el articulo
24 de la seccion VI del Capitulo VI del Titulo 1I de las Normas de la CNV.

Se hace saber que cada uno de los inversores podrd presentar, sin limitacion alguna, mds de una orden de
compra, con distinto monto solicitado y/o margen solicitado, con la limitacién de que ningin inversor podrd
presentar ordenes de compra cuyos montos solicitados superen el monto mdximo de emision de las
Obligaciones Negociables, ya sea que se presenten en una o mds drdenes de compra del mismo inversor.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A OFERTA PUBLICA SOLO PUEDEN NEGOCIARSE
PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAfS, PARA SER ADQUIRIDAS POR LOS
INVERSORES QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES EN SU SECCION
I DEL CAPITULO VI DEL TITULO IL

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES A EMITIRSE BAJO EL PRESENTE NO CUENTAN CON
CALIFICACION DE RIESGO.

EL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE LA ENTIDAD EMISORA, SUS BENEFICIARIOS FINALES, LAS
PERSONAS FISICAS O JURIDICAS QUE TENGAN COMO MINIMO EL DIEZ (10) POI} IENTO DE SU




CAPITAL O DE LOS DERECHOS A VOTO, O QUE POR OTROS MEDIOS EJERZAN EL CONTROL
FINAL, DIRECTO O INDIRECTO SOBRE LA MISMA, NO REGISTRAN CONDENAS POR DELITOS
DE LAVADO DE ACTIVOS Y/O FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y/O FIGURAN EN LAS
LISTAS DE TERRORISTAS Y ORGANIZACIONES TERRORISTAS EMITIDAS POR EL CONSEJO DE
SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS TENIENDO EN CUENTA PARA ELLO LA CREACION DEL
REGISTRO PUBLICO DE PERSONAS Y ENTIDADES VINCULADAS A ACTOS DE TERRORISMO Y
SU FINANCIAMIENTO (REPET) DISPUESTA POR EL DECRETO N° 489/2019 (ARTICULO 12, DE LA
SECCION V DEL T{TULO XI, DE LAS NORMAS DE LA CNV).

Se advierte al piblico inversor que la Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto N°
621/2021 (“Decreto N°621”). Atento a ello, en caso de que el Agente de Depésito Colectivo y/o la Emisora
incumplan con los deberes de informacién previstos por la Resolucién General N° 917 ("RG N°917") de
la CNV podria dejar de gozar de las exenciones impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o al
impuesto a los bienes personales de los que gozaria el potencial inversor en su carécter tenedor de las
Obligaciones Negociables Serie I a emitirse en el marco del presente.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PODRAN SER ADQUIRIDAS POR EL PUBLICO
INVERSOR EN GENERAL.

Copias de este Prospecto estaran disponibles para ser entregados a los interesados en la Sede Social de
la Emisora sita en Sarandi 1266, 3° piso, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (legales@rowing.com.ar),
en los domicilios de los Colocadores detallados en la ltima p4gina del presente, asi como en la pagina
web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) ( la “Pigina Web de la CNV”) a través de la
Autopista de la Informacién Financiera (la "AIF"), en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (la “BCBA), en virtud del ejercicio de las facultades otorgadas por Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“BYMA”™) a la BCBA (el “Boletin Diario de ]a BCBA”) y en el micrositio MPMAE del
Mercado Abierto Electrénico (“MAE?”).
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L-DESCRIPCION DE LA EMISORA

A) DENOMINACION SOCIAL O RAZON SOCIAL: ROWING S.A.
B) SEDE INSCRIPTA: Sarandi 1266, 3°piso, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

C) FECHA DE CONSTITUCION, PLAZO DE DURACION Y DATOS DE INSCRIPCION EN EL
REGISTRO PUBLICO U ORGANISMO CORRESPONDIENTE: Se constituyo en fecha 22 de octubre de
1968 estableciéndose una duracién de 99 afios a contar desde la fecha de constitucion y fue inscripta ante el
Juzgado de Primera Instancia en lo Comercial de Registro el 23 de diciembre de 1968 bajo el nimero 4801 al
folio 495 de Libro 66 Tomo “A” de Estatutos Nacionales.

D) ACTIVIDAD PRINCIPAL:

Rowing inicia sus actividades en el afio 1996, con el objetivo principal de contribuir al desarrollo del pais
mediante obras y servicios de calidad en Energia e infraestructura publica y/o privada. Es una empresa que
presta servicios de ultima milla técnica con bases operativas, en la actualidad, en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Provincia de Buenos Aires, Cordoba y Bariloche (Rio Negro). La Compailia se especializa en
obras, en la prestacion de servicios de mantenimiento y demés servicios en redes de infraestructura eléctrica,
telecomunicaciones, gas, agua y cloacas en clientes publicos y/o privados. Adicionalmente, Rowing brinda
servicios a infraestructuras de ciudades, como ser: obra y mantenimiento de los sistemas semaforicos y de
iluminacion, mantenimiento de los sumideros y sus redes troncales, los espejos de agua y sus margenes.

La fortaleza de su modelo de negocios esta basada en contratos de servicios esenciales y de largo plazo, que
apuntan al giro operativo de sus clientes y logran mitigar en parte la caracteristica ciclica y pendular de la
actividad de la construccion.

La Sociedad procura equilibrar y mantener su flujo de fondos constantes mediante una cartera de contratos
equilibrados con un mix de obras y servicios esenciales, y un adecuado balance de clientes de distintos sectores
estratégicos de la economia. El nicho de mercado que se ha decidido desarrollar y explotar, brinda recurrencia
en actividad de servicios operativos, logrando maximizar la contribucién marginal y sumando nuevas unidades
de negocios que hacen soporte en la misma estructura fija y central de servicios de apoyo.

Para ello la empresa cuenta con personal operativo, técnico y profesional altamente calificado, una completa
flota de vehiculos livianos, medianos, pesados e hidro grias y el equipamiento de calidad y seguridad apto para
la realizaciéon de las distintas obras y servicios, como asi también, una estructura y soporte técnico-
administrativo agil y préxima al cliente que le permite garantizar el cumplimiento de plazos, calidad y seguridad
en los trabajos. Al dia de la fecha cuenta con 2.553 empleados.

En Rowing, nos comprometemos a ofrecer servicios de la mas alta calidad, seguridad y cuidado del
medioambiente, cumpliendo con los estandares mas exigentes en todas nuestras operaciones. Nuestro enfoque
en la eficiencia operativa y la excelencia técnica nos ha permitido destacarnos en el competitivo mercado de
los servicios publicos de infraestructura.

En la actualidad, y a pesar del contexto recesivo de los tiltimos afios, la Compaiiia ha crecido sostenidamente
en nivel de actividad y volumen de facturacién, producto de la ampliacién de contratos con los clientes
recurrentes y claves en los rubros de energia, como asi también se ha logrado incorporar nuevos clientes en
redes de gas, telecomunicaciones, agua y saneamientos, infraestructura de barrios privados, infraestructura
ferroviaria y en obras de ingenierfa civil y arquitectura. El indicador de crecimiento de ventas estd muy por
encima de cualquier indice de actualizacion y la inflacién promedio de los tltimos periodos.

E) MONTO PROMEDIO DE LOS INGRESOS TOTALES ANUALES DE ACUERDO A LA
DEFINICION PYME CNV SEGUN NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES Y
PASIVO TOTAL DE LA EMISORA SEGUN ULTIMO BALANCE: '

Sebastian Pablo Repetto
Presidente



2023 2022 2021 Promedio  ©

Ventas netas de Bienesy Servicios 16.597.887.583,00 16.025.578.812,22 9.694.599.172,75 14.106.021.855,99
Resultados Financ y por Tenencia 973.196.656,55 250.385.639,62 328.184.792,57 517.255.696,24
Otros ingresos 1.436.699,44 3.537.828,78 3.265.826,93 2.746.785,05

17.572.520.938,99 16.279.502.280,62 10.026.049.792,24 14.626.024.337,28

Pasivo Total segiin balance anual (31 de marzo 2023): $ 3.271.827.951,27
Los Directores de la Sociedad renunciaron a sus honorarios en el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2023.

Asimismo, se informa que los cheques detallados a continuacién fueron emitidos por Rowing S.A. y fueron
rechazados por errores formales:

Nro. Cheque Fecha del Rechazo Monto Causal

70499578 11/03/2024 1.467.455,03 DEFECTOS FORMALES
70435090 04/07/2023 403.895,41 DEFECTOS FORMALES
55966038 13/07/2020 99.766,40 DEFECTOS FORMALES
491757 14/04/2020 200.000,00 DEFECTOS FORMALES
491758 14/04/2020 200.000,00 DEFECTOS FORMALES
491756 08/04/2020 200.000,00 DEFECTOS FORMALES

Ante el rechazo, Rowing S.A. procedié a emitir nuevos cheques cumpliendo con los requisitos formales
omitidos anteriormente de manera completamente involuntaria.

Todo ello fue informado a la CNV mediante nota de fecha 19 de julio de 2024 suscripta por el Presidente de la
Sociedad.

A continuacién, se amplia la situacién financiera de Rowing S.A.:

CTE NO CTE TOTAL CTE NO CTE TOTAL

[ 3woso2s [ 3wesmo2s [ awosmoss | [ 3wesmozs | swosmoss | a1eaz024 | Variacion

Adelantos y descubiertos en cuenta corriente 216.849355,77 - 216.849.355,77 1.989211,01 - 1.989.211,01 -99,1%
Préstamos y otros pasivos financieros 347.938.702,19 503462213 352.973.324,32 25.161.427,86 - 25.161.427,86 -92,9%
Acreedores por Leasing 22259310,32 569438432 27.953.694,64 569438429 - 5.694.384,29 -79,6%

Préstamos con garantia prendaria 39.814.181,83 31391.84721 71.206.029,04 31.591.847,20 - 31.391.847,20 -55,9%

Cargos American Express y Visa 13.080.054,12 - 13.080.054,12 89.098.687,48 - 89.098.687,48 581,2%

Pagaré bursatil 485.000.000,00 - 485.000.000,00 10.343.000.000,00 - 10.343.000.000,00 2032,6%

[ 112494160423  42.120853,66] 1.167.062.457,39| [10.496335557,84] -] 10.496335.557,84 | 799,4%

CUIT 30-60072544-7
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IL.- TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES

NEGOCIABLES

Emisora

Rowing S.A.

Denominacién de
la Emision

Obligaciones Negociables Serie I PYME CNV Garantizadas de ROWING S.A.

Monto de Emisién

Hasta $9.300.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor). El
monto definitivo de la emisién serd determinado con anterioridad a la Fecha de
Emisién y Liquidacién e informado en el aviso de resultados de colocacién que se
publicard al finalizar el Periodo de Licitacién y con anterioridad a la Fecha de
Emision y Liquidacién (en adelante, el "Aviso de Resultados").

Moneda de Las Obligaciones Negociables Serie I estaran denominadas, seran integradas y
Denominacién, pagaderas en Pesos.

Suscripcion y

Pago

Denominacién V/N $1 (pesos uno).

Minima

Monto minimo de
suscripcion

V/N §$10.000 (pesos diez mil) y multiplos de V/N $1,00 (pesos uno) por encima de
dicho monto.

Unidad minima
de Negociacion

V/N $1 (pesos uno) y multiplos de $1 (pesos uno) superiores a dicho monto.

Precio de Emision

100% (cien por ciento) del valor nominal.

Organizadores Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. (“Banco Galicia”), Banco BBVA
Argentina S.A. (“BBVA”), Banco Supervielle S.A. (“Banco Supervielle”) y
Allaria S.A. (“Allaria”).

Colocadores Banco Galicia, BBVA, Banco Supervielle, Allaria, PP Inversiones S.A. (“PPI") y

Alfy Inversiones S.A. (“Alfy Inversiones™).

Entidades de
Garantia

Banco Galicia, BBVA, Banco Supervielle y Argenpymes S.G.R (“Argenpymes”).

Agente de Calculo

La Emisora.

Agente de Banco Galicia.

Liquidacién

Descripcién Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, no subordinadas, con garantia comun y tendran en todo
momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas obligaciones no
subordinadas, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de
privilegios en virtud de disposiciones legales y/o contractuales.

Garantia Las Obligaciones Negociables estan garantizadas por: (i) Banco de Galicia y

Buenos Aires S.A.U en un 32,25%; (ii) Banco Supervielle en un 21,50%, (iii)
Banco BBVA en un 30,10% y (iv) Argenpymes en un 16,15% totalizando el
Monto Maximo de la Emisién, es decir, por hasta $9.300.000.000(Pesos nueve mil
trescientos millones), con mas los intereses compensatorios pactados, accesorios y
los gastos que razonablemente demande en conjunto el cobro de cualesquiera de
los montos impagos bajo las Obligaciones Negociables, incluidas las costas
judiciales, ello como entidades de garantia autorizadas por CNV (la “Garantia”).
La Garantia comin de Banco Supervielle, Banco Galicia, Banco BBVA vy
Argenpymes, es otorgada en caracter de liso, llano y principales pagadores de las
Obligaciones Negociables, con renuncia al beneficio de excusion y divisién, en
este ltimo caso, solo respecto de la Emisora, siendo las obligaciones de las
Entidades de Garantia simplemente mancomunadas.

Para mds informacién, véase la seccidon “III. Garantia”, de este Prospecto.

Dueio de la
Rueda

Banco Galicia ser4 el encargado de generar en el Sistema SIOPEL, el pliego de la
licitacién de la colocacién primaria de las Obligaciones Negociables.

Ll
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Fecha de Emision
y Liquidacién

Es la fecha en la que se emitan las Obligaciones Negociables, la cual tendra lugar
dentro de los tres (3) Dias Hébiles siguientes a la finalizacién del Periodo de
Licitacién, o aquella otra fecha posterior conforme se informe en el Aviso de
Suscripcién, y que serd informada mediante el Aviso de Resultados.

Fecha de
Integracién

Sera la Fecha de Emision y Liquidacion.

Forma

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global
permanente, a ser depositado en la Caja de Valores S.A. (la “CVSA”) de acuerdo
a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados. Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito
colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada la CVSA para cobrar los aranceles de los depositantes,
que éstos podran trasladar a los tenedores.

Agente de
Depésito
Colectivo

Caja de Valores S.A.

Dia Habil

Se entendera por Dia Habil cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier
otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
y/0 los mercados de valores autorizados no estuvieran autorizados o requeridos por
las disposiciones legales vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran
abiertos para operar o tuvieran alguna restriccion para operar dispuesta por el
Banco Central de la Reptiblica Argentina ("BCRA").

Aviso de
Suscripcién

Es el aviso a publicar en el Micrositio web del MAE, en el Boletin Diario de la
BCBA y en la AIF por medio del cual serdn ofrecidas las Obligaciones
Negociables.

Periodo de
Colocacién

Comprende el Periodo de Difusién y el Periodo de Licitacién que sera informado
en el Aviso de Suscripcion.

Periodo de
Difusion

Comprende un periodo de, por lo menos, 3 (tres) dias habiles.

Periodo de
Licitacion

Significa el periodo de, por lo menos, 1 (un) dia habil bursatil para la subasta o
licitacién publica que sera informado oportunamente en el Aviso de Suscripcion.

Mercados
autorizados en los
que se ofreceran
las Obligaciones
Negociables

Se solicitara autorizacion de listado y negociacion de las Obligaciones Negociables
en BYMA y en el Mercado Abierto Electronico S.A

Destino de Fondos

La Emisora aplicara el producido neto de la colocacién de Obligaciones
Negociables para los destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables N° 23.576.

Entre ellos, se aplicara para invertir en:(i) el 51,6% en capital de trabajo, cuyo
destino especifico sera la contratacién dentro del periodo Julio a Diciembre de 600
nuevos recursos que se abocardn a la operacion de mantenimiento de la red
eléctrica, de redes telecomunicaciones y redes Gas, entre otras. A tal fin se
procedera a la adquisicién de elementos de proteccidn personal y herramientas por
un monto calculado de § 650.000.000,00; se abonarén remuneraciones por hasta
120 dias promedio hasta efectivizar cobranzas por un monto calculado de $
3.400.000.000; dada el incremento en actividad de mantenimiento requerido por
los clientes de la Emisora sera necesario aplicar fondos para el giro operativo de
su flota en combustibles, lubricantes y otros por $ 350.000.000; y materiales por $
400.000.000; (ii) E121,5% en Inversiones en activos fisicos en el pais, en particular
en: la puesta en valor de las sedes operativas de la Emisora, méviles livianos tipo
utilitarios, moviles medianos tipo furgbn FORD TRANSIT, camiones tipo
VOLKSWAGEN 9170 A 17230, hidro grias, hidro elevadores, maquinas viales
(Retroexcavadoras), equipos menores (Compresores, Generadores, Centralinas y
otros) y/o embarcaciones tipo lanchas destinadas a la operacion de mantem'miegto,|
eléctrico para EDENOR en el Delta del Tigre; (iii) El 26,9% en in) er‘é' rj]jz:
“Parque Logistico Junin y de Servicios Empresariales y Comercia cadg ¢en)
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dos lotes en la interseccidn de las rutas Nacional N°188 y Provincial N°65 de la
localidad de Junin, Partido de Junin, Provincia de Buenos Aires, por un total
proyectado de $2.500.000.000.

La aplicacién de los fondos netos derivados de esta oferta estara sujeta a la
influencia de las condiciones de mercado vigentes. Por tal razén, la Emisora -
considerando lo que se crea més ventajoso para su desenvolvimiento- podré alterar
el orden de las prioridades antes descriptas (o incluso destinar los mencionados
fondos a otros destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables) conforme a su estrategia comercial, financiera y operativa.

Mientras se encuentre pendiente de aplicacién, la Emisora podré invertir los fondos
transitoriamente en instrumentos financieros liquidos de alta calidad y en otras
inversiones de corto plazo.

Mecanismo
Colocacion

de

La colocacién de las Obligaciones Negociables seré realizada por subasta o
licitacion publica, a través del sistema informatico de colocaciones primarias
"SIOPEL" de propiedad y operado por el MAE bajo la modalidad "abierta"
conforme lo dispuesto en las Normas de la CNV y de los mercados autorizados en
los cuales las mismas se listen y/o negocien (incluyendo, sin limitacién, el MAE).
En la oportunidad que determinen la Emisora y los Colocadores en forma conjunta,
luego de aprobada la oferta piblica de las Obligaciones Negociables por parte de
la CNV, se publicara un aviso de suscripcién en la AIF de la CNV, como asimismo,
en el sistema de informacién de los mercados autorizados donde se listen y/o
negocien las Obligaciones Negociables, en el que se indicara: (1) la fecha de inicio
y de finalizacién del Periodo de Difusién (conforme dicho término es definido a
continuacién); (2) la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Licitacién
Pablica (conforme dicho término es definido a continuacién); (3) los datos de
contacto de los Colocadores; y (4) demas datos que se consideren necesarios (el
"Aviso de Suscripcién"). La difusién publica de las Obligaciones Negociables
tendra una duracién no inferior a tres (3) Dias Habiles y comenzara en la fecha que
se indique en el Aviso de Suscripcion (el "Periodo de Difusion"), durante el cual
no se recibirdn las érdenes de compra. La licitacién publica de las Obligaciones
Negociables tendra una duracién de, por lo menos, un (1) Dia Habil y comenzara
el Dia Habil signiente al de finalizacién del Periodo de Difusién (el "Periodo de
Licitacion Piblica") durante el cual se recibiran las 6rdenes de compra. En todos
los casos, el Periodo de Licitacion Piiblica debera ser posterior al Periodo de
Difusién. La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podréa suspender,
modificar, prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusién y/o el Periodo de
Licitacién Publica en cualquier momento de los mismos, pero siempre con una
antelacion minima de 2hs de anticipacion a la finalizacién del Periodo que se trate,
luego de lo cual se indicar, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo
de Difusion y/o del Periodo de Licitaciéon Publica, segin corresponda, o la fecha
en que se reanudara el curso de los mismos o la forma en que se hara publica la
reanudacion del curso de los mismos. La terminacién, modificacion, suspension
y/o prorroga del Periodo de Difusién y/o del Periodo de Licitacién Publica no
generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o para los Colocadores, ni
otorgara a los inversores interesados que hayan presentado 6rdenes de compra,
derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacién del
Periodo de Difusién y/o del Periodo de Licitacién Publica, todas las 6rdenes de
compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran
automaticamente sin efecto. En caso de suspension, modificacién y/o prérroga del
Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica, las 6rdenes de compra
presentadas con anterioridad a tal suspension y/o prorroga podran ser retiradas en
cualquier momento anterior a la finalizacidén del Periodo de Licitacién Publica, sin
penalidad alguna. La Emisora podra declarar desierto el proceso de colocacidn de
las Obligaciones Negociables. Dicha circunstancia no otorgara responsabilidad
alguna para la Emisora y/o los Colocadores. Todos los agentes autorizados
(distintos a los Colocadores) podran ser habilitados para participar en la rueda de
licitacién publica del SIOPEL. Todos aquellos agentes que cuenten con linea de
crédito otorgada por un Colocador seran, a pedido de los agentes, dados de alta en
la rueda. Dicho pedido debera ser realizado hasta las 15hs del ltimo dia del
Periodo de Difusion. Aquellos agentes que no cuenten con linea de crédito deberan

o . wip 5 . 1
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materia de prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo de forma
satisfactoria para el Colocador, quien observara y respetara en todo momento el
trato igualitario entre los inversores. En cualquier caso, la solicitud debera
realizarse hasta las 15hs del Gltimo dia del Periodo de Difusion.

Ningiin inversor interesado podrad presentar Ordenes de Compra cuyo monto
solicitado supere el monto méaximo de emisién de las Obligaciones Negociables,
ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor
interesado y fueran presentadas ante uno o mas Colocadores.
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Suscripcion
Integracion

e

La suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables se realizaré a través
del sistema de compensacién MAE-Clear, administrado por el MAE o el sistema
de compensacién y liquidacién que lo reemplace en el futuro. Cada orden de
compra presentada por cualquier oferente a través de un Colocador habilitado a
operar en la rueda y/o por cualquier Agente del MAE, deber4 indicar las cuentas
de los custodios participantes en el sistema de compensacién administrado por
MAE-Clear a ser utilizadas para la liquidacién e integracién de las Obligaciones
Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada Agente del MAE sélo podra
indicar una tnica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de
compensacién administrado por MAE-Clear en todas las érdenes de compra
presentadas por dicho Agente del MAE para la liquidacién e integracién de
Obligaciones Negociables a través del sistema de compensacion MAE-Clear. Cada
oferente (en el caso de 6rdenes de compra presentadas a través de un Colocador
habilitado a operar en la rueda) y cada Agente del MAE (en el caso 6rdenes
ingresadas por éstos a través del SIOPEL) se compromete a tomar todos los
recaudos necesarios a tal efecto en relacién con el pago del precio de suscripcién
de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. En tal sentido, en la
Fecha de Emision y Liquidacion, cada uno de dichos inversores y Agentes del
MAE debera causar que los Pesos suficientes para cubrir el valor nominal de las
Obligaciones Negociables que le fuera adjudicado (el "Monto a Integrar") se
encuentre disponible (i) en las cuentas de los custodios participantes en el sistema
de compensacién administrado por MAE-Clear indicadas por el oferente
adjudicado en sus respectivas 6rdenes de compra (en el caso de aquellas entregadas
a un Colocador), o (ii) en la cuenta custodio del Agente del MAE abierta en el
sistema de compensacién administrado por MAE-Clear e indicada por dicho
Agente del MAE adjudicado en su correspondiente orden de compra (en el caso
de ofertas ingresadas por éste a través del SIOPEL). En la Fecha de Emisién y
Liquidacién, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables, las
mismas seran acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el sistema
de compensacién administrado por MAE-Clear que hubiese indicado el oferente
en su respectiva orden de compra y/o el Agente del MAE, segtin fuera aplicable.
Asimismo, cada Agente de]l MAE deberd de forma inmediata transferir dichas
Obligaciones Negociables a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las
respectivas o6rdenes de compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto
precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones
regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores
adjudicados con anterioridad al pago del precio de suscripcion, en cuyo caso lo
descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente
integracion.

Fecha
Vencimiento

de

Las Obligaciones Negociables Serie I venceran a los 12 (doce) meses contados
desde la Fecha de Emisién y Liquidacién o el Dia Habil posterior si dicha fecha
no fuese un Dia Hébil. Sera informada en el Aviso de Resultados (en adelante, la
"Fecha de Vencimiento").

Factor
Prorrateo

de

Tanto en el Tramo Competitivo como en el tramo No Competitivo (conforme se
definen mas adelante), si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a
una orden de compra fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto
asignado serd el importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el
monto a asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99
centavos, el monto asignado sera el importe entero superior.

Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una orden de compra del
Tramo No Competitivo fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcién,
a esa orden de compra no se le asignaran Obligaciones Negociables, y el monto no
asignado a tal orden de compra sera asignado entre las demads 6rdenes de compra
del Tramo No Competitivo, otorgandole prioridad, y comenzando por, aquellas
ofertas recibidas en primer lugar; todo ello en virtud del, y siguiendo el,
procedimiento vigente en el MAE.

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una orden de compra del
Tramo Competitivo fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a esa
orden de compra no se le asignaran Obligaciones Negociables, y el
dichas Obligaciones Negociables, no asignado a tal orden .
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distribuido a prorrata entre las demas ¢rdenes de compra del Tramo Competitivo
con Margen Aplicable Solicitado igual al Margen Aplicable.

Rescate por
cuestiones
impositivas

Las Obligaciones Negociables podréan rescatarse, a opcién de la Emisora, en su
totalidad pero no en parte, en cualquier momento, previa notificacién de no menos
de 30 y no mas de 60 dias de anticipacion a los tenedores (notificacion que sera
irrevocables y se efectuard en la manera que se describe en la seccion
"Notificaciones" en el presente Prospecto), a un precio de rescate igual al monto
de capital pendiente de pago, junto con el interés devengado a la fecha fijada para
el rescate, a la fecha estipulada para el rescate en los siguientes casos: (i) si como
resultado de cualquier cambio o modificacién de las leyes (0 normas o
regulaciones dictadas en virtud de las mismas) de la Argentina o cualquier
subdivision politica o autoridad impositiva de o para la misma que afectara los
impuestos de la forma que fuera, o de cualquier cambio de posicién oficial relativa
a la ampliacién o interpretacién de dichas leyes, normas y regulaciones
(incluyendo, entre otras, la interpretacién sostenida por los tribunales
competentes), dicho cambio, enmienda, aplicacién o interpretacién entrara en
vigencia en la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables o
con posterioridad a ella, si la Sociedad hubiera pagado o se viera obligada a pagar
sumas adicionales respecto de las Obligaciones Negociables. La fecha estipulada
para dicho rescate no podra ser anterior a la filtima fecha posible en la cual la
Sociedad podria realizar el pago en cuestion sin que fuera requerido realizar dicha
retencion o deduccion.

Base de Calculo
de Intereses

Para el calculo de los intereses de las Obligaciones Negociables se considerara la
cantidad real de dias transcurridos y un afio de dias (cantidad real de dias
transcurridos/365)

Pago de Servicios
de Interés y

Los pagos a ser realizados en las Fechas de Amortizacién y Fechas de Pago de
Intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables seran efectuados por la

Amortizacion Emisora mediante transferencia de los importes correspondientes a la Caja de
Valores S.A. para su acreditacion en las cuentas de los tenedores con derecho a
cobro.

Amortizacion La amortizacion de las Obligaciones Negociables Serie I ser4 realizada en 1 (un)

pago en la Fecha de Vencimiento (la “Fecha de Pago de Capital”). La Fecha de
Pago de Capital de las Obligaciones Negociables sera informada en el Aviso de
Resultados.

Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables Serie I devengaran intereses sobre su capital
pendiente de pago a una tasa de interés nominal anual variable determinada sobre
la base de ]a Tasa de Referencia (segtin este término se define a continuacion) mas
el Margen Aplicable que podra ser licitado conforme lo indica en la Seccidn
"Margen Aplicable" de este Prospecto y que podra ser informado en el Aviso de
Resultados o en el Aviso de Suscripcién, segun corresponda (la "Tasa de Interés").

Tasa de
Referencia

La Tasa de Referencia sera la tasa equivalente al promedio aritmético de las tasas
de intereses que publica el BCRA para depoésitos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35
(treinta y cinco) dias de plazo y de més de $1.000.000 (pesos un millén) para los
bancos privados de la Republica Argentina correspondiente al plazo que transcurre
a partir del séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento
de Intereses y finaliza el séptimo Dia Habil anterior al tltimo dia de cada Periodo
de Devengamiento de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia pero
excluyendo el ultimo dia (la "Tasa BADLAR" o la "Tasa de Referencia",
indistintamente). De no ser posible el célculo de la Tasa de Interés por encontrarse
suspendida la publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se promedian
para el calculo de la Tasa BADLAR, se considerara corno Tasa BADLAR a la tasa
sustituta de aquella que informe el BCRA, o en caso de no existir dicha tasa
sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio aritmético de tasas pagadas
para dep6sitos en pesos por un monto mayor a un millén de pesos para idéntico
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el ultimo informe de depésitos disponible publicado por el BCRA; en todos los
casos, correspondiente al mes calendario anterior a cada Fecha de Pago.

Margen Aplicable

Es la cantidad de puntos bésicos (expresada como un porcentaje anual truncado a
dos decimales) a ser adicionado a la Tasa de Referencia en cada Periodo de
Devengamiento de Intereses. El mismo serd determinado por la Emisora (i) con
anterioridad al inicio del Periodo de Difusién e informado en el Aviso de
Suscripeion; o (ii) con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién sobre la
base del resultado del procedimiento de colocacién y adjudicacién de las
Obligaciones Negociables Serie I detallado en la Seccién "Adjudicacion.
Determinacion del Margen Aplicable" de este Prospecto e informado a través del
Aviso de Resultados (el "Margen Aplicable").

Se aclara a los inversores que el Margen Aplicable podra ser positivo, igual al
0,00% o negativo. En caso de que el Margen Aplicable fuera negativo, los puntos
bésicos en cuestion seran detraidos de la Tasa de Referencia en la Fecha de Pago
de Intereses segin pudiera aplicar. De esta forma, podria suceder que las
Obligaciones Negociables no generen rendimiento, sin perjuicio de lo cual, en el
caso que la Tasa de Interés diera resultado negativo, se entendera que la Tasa de
Interés es 0,00%.

Tramo
‘Competitivo y No
Competitivo

La oferta piblica de las Obligaciones Negociables constards de un tramo
competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un tramo no competitivo (el “Tramo
No Competitivo”).

Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan
indefectiblemente incluir el Margen Aplicable solicitado de las Obligaciones
Negociables (el “Margen Aplicable Solicitado™), mientras que aquellas que se
remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluiran dicha variable.

Bajo el Tramo Competitivo, los Inversores Interesados, en caso de que asi lo
deseen, podran limitar su adjudicacién final en un porcentaje méximo del valor
nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera
ser detallado por cada inversor interesado en la respectiva Orden de Compra.

Se consideraran Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo aquellas que sean
por un valor nominal igual o inferior a $50.000.000 (Pesos cincuenta millones), y
que no indiquen un Margen Aplicable Solicitado.

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran
en cuenta para la determinacién del Margen Aplicable. La totalidad de las
Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar
el 50% del valor nominal a emitirse. A las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo No Competitivo se les aplicara el Margen Aplicable que finalmente se
determine en el Tramo Competitivo.

Por cada inversor interesado se podra presentar una o mas Ordenes de Compra que
constituirdn el Tramo No Competitivo y una o mas Ordenes de Compra que
constituiran el Tramo Competitivo con distinto Margen Aplicable Solicitado, y
diferente Monto Solicitado que se pretenda suscribir, pudiendo resultar
adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, con la
limitacién de que ninguna Orden de Compra presentada por un mismo inversor
interesado podra abarcar un Monto Solicitado superior al Monto Maximo de las
Obligaciones Negociables.

Adjudicacion.
Determinacion del
Margen Aplicable

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacién Publica,
érdenes de compra recibidas de las Obligaciones Negociables seran ordenadas en
forma ascendente en SIOPEL, sobre la base del Margen Aplicable volcando en
primer lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo No Competitivo
y en segundo lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo
Competitivo. En caso de que la Emisora decidiera adjudicar las Obligaciones
Negociables, determinara el monto efectivo a emitir de Obligaciones Negociables
y el Margen Aplicable, expresado como porcentaje positivo trujgcr,ado dos
decimales. La determinacién del monto de Obligaciones Negogi ] yg’dé /Nlargen
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Aplicable, sera realizada mediante el sistema denominado “subasta o licitacion
publica” a través del SIOPEL.

La adjudicacién de las Ordenes de Compra comenzara por el Tramo No
Competitivo:

Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran
adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del monto de las Obligaciones
Negociables a emitirse. En todo momento las adjudicaciones se realizaran de
conformidad con los limites establecidos en las Normas de la CNV y las demas
normas aplicables;

En caso de que las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo superen dicho
50%, las mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del Monto Solicitado
reduciéndose en forma proporcional con los montos de dichas Ordenes de Compra
hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido.

En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No
Competitivo por un monto inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto
restante serd adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo
Competitivo.

El monto restante seré adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el
Tramo Competitivo de la siguiente forma:

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo serdn ordenadas en
forma ascendente sobre el Margen Aplicable Solicitado;

Las Ordenes de Compra cuyo Margen Aplicable Solicitado sea menor al Margen
Aplicable de las Obligaciones Negociables seran adjudicadas comenzando por
aquellas con menor Margen Aplicable Solicitado y continuando en forma
ascendente;

Todas las Ordenes de Compra del Tramo Competitivo con Margen Aplicable
Solicitado igual al Margen Aplicable seran adjudicadas en su totalidad al Margen
Aplicable, pero en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas al Margen
Aplicable a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir
ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Orden de Compra que como
resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de
Suscripcion.

Todas las Ordenes de Compra con un Margen Aplicable Solicitado superior al
Margen Aplicable no seran adjudicadas;

La Emisora no puede asegurar a los Inversores Interesados que sus Ordenes de
Compra seran adjudicadas y que de serlo seran adjudicadas por la totalidad del
Monto Solicitado en las Ordenes de Compra en base a lo detallado mas arriba, ni
que la proporcién del monto de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a
dos Inversores Interesados que hayan presentado Ordenes de Compra idénticas sea
el mismo.

Lugar
Integracién

de

Las Obligaciones Negociables Serie I efectivamente adjudicadas deberan
Integrarse en Pesos, mediante (i) transferencia electronica del correspondiente
monto a integrar a la cuenta que se indique en el formulario de las Ordenes de
Compra y/o (ii) el débito del correspondiente monto a integrar de la cuenta del
inversor interesado que se indique en la correspondiente Orden de Compra. En la
Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracién de las
Obligaciones Negociables Serie I, las mismas serdn acreditadas en las cuentas
depositante y comitente en CVSA de titularidad de los Inversores Interesados

adjudicados indicadas en sus respectivas 6rdenes de compra. ,
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Periodo de
Devengamiento de
Intereses

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses (conforme este
término se define mas adelante) de las Obligaciones Negociables y la Fecha de
Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables inmediatamente posterior,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia (el "Periodo de
Devengamiento de Intereses"). Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses
de las Obligaciones Negociables, se considerara Periodo de Intereses el
comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidacién y la primera Fecha de Pago
de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie I, incluyendo el primer dia y
excluyendo el Gltimo dia.

Fechas de Pago de
Intereses

Los intereses de las Obligaciones Negociables Serie I serin pagaderos
trimestralmente por periodo vencido en las fechas que sean un numero de dia
idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacién, comenzando en el mes y afio que se
informaréd oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas que sean un
numero de dia idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacién, pero del
correspondiente mes (cada una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses de la
Serie I”). La ultima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables
Serie I sera el mismo dia de la Fecha de Vencimiento.

En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Intereses de la Serie I no fuera un
Dia Habil, o de no existir dicho dia, los Intereses se pagaran el Dia Habil inmediato
posterior con la misma validez y efecto como si el pago se hubiera efectuado en la
fecha originalmente prevista, y no se devengaran intereses por el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil en que se efectiie el pago, salvo en
relacion a la tiltima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables
Serie I, respecto de la cual, en caso de que no fuera un Dia Habil, la Emisora pagara
los intereses devengados entre la Fecha de Pago de Intereses de la Serie I y su
efectivo pago.

Interés Moratorio

En el supuesto de que la Emisora no abonara cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Serie I, las mismas devengaran un interés moratorio
adicional equivalente al 2,00% (dos por ciento) nominal anual calculado sobre el
capital pendiente de pago y hasta la fecha de efectivo pago de las sumas vencidas
e impagas.

Notificaciones

Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se
considerardn debidamente efectuadas si se publican por un dia en el Boletin Diario
de la BCBA y si se ingresan en la Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web del
MAE. Las notificaciones se consideraran efectuadas el dia en que se realizé dicha
publicacién. El costo de cualquier publicacién y/o notificacién estard a cargo de la
Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera efectuar todas las publicaciones
que requieran las Normas de la CNV y las demas normas vigentes, y, en su caso,
todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de las bolsas y/o
mercados autorizados del pais y/o del exterior donde coticen y/o negocien las
Obligaciones Negociables. La omision en avisar a un tenedor de las Obligaciones
Negociables en particular, o algiin defecto en la notificacién efectuada a un tenedor
en particular de las Obligaciones Negociables, no afectara la suficiencia de
cualquier notificacién efectuada a los restantes Tenedores de las Obligaciones
Negociables.

Ley Aplicable

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad

con, las leyes de la Reptiblica Argentina. /T')LL/»,*‘/
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Jurisdiccion

Toda controversia que se suscite entre la Emisora, los tenedores de las
Obligaciones Negociables, cualquier persona que intervenga en cualquier caracter
en la colocacion y suscripcién de las Obligaciones Negociables y cualquier tercero
con relacion a lo previsto en este Prospecto, su existencia, validez, calificacién,
interpretacién, alcance, cumplimiento o resolucién se podra someter a la
Jurisdiccién del Tribunal Arbitral del MAE. Sin perjuicio de ello, de conformidad
con el Articulo 46 de 1a Ley de Mercado de Capitales, los tenedores podran someter
sus controversias en relacién con las Obligaciones Negociables a la jurisdiccién
no exclusiva del Tribunal Arbitral del MAE o el que se cree en el futuro de
conformidad con el articulo 29 de la Ley de Mercado de Capitales o bien a la de
los juzgados de primera instancia en lo comercial de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, a opcion exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos
en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas con
idéntica finalidad ante un solo tribunal. la acumulacién se efectuaré ante el tribunal
judicial competente.

Accion Ejecutiva

Conforme con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en el supuesto
de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado
bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas podran iniciar
acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el
pago de los montos adeudados por la Emisora y para ejecutar los Certificados de
Garantia. En virtud del régimen de depésito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley de Nominatividad de Titulos Valores Privados y el
articulo 131 de la Ley de Mercado de Capitales, Caja de Valores podra expedir
certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestion a solicitud de éstos y
éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Organos y fechas
en las que se
dispuso el ingreso
a oferta piblica y
las condiciones de
Ia presente
emision

El ingreso de la Sociedad al régimen de oferta publica y la autorizacién de la
emision fue decidido por la Asamblea de Accionistas de la Emisora celebrada el 6
de junio de 2024. La emisién y los términos y condiciones de la misma fueron
autorizados por el Directorio de la Sociedad, en su reunién del 7 de junio de 2024.
Los términos y condiciones de la emisién fueron autorizados mediante Acta de
Subdelegado de fecha 19 de junio de 2024, 3 de julio de 2024 y 19 de julio de
2024.

Agentes y todo
otro interviniente
en el proceso de

emision y
colocacién y
gastos
correspondientes

La Emisora design6 a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco Supervielle
S.A., Banco BBVA Argentina S.A. y Allaria S.A. como Organizadores y
Colocadores cuya comision de organizacion y colocacion serd del 1,25% (uno
coma veinticinco por ciento) del monto maximo del valor nominal de las
Obligaciones Negociables a emitir, més el IVA en caso de corresponder.

Asimismo, designo a PP Inversiones S.A. y Alfy Inversiones S.A. como
Colocadores cuya comisién de colocacion de las Obligaciones Negociables serd
de hasta 0,5% (cero coma cinco por ciento) del valor nominal de las Obligaciones
Negociables efectivamente colocadas y adjudicadas, que serd pagadera con el
producido de la colocacion.

Adicionalmente, la Emisora designé a Banco Galicia, BBVA, Banco Supervielle
y Argenpymes (las “Entidades de Garantia”) para que actien como Entidades de
Garantia en la emision de las Obligaciones Negociables. Por dicha funcién, las
Entidades de Garantia tendran derecho a percibir una comisién la cual sera
acordada en el contrato de colocaciéon sobre: (i) el saldo de capital de las
Obligaciones Negociables pendiente de pago, pagadera por afio adelantado; y (ii)
sobre los intereses devengados, si los hubiere, pagadera por trimestre vencido (en
conjunto, la “Comisiéon por AVAL PYME”).

El gasto pertinente al asesoramiento legal para la emisién de las Obhgacmnes
Negociables, no podra superar el 0,5% del monto méximo de la elglslcpn,n 2fin
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IIL- GARANTIA

Las Obligaciones Negociables estan garantizadas en un 100% por hasta la suma total de $9.300.000.000 (Pesos
nueve mil trescientos millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor); en concepto de capital
con mas los intereses correspondientes, asi como todo otro accesorio de las Obligaciones Negociables y los gastos
que razonablemente demande su cobro, incluidas las costas judiciales, por: (i) Argenpymes por hasta el 16,15%;
(i) Banco Galicia por hasta el 32,25%; (iii) Banco Supervielle por hasta el 21,50% y (iv) BBVA por hasta el
30,10% restante como Entidades de Garantia autorizadas por la CNV, quienes asumiran el caracter de fiadores
lisos, llanos y principales pagadores de las Obligaciones Negociables, con renuncia al beneficio de excusion y
divisién, en este ultimo caso sélo respecto de la Emisora, siendo las obligaciones de las Entidades de Garantia
simplemente mancomunadas y por hasta las sumas méximas indicadas en los respectivos Certificados de Garantia
que emitan al efecto.

Naturaleza de la garantia: Garantia Comtn.

En caso de que la Emisora no cumpla con las obligaciones de pago conforme lo indicado en el presente Prospecto,
las Entidades de Garantia responderan por cada incumplimiento dentro del plazo maximo de 5 (cinco) dias habiles
del vencimiento del plazo correspondiente.

(i) Informacién sobre Argenpymes S.G.R.

Argenpymes S.G.R. es una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR), inscripta en el registro de sociedades de
garantia reciproca del BCRA, tiene su domicilio legal en 25 de Mayo 277, piso 10°, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (C1002ABE), CUIT: 33-71492413-9, correo electronico: info@argenpymes.com.ar y sitio web
https://www.argenpymes.com.ar/

El potencial inversor podra acceder a informacién completa econémica, financiera y societaria de ARGENPYMES
publicada en la CNV siguiendo el link que se indica a continuacion: https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas

Argenpymes fue autorizada para funcionar como S.G.R. el 26 de agosto de 2015. Asimismo, fue autorizada por la
CNV para funcionar como Entidad de Garantia bajo el Régimen PyME en fecha 03 de agosto de 2017.

Informacién mensual indicadores SGR (junio 2024), publicado en AIF bajo ID #3223238.

Indicadores SGR

Porcentaje de apalancamiento:

Porcentaje de mora mensual:

Composicién del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado
Titulos publicos nacionales:

Obligaciones negociables, debentures y otros titulos VRD autorizados por
CNV:

Depésitos en cuenta comitente:
Depositos en cuentas a la vista:
Cuotapartes de FCI:

Titulos valores y acciones emitidas por Sociedades, Estados extranjeros u
Organismos int.:

Cauciones bursatiles:

Cuotapartes de FCIs PyME CPDs avalados, pagarés avalados y/u ONs
PyMEs:

Monto Total:

175%
0,28%

51.587.594.224
24.619.622.840

56.267
-348.004.617
9.187.839.158
4.902.024.407

494.369

746.029.780
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Garantias vigentes (riesgo vivo) segiin situacién de la PYMA en BCRA

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 1 BCRA: 94.98 %
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 2 BCRA: 1.80 %
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 3 BCRA: 0.16 %
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 4 BCRA: 0.72 %
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 5 BCRA: 0,03%
Porcentaje Total: 97.69%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de acreedor

Entidades Financieras: 39.82%
Mercado de Capitales: 51.67%
Garantias Comerciales: 8.46%
Garantias Técnicas: 0,04%
Porcentaje Total: 99.99000000000002 %

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de Mercado de

Capitales

ON: 3%
CPD: 21%
Pagaré: 27%
Porcentaje Total: 51%

Calificacién de riesgo
Calificacion: AA+.ar

Moody’s Local AR Agente

Agente de Calificacion de Riesgo: de Calificacion de Riesgo
S.A.

La calificacion de riesgo vigente de fecha 10 de julio de 2024 (otorgada por Moody’s Agente de Calificacion de
Riesgo S.A.) es Calificacion AA+.ar con perspectiva estable. El informe de calificacién de riesgo de encuentra
cargado en la Seccion Calificaciones de AIF bajo ID#3223222.

AA ar: significa emisores o emisiones con una calidad crediticia muy fuerte en comparacioén con otros emisores
locales.

Elmodificador “+” indica que la obligacién se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacién genérica.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra cargado en el sitio de AIF del avalista bajo ID #3223383.

(ii) Informacion sobre Banco de Galicia v Buenos Aires S.A.U.

Banco de Galicia y Buenos Aires S. A U. (“Galicia”) inicié sus actividades como banco comercial en 1905 y fue
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Buenos Aires S.A.U.” fue “Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.”. Segun el estatuto social vigente, el plazo de
duracién de Galicia se extendera hasta el dia 30 de junio de 2100, a menos que este plazo sea prorrogado por la
Asamblea Extraordinaria de Accionistas. Galicia, tiene su domicilio legal en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Su sede social se encuentra ubicada en Tte. Gral. J. D. Perén 430 (C1038AAI), Ciudad Auténoma de Buenos Adires.
CUIT: 30-50000173-5. Teléfono: 6329-0000. Fax: 6329-6100 Correo Electrénico:
relaciones.institucionales@bancogalicia.com.ar Sitio web: www.bancogalicia.com.ar.

Galicia es uno de los principales bancos privados de capitales nacionales del sistema financiero de la Argentina. A
través de sus canales de distribucién, asistidos y digitales, comercializa una amplia gama de productos y servicios
financieros para personas y empresas en todo el pafs. Galicia define como focos estratégicos la experiencia del
cliente y la transformacion digital para alcanzar con eficiencia un exitoso crecimiento.

Asimismo, Galicia impulsa una gestién sustentable que se asienta en la conviccion de que el negocio solo podra
- desarrollarse en tanto se considere el impacto social y ambiental de sus operaciones. Esta responsabilidad se apoya
en principios y valores que guian la conducta de los colaboradores de Banco Galicia, y se reflejan y concretan en
politicas, practicas y programas.

Las acciones de Galicia cotizaron en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”) desde el afio 1907 hasta
abril de 2014, momento en el cual Grupo Financiero Galicia S.A. (“Grupo Financiero Galicia”), (“GFG”) adquiri6
el 100% del paquete accionario y solicité el retiro de la oferta publica y la cancelacion de la cotizacidn de las
acciones del Banco. También cotizé en el Nasdaq Stock Market de los EE.UU. de Norteamérica entre 1993 y 2000,
afio en que se produjo el canje de sus acciones por acciones de Grupo Financiero Galicia.

Grupo Financiero Galicia es una compafifa holding de servicios financieros, controlada por un grupo accionario
constituido por tres familias. Las acciones de Grupo Financiero Galicia cotizan actualmente en el Nasdaq Capital
Market, en la BCBA y en la Bolsa de Comercio de Cérdoba. La participacién de GFG en Galicia constituye su
principal activo.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. fue autorizado como Entidad de Garantia por la CNV con fecha 3 de
noviembre de 2021.

Informacién Financiera Seleccionada

El potencial inversor podré acceder a informacién completa econémica, financiera y societaria de Banco de Galicia
y Buenos Aires S.A.U., publicada en CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

https://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/Empresas

http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades financieras.asp

Sintesis de la Situacién Patrimonial de Banco de Galicia vy Buenos Aires S.A.U.

En miles de pesos 31/3/2024 31/12/2023
TOTAL ACTIVO 11.002.716.463 13.150.290.675
TOTAL PASIVO 8.250.665.876 10.642.511.731
PATRIMONIO NETO 2.752.050.587 2.507.778.944

*Fuente: Estados financieros individuales correspondientes al periodo finalizado el 31 de marzo de 2024,
publicado en la Pagina Web de la CNV bajo el ID N° 3205025.

Galicia fue autorizado como Entidad de Garantia por la CNV con fecha 3 de noviembre de 2021.

Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo vigente, de fecha 28 de junio de 2024 (FIX SCR AGENTE DE CALIFICACION DE
RIESGO y publicada bajo el ID # #3217998 de la Seccién Calificaciones) es: Endeudamiento de Largo Plazo:
AAA(arg) con Perspectiva Estable y Endeudamiento de Corto Plazo: Al+(arg).

La Categoria AAA (arg) implica la méxima calificacién asignada por FIX en su escala de calificaciones nacionales

del pais. Esta calificacion se asigna al mejor crédito respecto de otros emisores o emisiones del pais. La catggoria
. 44/14
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otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente
solidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Las calificaciones de Banco Galicia se fundamentan en su fuerte franquicia dentro del sistema financiero local que
lo ubica como uno de los bancos privados lideres del mercado. Su posicionamiento de mercado le permite conservar
una estructura de fondeo de depésitos atomizados y estables, y un buen acceso al mercado de capitales que, sumado
a su participacion en el financiamiento a personas, le permiten conservar apropiados y recurrentes niveles de

rentabilidad. El informe de calificacién de riesgo se encuentra publicado en la AIF de Banco Galicia bajo el ID
#3219542.

(iii) Informacién sobre Banco Supervielle S.A.

Banco Supervielle es una entidad financiera constituida debidamente el 30 de diciembre de 1940 como una
sociedad anénima de acuerdo con las leyes de Argentina y con domicilio social en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. Fue autorizada como sociedad anénima por decreto 82.191 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 14 de
enero de 1941 y registrada el 11 de febrero de 1941 en el Registro Publico de Comercio bajo el N° 23, Folio 502
del Libro 45, Tomo A de Estatutos Nacionales. Las denominaciones anteriores a “Banco Supervielle S.A.” fueron
sucesivamente “Banco Supervielle de Buenos Aires Sociedad Ano6nima”, “Banco Supervielle de Buenos Aires
Société Genérale Sociedad Anénima”, “Banco Supervielle Société Genérale Sociedad Anénima” y “Banco Société
Genérale Sociedad An6nima”. Segtin los Estatutos vigentes, el plazo de duracién de Banco Supervielle S.A. se
extenderd hasta el dia 14 de enero de 2042, a menos que este plazo sea prorrogado por la Asamblea Extraordinaria
de Accionistas. Banco Supervielle S.A. tiene su domicilio legal en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Su sede
social se encuentra ubicada en Reconquista 330 (C1003ABF), Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Su CUIT es 30-
50000517-9. Teléfono: 4324-8000, Fax: 4324-8021, correo electrénico: manuel.alvarado@supervielle.com.ar,
Sitio web: www.supervielle.com.ar.

Bl potencial inversor podrd acceder a informacién completa econémica, financiera y societaria de Banco
Supervielle S.A. publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

- https://www.argentina.gob.ar/cnv/sitioWeb/Empresas
- http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosY dePagos/Entidades financieras.asp

Informacion sobre Banco Supervielle, expresados en pesos, al 31 de marzo de 2024 (cifras expresadas en miles
de pesos), cargados en la AIF bajo el ID #3204212:

o Activo: $2.446.226.492
e Pasivo: $1.996.015.022
e  Patrimonio Neto: $ 450.211.470

Banco Supervielle fue autorizado como Entidad Garantizada por la CNV con fecha 20 de noviembre de 2018.

Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo vigente, de fecha 14 de junio del 2024 (FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION
DE RIESGO y publicada bajo ID# 3213340 de la Seccién Calificaciones) es: Endeudamiento de Largo Plazo: AA-
(arg), Perspectiva Estable y Endeudamiento de Corto Plazo: Al (arg). La calificacién AA —(arg) indica una muy
s6lida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Los signos "+" o "-" podran ser afiadidos
a una calificacién nacional para mostrar una mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente
categoria, y no alteran la definicién de la categoria a la cual se los afiade. La calificacién Al (arg) indica una muy
s6lida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones
del mismo pais. La calificacién de riesgo se encuentra cargada en la AIF del avalista bajo el Numero de ID#
3214202.

(iv) Informacién sobre Banco BBVA Argentina S.A.

Banco BBVA Argentina S.A. es una sociedad constituida en la Ciudad Auténoma de Buenos Alres, se encuentra
inscripta en la Inspeccién General de Justicia bajo el nimero 21332 del Libro 97 del Tomo — Sociedad por Acciones
de la IGJ con fecha 17 de octubre de 2019. Banco BBVA Argentina S.A. tiene su sede social y comercial en la
calle Av. Cérdoba 111, piso 31°, (C1054AAA), Ciudad Auténoma de Buenos Aires. CUIT: 30-50000419-3.
Teléfono: +54 11  4346-4000. Correo electrénico: investorelations-are@bbva.com. Sitio web:

https://www.bbva.com.ar i I
;Eg@'-'r 1 BBVA

El potencial inversor podré acceder a informacién completa econémica, financiera y societa
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Argentina S.A. publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

http://www.argentina.gob.ar/cnv/Empresas?seccion=buscador

http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades financieras.asp

Informacién sobre Banco BBVA Argentina S.A., expresados en pesos, al 31 de marzo de 2024: (Cifras expresadas
en miles de pesos):

e Activo: $ 8.104.497.399
e Pasivo: $5.979.662.928
e  Patrimonio Neto: $ 2.124.834.471

Banco BBVA Argentina S.A. fue autorizado a actuar como Entidad de Garantia por la CNV con fecha 12 de mayo
de 2022.

Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo vigente (otorgada por FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO) con
fecha 10 de julio de 2024 es: Endeudamiento de Largo Plazo: AAA (arg) y Endeudamiento de Corto Plazo:
Al+(arg). La Categoria AAA (arg) Implica la méxima calificacion asignada por FIX en su escala de calificaciones
nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al mejor crédito respecto de otros emisores o emisiones del pais.
Los signos “+” 0 “-” se afiaden a una calificacién para darle una mayor o0 menor importancia relativa dentro de la
correspondiente categoria y no alteran la definicién de la Categoria a la cual se los afiade. La calificacion A1 (arg)
indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otros
emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente sélidas,
se agrega un signo “+” a la categoria.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra a disposicién del publico inversor a través del siguiente link:
https://www.fixscr.com/emisor/view?type=emisor&id=129.

El informe de calificacién de riesgo se encuentra cargado en la AIF del avalista bajo el ID #3223499 yenla §
Calificaciones de AIF bajo el ID#32232009. 1
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