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OBLIGACIONES NEGOCIABLES A SER EMITIDAS EN EL MARCO DE NUESTRO
PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$150.000.000
(DOLARES ESTADOUNIDENSES CIENTO CINCUENTA MILLONES) (O SU EQUIVALENTE
EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR) (EL “PROGRAMA”).

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XVIII DENOMINADAS Y PAGADERAS EN
PESOS, A SER SUSCRIPTAS EN PESOS A TASA DE INTERES VARIABLE, CON
VENCIMIENTO A LOS 12 (DOCE) MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, POR HASTA UN VALOR NOMINAL DE $5.000.000.000 (PESOS CINCO MIL
MILLONES) (EL “MONTO TOTAL”), AMPLIABLE HASTA $20.000.000.000 (PESOS VEINTE
MIL MILLONES) (EL “MONTO TOTAL MAXIMO”) (INDISTINTAMENTE, LAS
“OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XVIII” O LAS “OBLIGACIONES
NEGOCIABLES”).

Oferta Publica autorizada por Resolucion N° RESFC-2023-22318-APN-DIR#CNV de fecha 22 de
junio de 2023 y actualizacion del Prospecto autorizada por Dictamen RE-2024-49228978-APN-
GE#CNYV, todas ellas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”). Esta autorizacion sélo significa
que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido
juicio sobre los datos contenidos en el presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de
Prospecto”). La veracidad de la informacion contable, econdmica y financiera, asi como de toda otra
informacion suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es exclusiva responsabilidad del
organo de administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion del Banco y de los
auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafian y
demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El Directorio del
Banco manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto
contiene a la fecha de su publicacién informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacién patrimonial, econdmica y financiera del Banco y de toda aquella que deba
ser de conocimiento de los Inversores Calificados (conforme dicho término se define mas adelante)
con relacion a la presente emision, conforme a las normas vigentes.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento de Prospecto
se encuentra comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al
Programa, en el marco de lo establecido por el Articulo 41 del Capitulo V del Titulo Il de las Normas
de la CNV (conforme dicho término se define méas adelante). Este Suplemento de Prospecto no ha
sido previamente revisado ni conformado por la CNV ni por el Mercado Abierto Electrénico S.A. (el
“MAE”). De acuerdo con el procedimiento establecido en el Articulo 51 del Capitulo V del Titulo 11
de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias habiles de la fecha de suscripcion de las
Obligaciones Negociables, el Banco presentara ante la CNV la documentacion requerida por las
Normas de la CNV.

LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESTARA
DIRIGIDA EXCLUSIVAMENTE A “INVERSORES CALIFICADOS” SEGUN SE LOS DEFINE
EN EL ARTICULO 12 DE LA SECCION | DEL CAPITULO VI DEL TiTULO Il DE LAS
NORMAS DE LA CNV (LOS “INVERSORES CALIFICADOS”). LA NEGOCIACION
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SECUNDARIA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO SE ENCUENTRA
RESTRINGIDA A INVERSORES CALIFICADOS.

El presente Suplemento de Prospecto corresponde a las Obligaciones Negociables a ser emitidas por el
Banco bajo su Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables por un valor nominal de hasta
US$150.000.000 (ddlares estadounidenses ciento cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas
0 unidades de valor). La creacion del Programa fue aprobada por la asamblea de accionistas del Banco
celebrada el 30 de marzo de 2023. Los términos y condiciones del Programa fueron aprobados por reunién
de Directorio de fecha 10 de mayo de 2023. La actualizacién del Programa fue aprobada por reunion de
Directorio de fecha 17 de enero de 2024.

La emision de las Obligaciones negociables fue aprobada por el Directorio de la Banco con fecha 24 de
septiembre de 2024.

El presente Suplemento de Prospecto debe ser leido en forma conjunta con el Programa autorizado por la
CNV para la emisién de valores negociables publicado en la Autopista de la Informacién Financiera (la
“AlF”) con fecha 13 de mayo de 2024 en la seccion “Empresas—Emisiones—Obligaciones Negociables—
Prospectos—Programas Globales” bajo el Documento N° 3198871 (el “Prospecto”). Los responsables del
presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos y
condiciones en el Suplemento de Prospecto se encuentran vigentes. Todo eventual Inversor Calificado
debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversidn contenidos en el presente Suplemento
de Prospecto y en el Prospecto. Invertir en obligaciones negociables del Banco implica riesgos. Véase la
seccion titulada “Factores de Riesgo” en este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.

El presente Suplemento de Prospecto corresponde a las Obligaciones Negociables Clase XVIII, a ser
emitidas bajo nuestro Programa Global, por un valor nominal de hasta $5.000.000.000 (Pesos cinco mil
millones), es decir, el Monto Total, ampliable por hasta la suma de valor nominal $20.000.000.000 (Pesos
veinte mil millones), es decir, el Monto Total Méximo, y éste no podréa excederse en ninglin momento.

Las Obligaciones Negociables Clase XVIII estardn denominadas y deberan ser suscriptas e integradas en
Pesos y seran emitidas a tasa de interés variable trimestral, con vencimiento a los 12 (doce) meses de la
Fecha de Emision y Liquidacién. El capital de las Obligaciones Negociables sera amortizado a la Fecha de
Vencimiento, y tendran un valor nominal unitario de $1 (Pesos uno). Para mayor informacién véase la
seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables—a) Resumen de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables—Clase XVIII .

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto se encuentran a disposicion de los Inversores Calificados en
las oficinas del Banco y en las oficinas del Organizador de los Colocadores detalladas en la Gltima pagina
del presente Suplemento de Prospecto, asi como en la Pagina Web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv)
y la del Banco (www.bacs.com.ar).

El Prospecto no cuenta con una calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables cuentan con una sola
calificacion de riesgo. En tal sentido, FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (Afiliada de Fitch
Ratings) (“EIX™), ha calificado con fecha 14 de noviembre de 2024 a las Obligaciones Negociables con
“A1 +(arg)” en su escala nacional de corto plazo (la “Calificacion de Riesgo™). La Calificacion de Riesgo
se encuentra a disposicion de los Inversores Calificados en la Pagina Web de FIX (www.fixscr.com), la
oficina del Banco y en las oficinas del Organizador y de los Colocadores detalladas en la Gltima pagina del
presente Suplemento de Prospecto. Para mayor informacion véase la seccién “Calificacion de Riesgo” en
la seccidn “Oferta de las Obligaciones Negociables—a) Resumen de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables” de este Suplemento de Prospecto.

El Banco solicitara autorizacion a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA?”) a través de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) y al Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”) para el listado
y la negociacién de las Obligaciones Negociables, respectivamente. Las Obligaciones Negociables no han
sido ni seran registradas conforme con la Ley de Titulos Valores Estadounidense de 1933, con sus
modificaciones (la “Ley de Titulos Valores Estadounidense”) ni por ninguna ley estadual en materia de
titulos valores. Para mayor informacién relativa a los destinatarios de la oferta elegibles y a las restricciones
aplicables a las transferencias de tales valores negociables, remitirse a la seccion “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Clase XVIII seran ofrecidas y colocadas por oferta publica a Inversores
Calificados en la Republica Argentina, en los términos de la Ley N° 26.831, complementada y modificada,
entre otras, por la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 y reglamentada por el Decreto
Reglamentario N°471/2018 (la “Ley de Mercado de Capitales), las normas de la CNV aprobadas por la
Resolucion General N°622/2013 y sus modificatorias y normas complementarias (las “Normas de la CNV”)
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y demas normas vigentes, junto con sus modificatorias y reglamentarias, mediante un proceso de licitacion
publica abierta, a través del modulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, un sistema que garantiza la
transparencia y la igualdad de trato entre los Inversores Calificados, de conformidad con las Normas de la
CNV. Las Obligaciones Negociables seran emitidas en forma de certificado global a ser depositado en Caja
de Valores S.A. (la “Caja de Valores”), en su caracter de entidad depositaria y administradora del dep6sito
colectivo, quien emitira los padrones correspondientes que servirdn para la identificacion de los
beneficiarios del certificado. Para mayor informacidn relativa al mecanismo de liquidacion, remitirse a la
seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, el Banco, juntamente
con los integrantes de sus érganos de administracién y fiscalizacion, estos Gltimos en materia de su
competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacion a la informacion vinculada a los mismos,
y las personas que firman el Prospecto y el Suplemento de Prospecto seran responsables de toda la
informacion incluida en el Prospecto y el Suplemento de Prospecto registrados ante la CNV. Asimismo, de
acuerdo con el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el
mercado que participen como organizadores, agentes colocadores en una oferta pUblica de venta o compra
de valores deberan revisar diligentemente la informacién contenida en el Prospecto y el Suplemento de
Prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto y del
Suplemento de Prospecto s6lo seran responsables por la parte de dicha informacidn sobre la que han emitido
opinion.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones simples, directas e incondicionales del Banco, con
garantia com(n sobre su patrimonio, y calificaran pari passu entre ellas y con todas las otras deudas no
garantizadas y no subordinadas del Banco tanto presentes como futuras, con aquellas excepciones
establecidas o que pudiera establecer la normativa argentina aplicable a cada momento. Las Obligaciones
Negociables se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantia de depésitos conforme a la Ley
N°24.485 de la Republica Argentina, y sus modificatorias. Asimismo, tampoco participan del privilegio
general acordado por el articulo 49(e) de la Ley N°21.526 (la “Ley de Entidades Financieras”) y sus
modificatorias. Las Obligaciones Negociables no cuentan con garantia flotante o especial, ni se encuentran
avaladas o garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera.

El Directorio del Banco manifiesta con caracter de declaracion jurada que la emisora, sus beneficiarios
finales, y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 10% de su capital o de los derechos
de voto, o que por otros medios ejercen el control, no registran condenas por delitos de lavado de activos
y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de personas y organizaciones terroristas que
dispone el Consejo de Seguridad de Naciones Unidas.
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Agente de Liquidacion y
Compensacioén y Agente de
Negociacion Integral Matricula
N°54 de la CNV

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 15 de noviembre de 2024.
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AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LA PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIACION DEL TERRORISMO Y DE LA PROLIFERACION
DE ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA

El lavado de activos busca ocultar o disimular la naturaleza, origen, ubicacidn, propiedad o control del
dinero y/o bienes obtenidos ilegalmente. Implica introducir en la economia activos de procedencia ilicita,
dandoles apariencia de legalidad al valerse de actividades licitas, lo que permite a delincuentes y
organizaciones criminales disfrazar el origen ilegal de su producto, sin poner en peligro su fuente.

La Ley N° 25.246, modificada y/o complementada posteriormente por las Leyes N°26.087, N°26.119,
N°26.268, N°26.683, N°26.831, N°26.733, N°26.734, N°26.860, N°27.260, N°27.304 y N°27.739 (en
conjunto, la “Ley de Lavado de Activos”), tipifica el lavado de activos como un delito que se comete en
ocasion de la conversidn, transferencia, administracion, venta o cualquier otro uso de dinero u otros activos
provenientes de un acto ilicito, con la consecuencia posible de que dichos activos originales (o los nuevos
activos resultantes de dichos activos originales) adquieran la apariencia de haber sido obtenidos a través de
medios licitos. A pesar del hecho que existe un monto para la categoria de lavado de activos (150 Salarios
Minimos, Vitales y Mdviles).

Como consecuencia de la promulgacion de la Ley N° 26.683, el lavado de activos fue incorporado al Cédigo
Penal como un delito independiente contra el orden econémico y financiero y fue separado del capitulo
“Encubrimiento” como habia sido originalmente previsto. Por ende, el lavado de activos es un delito que
podra ser objeto de accion penal en forma independiente.

La Ley de Lavado de Activos cred la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”), la cual se encarga del
andlisis, tratamiento y transmision de informacion a los efectos de prevenir e impedir el delito de lavado de
activos proveniente de la comisién de, entre otros:

- Delitos relacionados con el trafico y comercializacion ilicita de estupefacientes, previstos en la
Ley 23.737;

- Delitos de contrabando, especialmente en los supuestos agravados, previstos en la Ley 22.415;

- Delitos relacionados con las actividades de una asociacion ilicita calificada en los términos del
articulo 210 bis del Cddigo Penal;

- Delitos cometidos por asociaciones ilicitas en los términos previstos en el articulo 210 del Cédigo
Penal, organizadas para cometer delitos con fines politicos o raciales;

- Delito de fraude contra la Administracion Publica previsto en el articulo 174, inciso 5 del Cdigo
Penal;

- Delitos contra la Administracion Publica previstos en los Capitulos VI, VII, IXy IX bis del Titulo
Xl del Libro Segundo del Cédigo Penal;

- Delitos de prostitucion y corrupcidn de menores y pornografia infantil, previstos en los articulos
125, 125 bis y 128 del Codigo Penal;

- Delitos cometidos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies del Cédigo Penal;
- Delito de financiacion del terrorismo previsto en el articulo 306 del Codigo Penal;

- Delito de extorsion previsto en el articulo 168 del Cddigo Penal;

- Delitos del Régimen Penal Tributario aprobado por el Titulo IX de la ley 27.430;

- Delitos de trata de personas previstos en los articulos 145 bis y 145 ter del Codigo Penal;

- Delitos contra la salud publica y que afecten el medioambiente previstos en los articulos 200, 201,
201 bis y 204 del Codigo Penal, y los previstos en las leyes 24.051 y 22.421;

- Delito de financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva previsto en el articulo
3086, inciso f), del Cddigo Penal; y

- Delito de financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva previsto en el articulo
306, inciso f), del Cédigo Penal. La UIF analiza la informacion recibida por las entidades que se
encuentran obligadas a dar cuenta de actividades u operaciones sospechosas y, segiin corresponda,
informar al Ministerio Publico para que se lleven a cabo las investigaciones que se consideren
pertinentes 0 necesarias.



El marco legal para la prevencion del lavado de activos y/o financiacion del terrorismo y de la proliferacion
de armas de destruccion masiva en Argentina también asigna deberes de informacién y control a
determinadas entidades del sector privado, tales como bancos, agentes, , bolsas de valores, compafiias de
seguro, de conformidad con las regulaciones de la UIF, y en el caso de las entidades financieras, y sujetos
en el régimen de la oferta publica, el Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA”_0 el “Banco
Central”) y la CNV, respectivamente. Estas regulaciones son de aplicacién a muchas empresas argentinas,
incluyendo la Compaiiia. Principalmente busca que todas las entidades financieras, los agentes y sociedades
de bolsa, sociedades gerentes de fondos comunes de inversion, aquellos intermediarios en la compra,
alquiler o préstamo de valores negociables que operen bajo la 6rbita de bolsas de comercio con o sin
mercados adheridos, y demas sujetos previstos por el articulo 20 de la Ley de Lavado de Activos (los
“Sujetos Obligados”) cuenten con un sistema de prevencion del lavado de activos y financiacion del
terrorismo y de la proliferacion de armas de destruccién masiva que abarque la gestion de riesgo y los
elementos de cumplimiento. El componente referido a la “gestion de riesgos” se encuentra conformado por
las politicas, procedimientos y controles de identificacion, evaluacidn, mitigacion y monitoreo de los
riesgos a los que se encuentra expuesto el Sujeto Obligado, identificados en el marco de una autoevaluacion.
Los “elementos de cumplimiento” consisten principalmente en: (i) mantener politicas y procedimientos
internos destinados a la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo y de la proliferacion
de armas de destruccion masiva , en especial por medio de la aplicacion de politicas “conozca a su cliente”;
(ii) informar acerca de cualquier actividad u operacion sospechosa y (iii) actuar de acuerdo con la Ley de
Lavado de Activos con respecto a la confidencialidad de la informacion recabada de los clientes. A tal fin,
cada entidad involucrada debe designar a un funcionario con responsabilidades de monitoreo y control en
virtud de la Ley de Lavado de Activos.

De conformidad con lo previsto en el Decreto N° 360/2016 de fecha 16 de febrero de 2016, el gobierno
argentino cre6 el “Programa de Coordinacion Nacional para el Combate del Lavado de Activos y la
Financiacion del Terrorismo” en el &mbito del Ministerio de Justicia, cuya mision es reorganizar, coordinar
y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la financiacién del terrorismo y de la
proliferacion de armas de destruccién masiva, en atencidn a los riesgos concretos que puedan tener impacto
en el territorio nacional y las exigencias globales en el cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones
internacionales establecidas por las Convenciones de las Naciones Unidas y los estandares del Grupo de
Accion Financiera Internacional (“GAFI”). Con posterioridad, el Decreto N° 331/2019 de fecha 3 de mayo
de 2019, modifica el decreto antes mencionado y crea el Comité de Coordinacion para la Prevencion y
Lucha Contra el Lavado de Activos, Financiacion del Terrorismo y la Proliferacién de Armas de
Destruccion Masiva encargado, entre otros puntos, de conformar un mecanismo de coordinacién
interinstitucional para la elaboracion de las Evaluaciones Nacionales de Riesgos de Lavado de Activosy la
Financiacion del Terrorismo vy la Proliferacion de Armas de Destruccién Masiva.

La Ley N° 27.260, que introdujo ciertas modificaciones impositivas y un nuevo régimen para que los
residentes efectdien un sinceramiento respecto de bienes no declarados, determiné que la UIF estara dentro
de la érbita del Ministerio de Economia.

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, como consecuencia de la reorganizacion de los
ministerios implementada por el Decreto de Necesidad y Urgencia N°8/2023, la UIF depende del Ministerio
de Justicia.

El 15 de marzo de 2024 se public6 en el Boletin Oficial la Ley 27.739 que tiene como ejes centrales la
modificacion al Cédigo Penal, la reforma de la Ley de Lavado de Activos y la creacidn de un registro de
proveedores de servicios de activos virtuales que estard a cargo de la CNV vy el cual fue posteriormente
regulado mediante la Resolucién 994/2024 con entrada en vigencia a partir del 22 de marzo de 2024.

Se crea, ademas, un Registro Publico de Beneficiarios Finales, a cargo de la AFIP, quien centralizard la
informacion adecuada, precisa y actualizada, referida a aquellas personas humanas que revisten el caracter
de beneficiarios finales en los términos definidos en el articulo 4° bis de la ley 25.246. Dicho registro fue
implementado por AFIP a través de la Resolucion 5529/2024 la cual entré en vigencia el 17 de julio de
2024.

Asimismo, se adecua el articulo 20 de la Ley de Lavado de Activos respecto a la obligacion de reportar
operaciones sospechosas a la UIF, incluyendo, ademéas de los contadores publicos, a los abogados y
escribanos publicos, acotandose dicha obligacién Gnicamente cuando a nombre y/o por cuenta de sus
clientes, preparen o realicen transacciones sobre determinadas actividades. Es dable destacar también que,
producto de la entrada en vigencia del Decreto 891/2024, varias de las personas mencionadas en el articulo
20 de la Ley 25.246 fueron excluidas de la némina de Sujetos Obligados.



El 13 de enero de 2017 la UIF emitié la Resolucién N° 4/2017 que exige la adopcion de ciertos
procedimientos especificos de debida diligencia (cominmente denominados, “conozca su cliente”) que
deberan llevarse a cabo en elmomento en que un depositante nacional o extranjero abre una cuenta bancaria
con fines de inversion.

El 19 de noviembre de 2019 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N°117/2019,de la UIF,
posteriormente modificada y actualizada por la Resolucién 56/2024 de la UIF, mediante la cual se establece
la actualizacion de determinados umbrales establecidos en determinadas Resoluciones de la UIF con el
objetivo de lograr una prevencion eficaz del lavado de activos y la financiacion del terrorismo, desde una
perspectiva de un enfoque basado en el riesgo, de acuerdo a los estandares internacionales que promueve
el Grupo de Accién Financiera Internacional, receptados por la Ley N°25.246, a partir de lo cual se procede
a actualizar los umbrales establecidos en las resoluciones UIF Nros. 21/2011, 28/2011, 30/2011, 65/2011,
70/2011, 199/2011, 11/2012, 16/2012, 17/2012, 18/2012, 22/2012, 23/2012, 32/2012, 66/2012, 140/2012,
50/2013, 30/2017, 21/2018 y 28/2018.

El 19 de octubre de 2021 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion de la UIF N°112/2021 en la que se
establecieron ciertas medidas y procedimientos que todos los sujetos obligados deben observar para
identificar al Beneficiario Final de sus Clientes y, asimismo, instaura una nueva definicion, indicando que
serdn considerados Beneficiarios Finales las “personas humanas que posean como minimo el 10% del
capital o de los derechos de voto de una persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversién, un
patrimonio de afectacion y/o de cualquier otra estructura juridica; y/o a la/s persona/s humana/s que por
otros medios ejerza/n el control final de las mismas”.

El 1 de febrero de 2023, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion UIF N°14/2023 que tiene por objeto
establecer los requisitos minimos para la identificacion, evaluacion, monitoreo, administracion y mitigacion
de los riesgos de lavado de activos y financiacidn del terrorismo que los Sujetos Obligados incluidos en el
articulo 20 incisos 1 y 2 de la Ley N°25.246 deberan adoptar y aplicar, de acuerdo con sus politicas,
procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos
criminales de lavado de activos y financiacion del terrorismo. Dicha resolucion dejo sin efecto la
Resolucion N°30E/2017 de la UIF.

El 22 de marzo de 2023, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion UIF N°35/2023 mediante la cual se
actualizaron las disposiciones referidas a las personas que se categorizan como PEPs, dejando sin efecto la
Resolucion N°134/2018 de la UIF.

El 13 de abril de 2023, se publico en el Boletin Oficial la Resolucion UIF N°61/2023 la cual incorpora un
procedimiento de monitoreo que involucra un espectro de actividades y herramientas disponibles en materia
de supervisién a ser aplicado con un enfoque basado en riesgo, lo que implica un sustancial cambio respecto
de la regulacién vigente hasta la fecha dado que apunta a la observacion continua y el seguimiento
permanente de los Sujetos Obligados alcanzados por este procedimiento.

El procedimiento tiene por objeto reglamentar los procedimientos de supervisién previstos a efectos de
controlar el cumplimiento por parte de los Sujetos Obligados de las obligaciones para la identificacion,
evaluacién, monitoreo, administracion y mitigacion de los riesgos de lavado de activos y financiacién del
terrorismo y a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos criminales de lavado
de activos y financiacién del terrorismo. Esta Resolucion deroga la Resolucién UIF N°154/2018 y el
segundo parrafo de los articulos 39 de la Resolucién UIF N°21/2018, 44 de la Resolucion UIF N°28/2018
y 39 de la Resolucion UIF N°76/2019.

El 10 de mayo de 2023 se publicé en el boletin oficial la Resolucién N°78/2023 que modificd el marco
regulatorio emitido respecto de los Sujetos Obligados incluidos en el articulo 20 incisos 4 y 5y los del
inciso 22 que revistan el caracter de Fiduciarios Financieros de la Ley N°25.246 con el fin de adecuar las
obligaciones que los mismos deberdn cumplir para administrar y mitigar los riesgos de LA/FT, en
concordancia con los estandares, las buenas practicas, guias y pautas internacionales actualmente vigentes,
conforme las Recomendaciones emitidas por el GAFI. Esta resolucion dejé sin efecto a la Resolucion
N°21/2018 de la UIF.

El 18 de marzo de 2024 se publicd en el Boletin Oficial la Resolucion UIF N°42/2024, mediante esta
resolucién la UIF da a conocer los requisitos minimos para la identificacion, evaluacién, monitoreo,
administracion y mitigacién de los riesgos de lavado de activos y financiacion del terrorismo que los
profesionales matriculados cuyas actividades estén reguladas por los Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas deberan adoptar y aplicar, de acuerdo con sus politicas, procedimientos y controles, a los fines
de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos criminales de lavado de activos y financiacion
del terrorismo. Es por ello que se modifica el marco regulatorio vigente con el objeto de establecer y/o
adecuar las obligaciones que los Contadores Publicos deberadn cumplir cuando Ileven a cabo las Actividades



Especificas previstas en la Recomendacién 22 (R. 22), con el alcance indicado, para administrar y mitigar
los riesgos de lavado de activos y financiacion del terrorismo, en concordancia con los estandares, las
buenas practicas, guias y pautas internacionales actualmente vigentes, conforme las Recomendaciones
emitidas por el GAFI.

Asimismo, el 18 de marzo de 2024 también se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion UIF N°43/2024,
mediante esta resolucion la UIF da a conocer los requisitos minimos para la identificacién, evaluacion,
monitoreo, administracion y mitigacion de los riesgos de lavado de activos y financiacion del terrorismo
que los agentes y corredores inmobiliarios matriculados y las sociedades de cualquier tipo que tengan por
objeto el corretaje inmobiliario, integradas y/o administradas exclusivamente por agentes o corredores
inmobiliarios matriculados deberan adoptar y aplicar, de acuerdo con sus politicas, procedimientos y
controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos criminales de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo. Esta resolucién propone una segmentacion de los clientes, basada
en el riesgo asignado a cada uno de ellos, distinguiendo a su vez, en las medidas de debida diligencia a
aplicar conforme la calificacion que reciban los mismos.

El 19 de marzo de 2024, se publico en el Boletin Oficial la Resolucion UIF N°47/2024, esta resolucién
introduce modificaciones a la Resolucién UIF 50/2011, en lo que respecta al Sistema de Reporte de
Operaciones. En este sentido incorpora entre los requisitos para la registracion de los Sujetos Obligados,
la certificacion expedida por el Registro Nacional de Reincidencia sobre antecedentes penales de los
miembros del érgano de administracion y de los beneficiarios finales y asimismo, incluye un procedimiento
para gestionar la baja como Sujeto Obligado.

El 25 de marzo de 2024, se publico en el Boletin Oficial la Resolucion UIF N°48/2024, mediante esta
resolucion la UIF establece los requisitos minimos para la identificacién, evaluacién, monitoreo,
administracion y mitigacion de los riesgos de lavado de activos, financiacion del terrorismo y de la
proliferacion de armas de destruccion masiva, que deberan adoptar y aplicar los abogados cuando a nombre
y/o por cuenta de sus clientes, preparen o realicen transacciones sobre las siguientes actividades:

a) Compra y/o venta de bienes inmuebles, cuando el monto involucrado sea superior a 700 salarios
minimos, vitales y moviles;

b) Administracion de bienes y/u otros activos cuando el monto involucrado sea superior a 150 salarios
minimos, vitales y moviles;

¢) Administracion de cuentas bancarias, de ahorros y/o de valores cuando el monto involucrado sea superior
a 50 salarios minimos, vitales y moéviles;

d) Organizacion de aportes o contribuciones para la creacion, operacién o administracién de personas
juridicas u otras estructuras juridicas;

e) Creacion, operacion o administracién de personas juridicas u otras estructuras juridicas, y la compra y
venta de negocios juridicos y/o sobre participaciones de personas juridicas u otras estructuras juridicas

El 25 de marzo de 2024, también se publico en el Boletin Oficial la Resolucion UIF N°49/2024 mediante
la cual se establecen los requisitos minimos para la identificacion, evaluacién, monitoreo, administracion y
mitigacién de los riesgos de lavado de activos, financiacién del terrorismo y el financiamiento de la
proliferacion de armas de destruccidon masiva que los proveedores de servicios de activos virtuales deberan
adoptar y aplicar para gestionar, de acuerdo con sus politicas, procedimientos y controles, el riesgo de ser
utilizado por terceros con objetivos criminales de LA/FT/FP.

El 26 de marzo de 2024, se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N°56/2024 mediante la cual se
reemplaza la definicion de “Operaciones Sospechosas” por la de “Hechos u operaciones sospechosas” y
reemplaza la definicion de “Operaciones inusuales”. En este contexto, se entendera por “Hechos u
operaciones sospechosas” a “Aquellas tentadas o realizadas que ocasionan sospecha 0 motivos razonables
para sospechar que los bienes o activos involucrados provienen o estan vinculados con un ilicito penal o
estan relacionados a la financiacién del terrorismo, o a el financiamiento de la proliferacién de armas de
destruccion masiva o que, habiéndose identificado previamente como inusuales, luego del analisis y
evaluacion realizados por el sujeto obligado, no permitan justificar la inusualidad.” Y, se entendera por
“Operaciones Inusuales” a aquellas “Operaciones tentadas o realizadas en forma aislada o reiterada, con
independencia del monto, que carecen de justificacion econdmica y/o juridica, y/o no guardan relacién
con el nivel de riesgo del cliente o su perfil transaccional, y/o que, por su frecuencia, habitualidad, monto,
complejidad, naturaleza y/u otras caracteristicas particulares, se desvian de los usos y costumbres en las
practicas de mercado.”



Finalmente, EI 18 de julio de 2024, se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 110/2024, la cual
establece, en el Marco del Régimen de Regularizacién de Activos no Declarados enmarcado en la Ley
27.743, las obligaciones para los sujetos obligados de implementar un sistema de gestidn de riesgos acorde
al mencionado Régimen.

En el marco de la cuarta Ronda de Evaluaciones Mutuas del GAFI llevada a cabo en Paris del 23 al 25 de
octubre de 2024, se aprobo el Informe de Evaluacion Mutua de la Republica Argentina, a través del cual se
valoraron las acciones adoptadas por nuestro pais desde enero 2019 a marzo de 2024. La Republica
Argentina finaliz6 de manera satisfactoria la Cuarta Ronda de Evaluacion Mutua del GAFI, que define el
futuro del pais en materia de prevencion del lavado de activos, y el financiamiento del terrorismo y de la
proliferacion de armas de destruccion masiva. El Plenario del Grupo de Accion Financiera Internacional
concluy6 que nuestro pais cumple en lo sustancial con sus estandares.

EN ATENCION A LAS DISPOSICIONES DETALLADAS PRECEDENTEMENTE, A LOS
EFECTOS DE SUSCRIBIR OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE LA COMPANIA, LOS
INVERSORES CALIFICADOS DEBERAN SUMINISTRAR TODA AQUELLA INFORMACION
Y DOCUMENTACION QUE DEBA SER PRESENTADA O SEA REQUERIDA POR EL O LOS
COLOCADORES Y/O LA COMPANIA PARA EL CUMPLIMIENTO DE, ENTRE OTRAS, LAS
NORMAS SOBRE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO
EMITIDAS POR LA UIF, EL BCRA O LA CNV.

Para un andlisis mas exhaustivo del régimen de lavado de activos y financiacion del terrorismo y de la
proliferacién de armas de destruccién masiva vigente al dia de la fecha, se sugiere a los Inversores
Calificados consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa al Titulo XII, Libro Segundo
del Codigo Penal de la Nacién Argentina y a la normativa emitida por la UIF, la CNV y el BCRA, a cuyo
efecto los interesados podran consultar en el sitio web del Ministerio de Economia
https://www.argentina.gob.ar/economia, en www.infoleg.gob.ar y/o en el sitio web de la UIF
www.argentina.gob.ar/uif y/o en el en el sitio web de la CNV www.cnv.gov.ar o del BCRA

www.bcra.gov.ar.
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores
Calificados deberan considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este
Suplemento de Prospecto (complementado, en su caso, por los avisos correspondientes).

A los efectos del presente Suplemento de Prospecto, las declaraciones contenidas en éste se veran
modificadas o reemplazadas por aquéllas incluidas en cualquier documento incorporado con posterioridad,
en la medida en que asi las modifiquen o reemplacen.

A solicitud escrita o verbal de cualquier persona que hubiera recibido un ejemplar del presente Suplemento
de Prospecto, se le suministraran copias sin cargo alguno de toda la Documentacion Incorporada por
Referencia (excluyendo sus anexos, salvo en caso de que estuvieran incluidos especificamente). Las
solicitudes podran dirigirse al Banco en el domicilio indicado en el presente Suplemento de Prospecto. A
su vez, podran obtenerse copias del Prospecto, del Suplemento de Prospecto y de los estados contables del
Banco en las oficinas del Banco sitas en calle Tucuman 1, Piso 19° “A”, (C1049AAA) Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Republica Argentina, los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas y en la Pagina Web del
Banco (www.bacs.com.ar). Asimismo, los documentos antes mencionados, también podran verse en la
pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) (la “Pégina Web de la CNV”), en la pagina web de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires (www.bolsar.com) (la “Pagina Web de la BCBA™) en la seccién
“Estados Contables” y en la pagina web del MAE (https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones) (la “Pégina
Web del MAE”). Cualquier consulta podré ser dirigida via telefonica al teléfono (011) 4329-4201, al correo
electrénico: info@bacs.com.ar.

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados
deberén basarse en su propio anélisis del Banco, de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables, y de los beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Prospecto
constituyen los documentos a través de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones
Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado
como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. Los Inversores Calificados
deberan consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros,
impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables. Toda decision
de invertir en las Obligaciones Negociables debera basarse en la consideracion por parte del Inversores
Calificado de este Suplemento de Prospecto junto con el Prospecto.

Este Suplemento de Prospecto y el Prospecto contienen importante informacion sobre el Banco y ciertos
acontecimientos recientes de relevancia ocurridos en la Republica Argentina. La situacion social, politica,
econdmica y legal de la Republica Argentina y el marco regulatorio de las actividades del Banco son
susceptibles de cambios. No puede preverse de qué modo y hasta qué punto algin cambio futuro en la
situacion descripta en el presente Suplemento de Prospecto y el Prospecto afectara al Banco. Los
potenciales Inversores Calificados en, y compradores de, Obligaciones Negociables deberan tener presente
la incertidumbre respecto a la futura operatoria y situaciéon financiera del Banco y asegurarse de que
entienden todos los riesgos involucrados y que evallan la conveniencia de realizar una inversion en las
Obligaciones Negociables teniendo en cuenta sus propias circunstancias y situacion financiera. Véase la
seccion “Factores de riesgo” en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto para obtener mayor
informacion sobre ciertos factores a ser considerados en relacion con una inversion en las Obligaciones
Negociables.

La informacién contenida en el presente Suplemento de Prospecto y el Prospecto no podra ser considerada
una promesa o garantia respecto al pasado o al futuro. Ni el Banco, ni sus accionistas, ni los
correspondientes organizadores y colocadores reembolsardn o compensardn a las personas que tengan
acceso a este Suplemento de Prospecto y al Prospecto por ningln costo o gasto incurrido por éstas al evaluar
0 actuar basandose en este Suplemento de Prospecto y el Prospecto. El Banco y los correspondientes
organizadores y colocadores no asumen responsabilidad alguna por, ni efectdan ninguna declaracion con
respecto a, la conveniencia de realizar una inversion en las Obligaciones Negociables. Copias de dichos
documentos seran puestas a disposicion de los potenciales Inversores Calificados si asi lo solicitaran, para
de ese modo obtener la informacion completa que se encuentra resumida en el Suplemento de Prospecto y
el Prospecto. Los resimenes incluidos en este Suplemento de Prospecto y el Prospecto con respecto a dichos
documentos se encuentran condicionados en su totalidad a dichas referencias.

No se ha autorizado a ningln agente organizador, colocador y/u otra persona a brindar informacién y/o
efectuar declaraciones respecto del Banco y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en
el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto v, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion
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y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por el Banco y/o el Organizador
y/o los Colocadores.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas exclusivamente en la Republica Argentina. Por tal motivo,
ni el Prospecto ni este Suplemento de Prospecto constituyen una oferta de venta, y/o una invitacion a
formular ofertas de compra, de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la
realizacion de dicha oferta y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas
personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de una jurisdiccion de baja o nula
tributacion, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcion de las Obligaciones
Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccion de baja o nula tributacion. Las
jurisdicciones de baja o nula tributacion segun la legislacion argentina son aquellos paises no considerados
‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal’ (los “Inversores Restringidos™). En consecuencia, los
Inversores Restringidos no podran suscribir Obligaciones Negociables y tanto el Organizador, los
Colocadores y el Banco, podréan rechazar Ordenes de Compra (tal como este término se define mas adelante)
presentadas por cualquier Inversor Restringido. Los Inversores Calificados deberan cumplir con todas las
normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones
Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto y debera
obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las
Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se
encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni el Banco ni el
Organizador ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas
vigentes.

Las Obligaciones Negociables emitidas a través de este Suplemento de Prospecto calificardn como
obligaciones negociables no convertibles conforme a la Ley N° 23.576 y sus modificatorias (la “Ley de
Obligaciones Negociables”), se emitiran con arreglo a dicha ley y a la Ley N° 19.550 y sus modificatorias
(la “Ley General de Sociedades™) y se colocaran conforme a la Ley de Mercado de Capitales y las Normas
de la CNV, y cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable. Las Obligaciones Negociables se encuentran
excluidas del sistema de seguro de depdsitos establecido por la Ley N° 24.485 y sus modificatorias.
Tampoco participan del privilegio especial, exclusivo y excluyente, o del privilegio general otorgado a los
depositantes en caso de liquidacion o quiebra de una entidad financiera por los articulos 49 inciso (e),
apartados (i) y (ii), y 53, inciso (c), de la Ley de Entidades Financieras. Con fecha 7 de agosto de 2017 el
Banco ha sido autorizado por el Banco Central en los términos del articulo 7° de la Ley de Entidades
Financieras para funcionar como banco comercial de primer grado.

En caso de que el Banco se encontrara sujeto a procesos judiciales de quiebra, liquidacion, acuerdos
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacion, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de
Concursos y Quiebras (Ley N° 24.522 y sus modificatorias y complementarias), la Ley de Entidades
Financieras y las disposiciones dictadas por el Banco Central.

La informacion contenida en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto es correcta a la fecha
de los mismos. Ni la entrega del Prospecto ni del presente Suplemento de Prospecto ni la venta de
Obligaciones Negociables en virtud de estos, en ninguna circunstancia, significard que la informacion
contenida en los mismos es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de los mismos.

Asimismo, las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Prospecto, en el
Prospecto son referencias a las normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

Salvo que se indique o que el contexto exija lo contrario, las referencias en este Suplemento de Prospecto
a“$”, “peso”, “pesos”, “ARS” o “Ps.” aluden al Peso Argentino, la moneda de curso legal en Argentina, y
las referencias a “dolar”, “dolares”, “dolares estadounidenses”, “USD” o “US$” aluden al Dolar

Estadounidense.

Ademas, se informa a los tenedores que mediante la suscripcion de Obligaciones Negociables del Banco a
emitirse bajo el Prospecto, renuncian irrevocablemente a todos los derechos que puedan tener bajo la ley
argentina a oponerse a una fusion propiamente dicha o por absorcién o transferencia de activos de acuerdo
con la Ley General de Sociedades, con sus modificatorias y complementarias, y otras leyes y
reglamentaciones aplicables y la Ley de Transmision de Establecimientos Comerciales e Industriales N°
11.867, con sus modificatorias y complementarias.
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Los términos en mayuscula utilizados en este Suplemento de Prospecto tendran los significados que se les
asigna en el Prospecto, salvo definicién en contrario incluida en el presente.

Operaciones de estabilizacién de mercado

En relacidn con la emisidn de Obligaciones Negociables, los Colocadores o cualquier persona que actue en
nombre suyo, podran, una vez que las Obligaciones Negociables ingresen en la negociacion secundaria,
realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichos valores, Gnicamente a través de
los sistemas informaticos de negociacion por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad precio
tiempo, garantizados por el mercado y/o la cAmara compensadora en su caso, de conformidad con lo
establecido en la Ley de Mercado de Capitales, y el articulo 12 de la Seccién 1V del Capitulo IV, del Titulo
VI de las Normas de la CNV. En virtud del mencionado articulo, las operaciones de estabilizacion deben
cumplir con las siguientes condiciones:

(@) el Prospecto correspondiente a la oferta publica en cuestion debera haber incluido una advertencia
dirigida a los Inversores Calificados respecto de la posibilidad de realizacidn de estas operaciones,
su duracion y condiciones;

(b) las operaciones podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y
coordinacién de la colocacidn y distribucion de la emision;

(c) las operaciones no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia
en el cual se haya iniciado la negociacién secundaria del valor negociable en el mercado;

(d) podrén realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas
en el precio al cual se negocien los valores negociables que han sido objeto de colocacién primaria
por medio del sistema de formacién de libro o por subasta o licitacion publica;

(e) ninguna operacion de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podré efectuarse a
precios superiores a aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestion en los mercados de
valores autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion,
colocacion y distribucién; y

(f) los agentes que realicen operaciones en los términos aqui indicados, deberan informar a los
mercados la individualizacién de las mismas. Los mercados deberan individualizar como tales y
hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre
diario de las operaciones.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de las Obligaciones Negociables

La presentacién de cualquier Orden de Compra (conforme este término se define méas adelante) implicara
la declaracién y garantia por parte del oferente en cuestién al Banco, al Organizador y a los Colocadores,
de que:

a) estden posicion de asumir los riesgos econémicos de la inversion en las Obligaciones Negociables;

b) se le ha puesto a disposicién y ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la
informacion contenida en el Prospecto (incluyendo los estados contables adjuntados al mismo), en
el presente Suplemento de Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con la emisién
de las Obligaciones Negociables y ha analizado las operaciones, la situacion y las perspectivas del
Banco, todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente la
decision de suscribir las Obligaciones Negociables, basandose solamente en su propia revision y
analisis;

c) no ha recibido ningln tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo
y/o de otro tipo por parte del Banco ni de los Colocadores, y/o de cualquiera de sus respectivos
empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes,
controladas, vinculadas o sujetas al control comun (o de sus empleados, agentes, directores y/o
gerentes);

d) no ha recibido del Banco ni de los Colocadores, informacién o declaraciones que sean
inconsistentes, o difieran, de la informacién o de las declaraciones contenidas en el Prospecto
(incluyendo los estados contables adjuntados al mismo), en el presente Suplemento de Prospecto
y en todo otro documento disponible relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables;
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f)

9)

h)

)

k)

n)

0)

P)

conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccion “Plan de Distribucion” detallados mas
abajo en el presente Suplemento de Prospecto;

entiende que ni el Banco ni los Colocadores, garantizardn a los oferentes que mediante el
mecanismo de adjudicacion (i) se les adjudicaran Obligaciones Negociables; ni que (ii) se les
adjudicara el mismo valor nominal de Obligaciones Negociables solicitado en la Orden de
Compra; ni que (iii) se les adjudicaran las Obligaciones Negociables al Margen Diferencial
Solicitado de la Clase XVIII (conforme se definen mas adelante), seglin sea el caso;

conoce y acepta que el Banco y los Colocadores, tendran derecho de rechazar cualquier Orden de
Compra en los casos y con el alcance detallado més abajo en “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Prospecto;

acepta que el Banco, juntamente con los Colocadores, podran declarar desierta la colocacién con
respecto a las Obligaciones Negociables en los casos detallados en “Plan de Distribucién” del
presente Suplemento de Prospecto;

no se encuentra radicado en una jurisdiccién de baja o nula tributacion, ni es un Inversor
Restringido, todo ello de conformidad con la Ley del Impuesto a las Ganancias, ni utiliza cuentas
pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichas jurisdicciones a efectos de realizar la
suscripcion de las Obligaciones Negociables;

los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son
provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad; que las informaciones
consignadas en la Orden de Compra y para los registros de los Colocadores son exactas y
verdaderas, y que tiene conocimiento de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias;

conoce y acepta que las Obligaciones Negociables no integradas seran canceladas el mismo dia de
la Fecha de Emision y Liquidacion;

conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccion “Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo”, detallados en el Prospecto;

la acreditacion de las Obligaciones Negociables sera efectuada en la cuenta depositante y
comitente indicada por el oferente en la Orden de Compra;

asimismo, cada Inversor Calificado en las Obligaciones Negociables se considerara que reconoce
y acepta que las restricciones mencionadas anteriormente aplican a los tenedores de las
Obligaciones Negociables, como asimismo a los titulares directos de las mismas;

cada Inversor Calificado en las Obligaciones Negociables debera cumplir con toda las regulaciones
y leyes aplicables en cada jurisdiccion en la cual adquiera, ofrezca o venda Obligaciones
Negociables posea o distribuya este Suplemento de Prospecto o cualquier porcién del mismo y
debe obtener cualquier consentimiento, aprobacion o permiso que le sea requerido en virtud de la
adquisicién, oferta o venta de Obligaciones Negociables que realice dicho Inversor Calificado de
conformidad con lo establecido en las regulaciones y leyes vigente en cualquier jurisdiccion a la
que, se encuentre sujeta dichas adquisiciones, ofertas o reventas y ni el Banco ni los Colocadores
tendran ninguna responsabilidad en relacion a tales operaciones; y

tienen pleno conocimiento de que el Prospecto y este Suplemento de Prospecto no constituyen una
oferta de venta o una invitacion a formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables: (a)
en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta o invitacion no fuera permitida por
las normas vigentes; y (b) para aquellas personas o entidades (i) con domicilio, constituidas o
residentes de los denominados “paises de baja o nula tributacion” 0 en jurisdicciones no
cooperantes a los fines de la transparencia fiscal; o (ii) que, a efectos de la adquisicion de las
Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en los denominados “paises de
baja o nula tributacién” 0 en jurisdicciones no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal.

Declaraciones referentes a hechos futuros

En el presente Suplemento de Prospecto se han incluido declaraciones referentes a hechos, que conllevan
importantes riesgos e incertidumbres. Tales declaraciones a futuro se basan fundamentalmente en
opiniones, expectativas y proyecciones actuales respecto de los acontecimientos y las tendencias financieras
que afecten o puedan afectar nuestros negocios, resultados de operaciones y perspectivas del negocio. Todas
las declaraciones que no sean informaciones de hechos histéricos incluidos en este Suplemento de
Prospecto (incluyendo declaraciones sobre nuestra situacion patrimonial futura, estrategia comercial,
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presupuestos, proyecciones de costos y planes y objetivos de la administracion respecto de operaciones
futuras) constituyen declaraciones referentes a hechos futuros. Ademas, este tipo de declaraciones pueden

G

ser identificadas en general mediante el uso de términos tales como “puede”, “podrd”, “prevé”, “tiene
intencion de”, “estima”, “anticipa”, “cree”, “planea”, “afirma”, “considera” o “contintia”, o cualquiera de
tales expresiones en negativo, variaciones de tales términos o terminologia similar. No podemos dar
garantias en relacién con dichas declaraciones. Debido a que tales declaraciones estan sujetas a riesgos e
incertidumbres, los resultados reales pueden diferir de manera considerable y adversa de aquellos
expresados o implicitos en tales declaraciones referentes a hechos futuros. Algunos de los factores que
podrian hacer variar sustancialmente y en forma adversa nuestros resultados reales son, sin limitacién, los

siguientes:

- cambios economicos generales, financieros, comerciales, politicos, legales, sociales, o de
cualquier otra indole en o que afecten a la Argentina u otros paises de América Latina o cambios
en los mercados desarrollados como emergentes y fronterizos;

- bajas en los mercados de capitales que puedan afectar politicas o actitudes hacia la Argentina o
las empresas argentinas o valores negociables emitidos por compafiias argentinas, incluyendo
politicas o actitudes relacionadas con préstamos o inversiones;

- cambios en las leyes aplicables y reglamentaciones gubernamentales, entre ellas la regulacion
bancaria e impositiva,;

- fluctuaciones en la tasa de inflacidn de Argentina;
- fluctuaciones y bajas del valor de la deuda publica argentina;
- volatilidad del peso argentino y el tipo de cambio del peso argentino frente a otras monedas;

- incrementos de las tasas de interés y el costo de depdsitos y otras financiaciones, lo que podria
afectar negativamente los mérgenes financieros, o nuestra incapacidad de obtener financiacion
en condiciones atractivas;

- laimposicién de controles cambiarios, restricciones a las transferencias al exterior y restricciones
sobre los ingresos de capitales;

- riesgo crediticio y otros riesgos del otorgamiento de préstamos, tales como aumentos en la
morosidad de deudores y en las previsiones por riesgo de incobrabilidad de préstamos;

- cambios en los habitos de consumo y ahorro de consumidores y otros cambios en la demanda de
productos financieros, entre ellos incapacidad de implementar nuevas tecnologias;

- mayor competencia en los sectores bancario, de servicios financieros, gestion de activos, fondos
de inversién y sectores relacionados, tanto de participantes tradicionales como de compafiias de
tecnologia financiera (fintechs);

- cambios tecnolégicos y cambios en nuestra capacidad de implementar nuevas tecnologias;
- pérdida de participacion de mercado en cualquiera de nuestras lineas de negocios;
- disminucién de clientes e ingresos asociados;

- disputas o procedimientos judiciales o regulatorios adversos, entre ellos acciones de clase contra
entidades financieras por montos indeterminados, que pueden afectar la rentabilidad del sistema
financiero y la nuestra en particular;

- incapacidad de implementar nuestra estrategia de negocios;

- incapacidad de mantener nuestras fortalezas comerciales actuales o alcanzar nuestras metas
operativas o financieras; y

- otros factores analizados en la seccidon “Factores de Riesgo” del Prospecto y del presente
Suplemento de Prospecto.

Tales declaraciones no deben tenerse en cuenta en mayor medida de lo apropiado, ya que las mismas son
validas Unicamente a la fecha en que fueron formuladas. Estas declaraciones precautorias deben ser
consideradas en relacién con cualquier declaracion referente a hechos futuros verbal o escrita que podamos
emitir en el futuro. No asumimos ninguna obligacion de difundir pablicamente las modificaciones a tales
declaraciones referentes a hechos futuros con posterioridad a la finalizacion de esta oferta a fin de reflejar
hechos o circunstancias posteriores o el acaecimiento de hechos no previstos.
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A laluz de tales riesgos e incertidumbres, la informacion a futuro, sobre eventos y circunstancias analizadas
en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto podrian no ocurrir. Ninguna de tales declaraciones sobre
hechos futuros es garantia de rendimiento futuro. Como resultado, los Inversores Calificados no deben
tomar una decision de inversidn basada en las declaraciones de hechos futuros contenidas en el Prospecto
y en este Suplemento de Prospecto.
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OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

a) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables

Clase XVII1

A continuacion, se detallan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase XVIII:

Emisora .......cccceeevviiiceeinenn,
Clase NO......coovvviviiieiieei,
Organizador........c..cccccevvennnne.

Colocadores...........cceuvveeruneen.

Agente de Célculo.................

Agente de Liquidacion .........

DescripCion.........ccccvevvevvevvennn,

Caracteristicas...........oouvevenn.

Moneda de Denominacion ...

Forma de Suscripcione........
Integracién

Precio de la Emision.............

Monto de la Emision ............

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
XVIII
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

(i) BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.; Banco Hipotecario
S.A.; Banco Patagonia S.A.; Industrial Valores S.A.; Adcap Securities
Argentina S.A.; Banco Comafi S.A. y Allaria S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A. a través de MAE Clear o,
de corresponder, por intermedio de los Colocadores a través de Caja de
Valores.

Obligaciones Negociables en Pesos a tasa variable con vencimiento a los
12 (doce) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion.

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones directas,
incondicionales, no garantizadas y no subordinadas del Banco, calificaran
pari passu sin preferencia entre si y en todo momento tendran al menos
igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento no garantizado y no
subordinado, presente y futuro del Banco (con la excepcién de ciertas
obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan tratamiento
preferencial).

Pesos.

Las Obligaciones Negociables deberan ser suscriptas e integradas en
Pesos

100% del valor nominal.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables serd denominado y
pagadero en Pesos por hasta el Monto Total, es decir, $5.000.000.000
(Pesos cinco mil millones).

Ningln Inversor Calificado podra presentar 6rdenes de compra cuyo
Monto Solicitado supere el Monto Total Maximo, ya sea que se presenten
en una o més érdenes de compra del mismo Inversor Calificado y fueran
presentadas ante uno o mas Agentes Colocadores.

El monto de emisidn de las Obligaciones Negociables no podra superar el
Monto Total. Sin perjuicio de ello, el Monto Total podra ser ampliado
hasta el Monto Total Maximo, el cual asciende a $20.000.000.000 (Pesos
veinte mil millones) y éste no puede excederse en ningin momento. EL
BANCO PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, LO CUAL PODRA IMPLICAR QUE NO SE
EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE
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Procedimiento
de Colocacién

COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES
INVERSORES CALIFICADOS.

EL BANCO A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA
REAPERTURA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN
CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS CONDICIONES DE
MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS LOS CASOS, DE
ACUERDO A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 2 DE LA LEY
DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

ASIMISMO, EL BANCO PODRA, HASTA LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA
COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO
CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA
INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS
PRESENTES OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL
BANCO, BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO
HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE
SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS
DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDASPOR LALEY
DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA
APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP, QUEDANDO EN ESTE
CASO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS
ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA
NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES
CALIFICADOS.

El monto definitivo de la emision ser& determinado con anterioridad a la
Fecha de Emision y Liquidacion e informado el dia del cierre del Periodo
de Licitacion Publica (conforme este término se define méas adelante)
mediante un aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto
que sera publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA (en
ejercicio de las facultades delegadas por BYMA a la BCBA en virtud de
la Resolucién N°18.629) y serd informado a la CNV por la AIF y en la
Pagina Web del MAE, bajo la seccion “Mercado Primario” (el “Aviso de
Resultados™). Para mayor informacién véase la seccion “Plan de
Distribucion” en el presente Suplemento de Prospecto.

El periodo de difusion se efectivizara durante un (1) Dia Habil, que sera
determinado mediante el aviso de suscripcion, el que sera publicado en la
oportunidad que determine el Banco, conjuntamente con los Colocadores,
en el sistema de difusion o diario de publicaciones del mercado de valores
en el que se decida su listado y/o negociacion, en la Pagina Web de la
CNV bajo el item “Empresas” y en la Pagina Web del MAE, bajo la
seccion “Mercado Primario” (el “Aviso de Suscripcion”), (el “Periodo
de Difusion”).

La licitacién publica tendra lugar por al menos un (1) Dia Habil, que
comenzara al dia siguiente de finalizado el Periodo de Difusion (el
“Periodo de Licitacion Publica”), pudiendo los interesados en la
adquisicion de las Obligaciones Negociables Clase XV111 manifestar a los
Colocadores su voluntad de realizar una oferta irrevocable de suscripcion
de las Obligaciones Negociables Clase XVIII mediante la firma y entrega
de una orden de compra irrevocable (la “Orden de Compra”), desde el
inicio del Periodo de Licitacion Pablica, hasta su cierre. En atencién a lo
dispuesto por las Normas de la CNV, las Ordenes de Compra seran
cargadas durante el Periodo de Licitacion Publica a través del médulo de
licitaciones del Sistema SIOPEL (a tales efectos se entendera como
ofertas a aquellas Ordenes de Compra que sean efectivamente ingresadas
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al Sistema SIOPEL durante el Periodo de Licitacion Publica). Todas las
Ordenes de Compra seran vinculantes para los Inversores Calificados.

La licitacion publica tendra la modalidad abierta. Todos los Agentes
Intermediarios Habilitados podran ser habilitados para participar en la
licitacion publica.

El Banco y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar

documentacion adicional a los Inversores Calificados que cologquen
Ordenes de Compra, siempre observando el trato igualitario entre ellos.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra que hubieran sido adjudicadas
deberan pagar el precio de suscripcion correspondiente a las Obligaciones
Negociables Clase XVIII efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante
(i) transferencia electronica del correspondiente precio a la cuenta abierta
a nombre del respectivo Colocador que se indique en el formulario de las
Ordenes de Compra y/o (i) autorizacion al respectivo Colocador para que
debite el correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se indique
en las correspondientes Ordenes de Compra. Para mayor informacion
sobre el mecanismo de liquidacién, integracién y emisién, véase la
seccion “Plan de Distribucién-Mecanismo de Liquidacion. Integracion.
Emision” del presente Suplemento de Prospecto.

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIRAN EL MISMO
TRATO IGUALITARIO.

Efectuada la integracion, en la Fecha de Emision y Liquidacion, las
Obligaciones Negociables Clase XVIII serdn acreditadas por los
Colocadores, y los Agentes Intermediarios Habilitados a través de Caja
de Valores, en las cuentas que los suscriptores hayan previamente
indicado a los Colocadores y a los Agentes Intermediarios Habilitados en
la correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los
cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables Clase XVIII a los suscriptores con anterioridad
al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser
realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

Los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen Ordenes de Compra
a la rueda de licitacién publica y que no hubiesen sido designados como
colocadores por el Banco no percibirdn remuneracion alguna del Banco
ni de los Colocadores.

El Banco y los Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra
cuando a sus respectivos y exclusivos juicios, dichas Ordenes de Compra
no cumplieran con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa
aplicable, en particular aquella referida a Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo, entiéndase la misma como Ley
N°25.246 con sus modificatorias y/o complementarias, T.O. “Prevencion
de Lavado de activos, del financiamiento del terrorismo y otras
actividades ilicitas” del Banco Central, Normas de la CNV, y
Resoluciones de la UIF.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podran ser habilitados para
participar en la licitacion publica. Aquellos Agentes Intermediarios
Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Banco y/o
los Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta en la
rueda. Dicho pedido deberé ser realizado durante el Periodo de Difusion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con
linea de crédito, deberan solicitar al Banco o a los Colocadores la
habilitacion a la rueda con antelacién suficiente, pero nunca mas alla de
las 16 hs del Gltimo dia de la finalizacion del Periodo de Difusidn, para lo
cual deberan acreditar, entre otra informacion, el cumplimiento de las
normas relativas a la Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo de forma satisfactoria para el Banco y los Colocadores,
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Fecha de Emision y
Liquidacion........c.ccccoeeneeee

Fecha de Vencim

Amortizacion .....

Tasa de Interés...
de la Clase XVII1

Tasa de Referenc

Margen de Corte
de la Clase XVIII

iento..........

(£ ST

quienes observaran y respetaran en todo momento el trato igualitario entre
aquéllos.

En ningln caso se adjudicardn a un Inversor Calificado Obligaciones
Negociables Clase XVIII por un importe inferior a $1.000.000 (Pesos un
millén), por lo cual se desestimaran Ordenes de Compra que por resultado
de su prorrateo sean inferiores a $1.000.000 (Pesos un millén).

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE
SURJA DEL SISTEMA SIOPEL. NI EL BANCO, NI LOS
COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS
PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O
CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SISTEMA SIOPEL. PARA
MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SISTEMA SIOPEL,
SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES CALIFICADOS LA
LECTURA DEL “MANUAL DEL USUARIO—COLOCADORES”
Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA
PAGINA WEB DEL MAE.

Para mayor informacion véase la seccion “Plan de Distribucién” en este
Suplemento de Prospecto.

La Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables
tendra lugar en una fecha dentro de los tres (3) Dias Habiles posteriores
al cierre del Periodo de Licitacién Publica.

Serd a los 12 (doce) meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacion, la que se informara oportunamente en el Aviso de
Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables sera amortizado en su totalidad
en un Unico pago a ser realizado en la Fecha de Vencimiento.

Las Obligaciones Negociables Clase XVIII devengaran un interés a una
tasa de interés variable nominal anual, que sera la suma de: (i) la Tasa de
Referencia (segln este término se define en el siguiente apartado), mas
(ii) el Margen de Corte de la Clase XVIII a licitar. La Tasa de Interés de
la Clase XVIII serd calculada para cada Fecha de Pago de Intereses
(conforme se define mas adelante) por el Agente de Célculo.

Ser4 el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depdsitos a
plazo fijo de mas de ARS 1.000.000 por periodos de entre 30 y 35 dias de
plazo de bancos privados de Argentina publicada por el Banco Central (la
“Tasa Badlar Privada”), durante el periodo que se inicia el séptimo Dia
Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de Intereses y
que finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses
de la Clase XVIII correspondiente, incluyendo el primero y excluyendo
el altimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el
Banco Central, se tomard: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada
que informe el Banco Central; o (ii) en caso de no existir o no informarse
la tasa sustituta indicada en (i) precedente, el Agente de Céalculo calculara
la Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para
depdsitos a plazos fijo de mas de ARS 1.000.000 por periodos de entre 30
y 35 dias de plazo de los 5 primeros bancos privados de Argentina. A fin
de seleccionar los 5 primeros bancos privados se considerara el Gltimo
informe de depdsitos disponibles publicados por el Banco Central.

Es la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje nominal
anual truncado a dos decimales) a ser adicionados a la Tasa de Referencia
en cada Periodo de Devengamiento de Intereses. ElI mismo serd
determinado luego de finalizado el Periodo de Licitacion Pablica y antes
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Dia HaDbIl ..........ccoeveveirrnn,

Base para el
Cémputo de los Dias..........

Periodo de
Devengamiento
de INtereseS..vveeeeeeieeennennnns

Fechas de
Pago de
INtereses........covvvvvviviinnnn.

Moneda de Pago de
Servicios de Capital e
INtereses........coceevevnennin.

de la Fecha de Emision y Liquidacién e informado mediante el Aviso de
Resultados, el dia del cierre del Periodo de Licitacion Publica. Dicha
determinacion serd efectuada sobre la base del resultado del
procedimiento de adjudicacion de las Obligaciones Negociables detallado
en “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

Se aclara a los inversores que el Margen de Corte podra ser positivo, igual
al 0,00% o negativo. En caso de que el Margen de Corte fuera negativo,
los puntos basicos en cuestion seran detraidos de la Tasa de Referencia en
la Fecha de Pago de Intereses seglin pudiera aplicar. En el caso de que la
Tasa de Interés diera resultado negativo, se entenderd que la Tasa de
Interés es 0,00%.

Significa cualquier dia que no sea sdbado, domingo u otro dia en el que
los bancos comerciales de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires 0 los
mercados de valores autorizados estuvieran autorizados o requeridos por
las disposiciones legales vigentes a cerrar o que, de otra forma, no
estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccién para operar
dispuesta por el BCRA u obligados a permanecer cerrados o que, de
cualquier otra forma, no estuvieren abiertos al publico para operar.

Si el dia en el que se debe realizar un pago bajo las Obligaciones
Negociables Clase XVIII no es un Dia Habil, el pago debera hacerse el
Dia Habil inmediato posterior, cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Clase XVIII efectuado en el Dia Habil
inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad de dias
transcurridos y un afio de 365 dias.

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y
la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente, incluyendo el primer
dia y excluyendo el ultimo dia. El primer Periodo de Devengamiento de
Intereses es el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la
primera Fecha de Pago de Intereses incluyendo el primer dia y excluyendo
el Gltimo dia. El dltimo Periodo de Devengamiento de Intereses es el
comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior a la
Fecha de Vencimiento y la Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer
dia y excluyendo el dltimo dia.

Los intereses se pagaran trimestralmente por periodo vencido a partir de
la Fecha de Emision y Liquidacion, comenzando en el mes y afio que se
informara oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas que
resulten en un ndmero de dia idéntico a la Fecha de Emision y
Liquidacion, pero del correspondiente mes, o, de no ser un Dia Habil, el
1° (primer) Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses™).

Los pagos de servicios de las Obligaciones Negociables se realizaran en
Pesos en cada Fecha de Pago de Intereses y en la Fecha de Vencimiento.

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos
adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables seran efectuados a
través de Caja de Valores como depositaria de un certificado global,
mediante la transferencia de los importes correspondientes para su
acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores de Obligaciones
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Monto Minimo
de Suscripcion........c.ccoeveunene.

Denominacién Minima.........

Unidad Minima de
Negociacion ...........ccceevevnenne.

Listado y Negociacion ..........

Agentes Intermediarios
Habilitados........cceceurnneene.

Montos Adicionales..............

Negociables con derecho al cobro al cierre del Dia Habil inmediato
anterior a la fecha de pago correspondiente.

Si cualquier Fecha de Pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado el Dia
Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
siguiente tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha
en la cual vencia el mismo, no devengandose intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente siguiente.
No obstante ello, si la dltima Fecha de Pago de Intereses y/o Fecha de
Vencimiento no correspondieran a un Dia Habil, si se devengaran
intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
inmediatamente posterior.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado
global permanente, a ser depositado en la Caja de Valores de acuerdo a lo
establecido por la Ley N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados (la “Ley de Nominatividad™). Sin perjuicio de lo dispuesto en
“Accion Ejecutiva” maés adelante, los tenedores de las Obligaciones
Negociables renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de
depdsito colectivo, conforme a la Ley N°20.643 y sus posteriores
modificaciones, encontrdndose habilitada la Caja de Valores para cobrar
los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
tenedores de las Obligaciones Negociables.

$1.000.000 (Pesos un millon) y maltiplos de $1 (Pesos uno) por encima
de dicho monto.

$1 (Pesos uno).

$1.000.000 (Pesos un millon) y maltiplos de $1 (Pesos uno) por encima
de dicho monto. Las Obligaciones Negociables no podran ser negociadas
por montos inferiores a $1.000.000 (Pesos un millon).

El Banco solicitara la autorizacion de listado y la negociacion de las
Obligaciones Negociables a BYMA, a través de la BCBA, y al MAE.
Asimismo, podra solicitar la negociacién en cualquier otro mercado
autorizado del pais que se cree en el futuro de conformidad con las
Normas de la CNV, debiendo las Obligaciones Negociables ser
negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacién, agentes del
MAE, adherentes al MAE y otros agentes habilitados a tal efecto) para
ingresar Ordenes de Compra en la rueda del modulo de licitaciones
primarias del SIOPEL en que se encuentre habilitada la Licitacion Publica
de las Obligaciones Negociables Clase XVIII. Todos los Agentes
Intermediarios Habilitados podran ser habilitados para participar en la
Licitacion Publica. Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que
cuenten con linea de crédito otorgada por el Banco, y/o los Colocadores
seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta en la rueda. Dicho pedido
debera ser realizado a mas tardar hasta las 16 hs del Gltimo dia de la
finalizacion del Periodo de Difusién Publica.

En caso de que en la Fecha de Emision y Liquidacién de las Obligaciones
Negociables algin impuesto resultara aplicable, el Banco pagard a su
vencimiento todos los impuestos relacionados con la emision, la
colocacion y/o el registro de las Obligaciones Negociables en cuestion,
estableciéndose que en ningln caso el Banco pagara impuestos presentes
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o futuros relacionados con la emision, colocacién y/o el registro de las
Obligaciones Negociables que deban ser pagados exclusivamente por los
Inversores Calificados y/o los Colocadores por ser impuestos propios de
los mismos o directos sobre sus ingresos.

Todos los pagos de capital e intereses efectuados por el Banco en virtud
de las Obligaciones Negociables seran realizados sin deducciones y/o
retenciones por, o a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, derecho,
contribucion, imposicién y/u otra carga gubernamental argentina de
cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacion, multas, penalidades e
intereses) en efecto en la fecha del presente Suplemento de Prospecto o
impuesta en el futuro por parte de Argentina o de cualquier autoridad
argentina con competencia en la materia (conjuntamente, “Impuestos”),
excepto que el Banco esté obligado por las disposiciones legales vigentes
a efectuar dichas deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cualquier
impuesto, tasa, derecho contribucién, imposicién y/u otra carga
gubernamental argentina. En tales casos, el Banco (i) efectuard las
deducciones y/o retenciones en cuestion y pagara los montos asi
deducidos y/o retenidos a la autoridad impositiva que corresponda; y (ii)
pagara a los tenedores de las Obligaciones Negociables en el mismo
momento en que efectle los pagos respecto de los cuales se practica la
retencién y/o deduccion, los montos adicionales que sean necesarios para
permitir que los montos recibidos por tales tenedores, luego de efectuadas
las deducciones y/o retenciones en cuestion, sean equivalentes a los
montos que aquellos hubieran recibido en virtud de tales Obligaciones
Negociables en ausencia de las deducciones y/o retenciones en cuestion
(los “Montos Adicionales”). Sin embargo, el Banco no abonara tales
Montos Adicionales: (i) cuando tales deducciones y/o retenciones
resultaran aplicables en virtud de una conexion entre el tenedor de las
Obligaciones Negociables y cualquier autoridad impositiva argentina, que
no sea la mera tenencia de las Obligaciones Negociables y la percepcién
de pagos de capital o intereses; (ii) en relacién con cualquier Impuesto a
0 sobre los bienes personales (incluyendo el Impuesto a los Bienes
Personales), los activos (como el Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta), las sucesiones, las herencias, las donaciones, las ventas, las
transferencias y/o las ganancias de capital y/u otros impuestos similares
y/o que reemplacen a los indicados precedentemente; (iii) cuando las
deducciones y/o retenciones fueran impuestas como resultado de la falta
de cumplimiento por parte del tenedor de las Obligaciones Negociables
(dentro de los treinta (30) Dias Habiles de asi serle requerido por escrito
por el Banco, o aquel menor plazo que fuera fijado por la ley impositiva
argentina que da lugar a la aplicacion del presente punto) de cualquier
requisito de informacién (incluyendo la presentacion de certificaciones u
otros documentos) requerido por las disposiciones legales vigentes para
eliminar y/o reducir tales deducciones y/o retenciones; (iv) en relacién al
Impuesto a las Ganancias que les corresponda tributar a los tenedores de
Obligaciones Negociables comprendidos en el Titulo V de la Ley
N°20.628 de Impuesto a las Ganancias y sus modificatorias (la “Ley del
Impuesto a las Ganancias™); o bien a los sujetos empresa comprendidos
en el articulo 49 y articulo 69 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, 0
bien al Impuesto a las Ganancias que les corresponda tributar a los
tenedores de Obligaciones Negociables en virtud de la aplicacion del
Capitulo 1l del Titulo IV de la Ley de Impuesto a las Ganancias
(denominado impuesto cedular), o bien las retenciones de impuesto a las
ganancias que corresponda practicar a los inversores en cumplimiento de
la normativa argentina; (v) en relacién al impuesto a los créditos y débitos
efectuados en cuentas de cualquier naturaleza abiertas en las entidades
comprendidas en la Ley de Entidades Financieras; (vi) en relacién con
Impuestos pagaderos de otra forma que no sea mediante deduccién y/o
retencion de los pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados
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Calificacion de Riesgo ..........

en virtud de las Obligaciones Negociables; y/o (vii) cualquier
combinacion de los apartados precedentes.

Adicionalmente, el Banco pagara cualquier impuesto de sellos
relacionado con la creaciéon, emisiéon y oferta de las Obligaciones
Negociables que pueda corresponder, excluyendo aquellos impuestos
fijados por una jurisdiccion fuera de Argentina.

No estaran a cargo del Banco, los impuestos que deba tributar el tenedor
por hechos imponibles verificados por la tenencia o disposicion de las
Obligaciones Negociables. Tampoco estaran a cargo del Banco, las
retenciones impositivas que representen un crédito de impuestos para el
tenedor de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables han sido calificadas el 14 de noviembre de
2024 por FIX como “A1+ (arg)” en su escala nacional de corto plazo. Esta
calificacion de riesgo se encuentra a disposicién de los Inversores
Calificados en la Pagina Web de FIX (www.fixscr.com), la oficina del
Banco y en las oficinas del Organizador y de los Colocadores detalladas
en la Gltima pagina del presente Suplemento de Prospecto.

Categoria Al(arg): Indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y
forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores o
emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristicas de la emisién o
emisor son particularmente solidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Los signos “+” o “-” se afiaden a una calificacion para darle una mayor o
menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria y no
alteran la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

Se informa que la misma no representa en ningln caso una
recomendacion para comprar, mantener, o vender las Obligaciones
Negociables.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la Seccion VIII del Capitulo |
del Titulo IX de las Normas de la CNV, los emisores que en forma
voluntaria soliciten el servicio de calificacion de riesgo de los valores
negociables al momento de su emision deberdn mantenerlo hasta su
cancelacidn total salvo consentimiento undnime de los tenedores de los
valores negociables emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por el articulo 47, Seccién X,
Capitulo | del Titulo IX de las Normas de la CNV y sus modificatorias,
el agente de calificacion de las obligaciones negociables, FIX tendra el
deber de revisar de manera continua y permanente la calificacion de
riesgo emitida respecto a las Obligaciones Negociables, durante el
periodo de vigencia. FIX debera realizar al menos cuatro informes
respecto a las Obligaciones Negociables por afio. De producirse cualquier
evento que pudiera producir cambios sustanciales que puedan afectar la
calificacion, la calificadora deberd efectuar un nuevo dictamen acerca de
la calificacién de las obligaciones negociables.

Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si 'y con todas las
demaés obligaciones no subordinadas y sin garantia del Banco, presentes
o futuras, salvo las obligaciones que gozaren de privilegios en virtud de
disposiciones legales y/o contractuales. Las Obligaciones Negociables
que se emitan son excluidas del sistema de seguro de garantia de depdsitos
conforme a la Ley N°24.485 y sus modificatorias, y no gozaran del
derecho de prioridad exclusiva asignado a los depositantes conforme al
Articulo 49(e) de la Ley de Entidades Financieras, y sus modificatorias.
Las Obligaciones Negociables no cuentan con garantia flotante o especial,
ni se encuentran avaladas o garantizadas por cualquier otro medio ni por
otra entidad financiera.
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JurisdicCiOn.......coceeevevieernee.

Accibn Ejecutiva...................

Los fondos netos provenientes de la colocacidon de las Obligaciones
Negociables seradn destinados de acuerdo al articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del Banco Central
y deméas normas aplicables. Para mayor informacién véase la seccion
“Destino de los Fondos” del presente.

Las Obligaciones Negociables Clase XVIII no podran ser rescatadas a
opcion del Banco, salvo lo determinado en el presente Suplemento de
Prospecto bajo el titulo “Oferta de las Obligaciones Negociables—h)
Descripcion de la oferta y negociacion—Compras. Rescate—Rescate por
razones impositivas”.

Para mayor informacion véase la seccién “Oferta de las Obligaciones
Negociables—b) Descripcion de la oferta y negociacion—Supuestos de
Incumplimiento” en el presente Suplemento de Prospecto.

Para mayor informacion véase la seccién “Oferta de las Obligaciones
Negociables—b) Descripcion de la oferta y negociacion” en el presente
Suplemento de Prospecto.

Ni el Banco, ni los Colocadores, ni los agentes intermediarios cobraran a
los Inversores Calificados costo alguno por la suscripcién de las
Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase XVIII se regirdn por, y seran
interpretadas de conformidad con, las leyes de la Republica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre el Banco y los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase XVIII en relacion con las Obligaciones
Negociables se resolvera en forma definitiva e irrecurrible por el Tribunal
de Arbitraje General de la BCBA (en ejercicio de las facultades delegadas
por BYMA a la BCBA en virtud de la Resolucién N°18.629) o el que se
cree en el futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 46 de la Ley
de Mercado de Capitales. No obstante lo anterior, los Inversores
Calificados tendrén el derecho de optar por acudir a los tribunales
judiciales competentes. A su vez, en los casos en que las normas vigentes
establezcan la acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad
ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara ante el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables Clase XV1I1 serdn emitidas conforme con
la Ley de Obligaciones Negociables y constituirdn “obligaciones
negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de
los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29
de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte del Banco en el
pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables,
los tenedores de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante
tribunales competentes de Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley de Nominatividad, Caja de Valores podra
expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en
cuestién a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados
las acciones ejecutivas mencionadas.

b) Descripcion de la oferta y negociacion

En adicidn a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables detallados en la seccion “Oferta
de las Obligaciones Negociables—a) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones
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Negociables” de este Suplemento de Prospecto, a continuacion, se describen términos y condiciones
adicionales de las Obligaciones Negociables que deben ser tenidos en cuenta por los Inversores Calificados.

General

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones simples, directas e incondicionales del Banco, con
garantia comin sobre su patrimonio, y calificaran pari passu entre ellas y con todas las otras deudas no
garantizadas y no subordinadas del Banco tanto presentes como futuras, con aquellas excepciones
establecidas o que pudiera establecer la normativa argentina aplicable a cada momento. Las Obligaciones
Negociables se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantia de depositos conforme a la Ley
N°24.485 de la Republica Argentina, y sus modificatorias. Asimismo, tampoco participan del privilegio
general acordado por el Articulo 49(e) de la Ley de Entidades Financieras, y sus modificatorias. Las
Obligaciones Negociables no cuentan con garantia flotante o especial, ni se encuentran avaladas o
garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas por el Banco bajo el Programa Global, por un valor nominal
de hasta el Monto Total, ampliable por hasta el Monto Total Maximo, y éste no podra excederse en ningdn
momento. El Directorio del Banco aprobé la emisién de las Obligaciones Negociables en su reunién de
fecha 24 de septiembre de 2024, asimismo, mediante Acta de Subdelegados de fecha 15 de noviembre de
2024 los Subdelegados aprobaron los términos y condiciones definitivos de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables estardn denominadas, suscriptas e integradas en Pesos y serdn emitidas a
tasa de interés variable, con vencimiento a los 12 (doce) meses de la Fecha de Emision y Liquidacion. El
capital de las Obligaciones Negociables serd amortizado en 1 (una) cuota y tendra un valor nominal unitario
de $1 (Pesos uno). Para mayor informacion véase la seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables—a)
Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables—Clase XVII1”,

El Banco podra en cualquier momento, sin el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables en circulacidn en ese momento, y dentro del Monto Total Maximo, emitir, de acuerdo con la
legislacion y las regulaciones aplicables, nuevas Obligaciones Negociables con los mismos términos y
condiciones que las Obligaciones Negociables en circulacién (salvo por la fecha de emision y/o el precio
de emision), de modo que las nuevas Obligaciones Negociables sean consideradas como Obligaciones
Negociables de la misma clase que las Obligaciones Negociables en circulacion y sean fungibles con
aquéllas.

Asimismo, se informa a los tenedores que mediante la suscripcion de Obligaciones Negociables del Banco
a emitirse bajo el Programa, renuncian irrevocablemente a todos los derechos que puedan tener bajo la ley
argentina a oponerse a una fusién propiamente dicha o por absorcién o transferencia de activos de acuerdo
con la Ley General de Sociedades, con sus modificatorias y complementarias, y otras leyes y
reglamentaciones aplicables y la Ley de Transmision de Establecimientos Comerciales e Industriales
N°11.867, con sus modificatorias y complementarias.

Precio de la Emisién
Las Obligaciones Negociables se ofreceran a un precio equivalente al 100% del valor nominal.
Forma

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global permanente, a ser depositado
en la Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la Ley de Nominatividad. Sin perjuicio de lo dispuesto
en el item “Accion Ejecutiva” en la seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables—a) Resumen de los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables ”, los tenedores de las Obligaciones Negociables
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N°20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose
habilitada Caja de Valores S.A. para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a
los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Negociacion y listado
El Banco solicitara la autorizacion de listado y la negociacidn de las Obligaciones Negociables a BYMA,
a través de la BCBA, y al MAE, asimismo, podra solicitar la negociacion en cualquier otro mercado

autorizado del pais que se cree en el futuro de conformidad con las Normas de la CNV, debiendo las
Obligaciones Negociables ser negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV.
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Garantia

Las Obligaciones Negociables no contaran con garantia flotante y/o especial ni se encontraran avaladas,
afianzadas o garantizadas de cualquier otro modo en la Republica Argentina.

Canje

Los beneficiarios de participaciones en Obligaciones Negociables representadas por titulos globales
podran, en los casos detallados a continuacién, canjear las participaciones en titulos globales, por titulos
definitivos cuando: (i) el depositario del titulo global notifique al Banco que no tiene la intencion de, o que
esta incapacitado para, continuar desempefiandose como depositario de los titulos globales y otro
depositario autorizado por las normas legales vigentes, no fuera designado por el Banco dentro de los
cuarenta y cinco (45) Dias Habiles de recibida dicha notificacion pero en ningln caso con posterioridad a
la fecha prevista para que el depositario cese en sus funciones; (ii) si la presentacion de Obligaciones
Negociables definitivas fuera requerida por las leyes argentinas u otras leyes y reglamentaciones aplicables
vigentes en relacion con el cumplimiento de los derechos de los tenedores de Obligaciones Negociables;
(iii) haya ocurrido y subsista un Supuesto de Incumplimiento (segun se define mas adelante); y/o (iv) el
Banco, en cualquier momento y a su solo criterio, decida que todas o parte de las Obligaciones Negociables
no estén representadas por titulos globales o dejen de ser escriturales (segln sea el caso). En tales supuestos,
los titulares de Obligaciones Negociables escriturales y los beneficiarios de participaciones en Obligaciones
Negociables representadas por titulos globales, podran recibir uno o més titulos definitivos, por idéntico
monto de capital que sus Obligaciones Negociables escriturales o que su participacion asi canjeada, en
canje de sus Obligaciones Negociables escriturales o de su participacion en el titulo global, segun sea el
caso. En todos los casos, los titulares de Obligaciones Negociables escriturales y/o los beneficiarios de
participaciones en Obligaciones Negociables representadas por titulos globales, tendran derecho a recibir
los titulos definitivos a més tardar dentro de los quince (15) Dias Hébiles posteriores a la fecha a partir de
la cual deba realizarse el canje.

Los titulos definitivos emitidos en virtud de cualquier canje de participaciones en titulos globales y/o de
Obligaciones Negociables escriturales seran obligaciones validas del Banco y evidenciaran la misma deuda
y tendran derecho a los mismos beneficios que las participaciones en los titulos globales y/o las
Obligaciones Negociables escriturales asi canjeadas. En todos los casos, los titulos definitivos seran
entregados por el Banco en su sede.

Los gastos y costos derivados de la realizacion del canje de las Obligaciones Negociables estaran a cargo
del Banco.

Compromiso de los tenedores de Obligaciones Negociables de suministrar informacion relativa a
impuestos y a la normativa sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

El Banco se reserva el derecho a solicitar a los tenedores de Obligaciones Negociables, y estos asumen el
compromiso de proporcionarle, cualquier documentacion y/o informacion requerida por, o en
representacion de, cualquier autoridad impositiva, a los efectos de cumplimentar debidamente las
obligaciones impuestas a su cargo en su caracter de emisor de las Obligaciones Negociables, conforme las
disposiciones legales vigentes en la Argentina.

El Banco se reserva el derecho de requerir a quienes deseen suscribir, y a los tenedores de, las Obligaciones
Negociables, y estos asumen el compromiso de proporcionarle, informacion relacionada con el
cumplimiento de la Ley N°25.246, con sus modificatorias y/o complementarias, T.O. “Prevencion de
Lavado de activos, del financiamiento del terrorismo y otras actividades ilicitas” del Banco Central, Normas
de laCNV, Resolucién UIF N°156/2018, Resolucion UIF N°4/2017 y modificatorias y/o complementarias,
0 requerimientos de los organismos de contralor mencionados. Adicionalmente, el Banco podra no dar
curso a las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a
satisfaccion del Banco y/o de cualquier Colocador interviniente, la informacion solicitada.

Compras. Rescate
Compras de las Obligaciones Negociables por parte del Banco
Sujeto a las normas aplicables vigentes, el Banco, en cualquier momento, en forma publica y/o privada,

dentro o fuera de cualquier mercado de valores en donde se negocien las Obligaciones Negociables, podra
adquirir Obligaciones Negociables en circulacion al precio y en las demas condiciones que estime
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convenientes y realizar con respecto a ellas, cualquier acto juridico legalmente permitido, pudiendo en tal
caso el Banco, segun corresponda, sin limitacion, mantener en cartera, transferir a terceros, disponer de
cualquier forma o cancelar tales Obligaciones Negociables en cualquier momento.

Rescate por razones impaositivas

El Banco podra en cualquier momento rescatar cualquier clase y/o serie de Obligaciones Negociables en su
totalidad o en forma parcial, antes de su Fecha de Vencimiento, mediante notificacion irrevocable efectuada
a los tenedores de Obligaciones Negociables a través de la publicacion de un aviso en la AIF y por el plazo
de tres (3) Dias Habiles en un diario de amplia circulacion en la Argentina, y en el Boletin Diario de la
BCBA, o en el medio electrénico de los mercados de valores en donde negocien las Obligaciones
Negociables que lo reemplace, con una antelacién no menor a treinta (30) Dias Habiles ni mayor a sesenta
(60) Dias Habiles anteriores a la fecha de dicho rescate en caso que, el Banco se encuentre, 0 vaya a
encontrarse, obligado a pagar cualquier Monto Adicional como resultado de cualquier cambio o
modificacion de las normas vigentes establecidas por cualquier autoridad gubernamental en Argentina, o
como resultado de cualquier cambio en la aplicacion, reglamentacion y/o interpretacion oficial de dichas
normas, incluida la interpretacién de cualquier tribunal judicial o administrativo competente, ya sea que tal
cambio o modificacion entre en vigencia en la fecha de emision de la clase y/o serie de Obligaciones
Negociables en cuestion o con posterioridad. El rescate parcial sera realizado a pro rata entre los tenedores
de Obligaciones Negociables.

Rescate a opcion de los Tenedores

Las Obligaciones Negociables no serén rescatables total o parcialmente a opcion de sus tenedores de
Obligaciones Negociables con anterioridad a su fecha de vencimiento, ni los tenedores de Obligaciones
Negociables tendran derecho a solicitar al Banco el rescate y/o la adquisicion de las Obligaciones
Negociables de otra manera con anterioridad a esa fecha.

Supuestos de incumplimiento
En caso de que se hubiera producido y subsistiera uno o varios de los siguientes supuestos (cada uno de

ellos un “Supuesto de Incumplimiento™) (sea voluntario o involuntario) respecto de las Obligaciones
Negociables:

(i) ElI Banco no pagara el capital o intereses (0 Montos Adicionales, si los hubieran) sobre las Obligaciones
Negociables en la fecha en que venzan y sean exigibles de acuerdo con sus términos, y dicho
incumplimiento continuara durante un periodo de diez (10) dias habiles (en el caso del capital) o quince
(15) dias hébiles (en el caso de los intereses 0 Montos Adicionales, si correspondieran);

(ii) el Banco no cumpliera con el pago a su vencimiento de los intereses o capital de cualquier
endeudamiento del Banco (excluidos los depositos recibidos por el Banco o fondos cobrados por él por
cuenta y/u orden de terceros), por un monto total adeudado de por lo menos US$5.000.000 (o su equivalente
en pesos al momento de determinacién) y dicho incumplimiento continuara después de los plazos
establecidos en el punto (i) precedente;

(iii) (a) un tribunal competente dictara una resolucion o fallo firme para la designacion de un administrador,
liquidador, sindico o interventor para el Banco respecto de todos o sustancialmente todos los bienes del
Banco vy, dicha resolucion o fallo en firme no fueran suspendidos y permanecieran vigentes por un periodo
de noventa (90) dias corridos; (b) el Banco Central: (1) iniciara un procedimiento conforme al Articulo 34,
35 0 35 (bis) de la Ley de Entidades Financieras exigiendo al Banco la presentacion de un plan conforme a
dicho Articulo, o (2) ordenara la suspension provisoria, total o parcial de las actividades del Banco o de una
subsidiaria significativa de conformidad con el Articulo 49 de la Carta Organica del Banco Central; o

(iv) el Banco (a) presentara un plan de regularizacion y saneamiento conforme a la Ley de Entidades
Financieras, la Ley de Concursos y Quiebras o cualquier ley aplicable en materia de quiebras, concursos u
otra ley similar vigente actualmente o en el futuro, (b) aceptara la designacion o la toma de posesion por
parte de un administrador, sindico, fiduciario o interventor del Banco para todos o sustancialmente la
totalidad de los bienes del Banco, o (c) efectuara cualquier cesion en beneficio de los acreedores en general.

Entonces, los tenedores de Obligaciones Negociables de no menos del 25% del valor nominal de las
Obligaciones Negociables correspondientes, por medio de una notificacion escrita diligenciada al Banco,
podran manifestar que todas las Obligaciones Negociables que en ese momento se encontraban sin
amortizar, de inmediato se transformen en exigibles y pagaderos; quedando establecido que en los
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Supuestos de Incumplimiento (iii) y (iv) del presente Suplemento de Prospecto, respecto del Banco, todas
las Obligaciones Negociables deberan, sin necesidad de notificarle al Banco o cualquier Tenedor de alguna
Obligacién Negociable, tornarse pagaderas y exigibles de inmediato. En caso de que haya acaecido y
subsista el Supuesto de Incumplimiento establecido en (ii) anterior en relacién con las Obligaciones
Negociables, dicho Supuesto de Incumplimiento sera rescindido y anulado automaticamente luego de que
el Supuesto de Incumplimiento en el pago que desencadend el Supuesto de Incumplimiento conforme al
(ii) sea remediado o subsanado por el Banco o sea dispensado por los tenedores de Obligaciones
Negociables de la respectiva deuda. Dicha rescision o anulacién no afectard ningin Supuesto de
Incumplimiento posterior ni perjudicara cualquier derecho derivado de aquel. Al producirse cualquiera de
tales declaraciones de caducidad anticipada de plazos, el capital de los titulos cuyo vencimiento sea
anticipado de este modo y los intereses devengados sobre ellos y todos los demas montos pagaderos en
relacion con dichos titulos se tornaran y seran inmediatamente exigibles y pagaderos. Si el Supuesto de
Incumplimiento o Supuestos de Incumplimiento que dan origen a cualquiera de tales declaraciones de
caducidad anticipada de plazos fuera subsanado luego de tal declaracién, dicha declaracion podra ser
rescindida por los tenedores de dichas Obligaciones Negociables.

Asambleas, modificacion y dispensa

El Banco podra, sin necesidad del consentimiento de los tenedores, modificar y reformar los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables para cualquiera de los siguientes fines:

- agregar compromisos adicionales, supuestos de incumplimiento, restricciones, condiciones o
disposiciones que sean en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables;

- otorgar cualquier derecho o poder que le fuera conferido;

- garantizar las obligaciones negociables de cualquier clase de acuerdo con sus requisitos o de otra
forma;

- acreditar la sucesion en otra persona y la asuncién por parte de dicho sucesor de sus compromisos
y obligaciones en las obligaciones negociables en virtud de cualquier fusién por absorcién,
consolidacidn o venta de activos;

- establecer la forma o los términos y condiciones de cualquier clase nueva de obligaciones
negociables;

- cumplir con cualquier requerimiento de la CNV con el objeto de obtener o mantener la
autorizacion de oferta pablica de las Obligaciones Negociables;

- realizar cualquier modificacion que sea de naturaleza menor o técnica o0 para corregir o
complementar alguna disposicion ambigua, incompatible o defectuosa incluida en este
Suplemento de Prospecto, siempre que esa modificacién, correccion o suplemento no afecten en
forma adversa los derechos de los tenedores de las Obligaciones Negociables; o

- realizar toda otra modificacion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, de
forma tal que no afecte en forma sustancial y adversa los derechos de los tenedores de
Obligaciones Negociables en cualquier aspecto sustancial.

Se podra efectuar modificaciones y reformas a las Obligaciones Negociables, asi como también se podra
dispensar el cumplimiento futuro o incumplimiento anterior, a exclusiva opcion del Banco, (i) mediante la
adopcidn de una resolucion en una asamblea de tenedores de obligaciones negociables segln lo establecido
maés adelante, o (ii) mediante el consentimiento por escrito de al menos el 50% de los tenedores del valor
nominal de las obligaciones negociables en circulacion. Sin embargo, sin el consentimiento escrito de los
tenedores de al menos el 60% del valor nominal de las obligaciones negociables en circulacion, o cuando
se trate de una asamblea de tenedores, sin la aprobacion de las personas con derecho a votar la mayoria del
valor nominal total de las obligaciones negociables en ese momento en circulacion representadas y con
derechos de voto en la asamblea, en tanto la asamblea haya sido constituida por las personas que tengan o
representen el 60% del valor nominal total de las obligaciones negociables en circulacidn, tal modificacion
o reforma y dicha dispensa no podrd, entre otras: (i) prorrogar la fecha de vencimiento para el pago de
capital, prima, si hubiera, o intereses sobre dicha obligacién negociable, (ii) reducir el capital, la porcion
del capital que deba pagarse después de la caducidad de plazos, la tasa de interés o la prima pagadera al
momento del rescate de cualquiera de estas obligaciones negociables, (iii) reducir la obligacion de pagar
Montos Adicionales sobre dicha obligacion negociable, (iv) acortar el periodo durante el cual se tenga
permitido rescatar dicha obligacion negociable o permitir que se rescate si no estuviera permitido, (v)
cambiar la moneda en la cual debe pagarse cualquier obligacion negociable o la prima o intereses sobre
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dicha obligacion negociable o los lugares de pago requeridos, o (vi) reducir el porcentaje del valor nominal
total de obligaciones negociables necesario para modificar, reformar o complementar las obligaciones
negociables, para la dispensa del cumplimiento de ciertas disposiciones o para dispensar ciertos
incumplimientos (las “Condiciones Esenciales”).

Las Obligaciones Negociables contienen disposiciones relativas a la convocatoria de asambleas de
tenedores de obligaciones negociables para considerar los temas que afecten sus derechos. Las asambleas
de tenedores de obligaciones negociables podran ser convocadas por el Directorio o la Comisién
Fiscalizadora del Banco, o cuando sea requerido por los tenedores que posean por lo menos 5% del valor
nominal de las obligaciones negociables en circulacion. Las asambleas de tenedores que se celebren a tenor
de la solicitud escrita de tenedores de obligaciones negociables seran convocadas dentro de los 40 dias de
la fecha en la que recibamos tal solicitud escrita. Dichas asambleas se llevaran a cabo en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y se podran llevar a cabo a distancia por medios de telecomunicacion de
acuerdo a lo establecido en el articulo 61 de la Ley de Mercado de Capitales.

La convocatoria para una asamblea de tenedores de obligaciones negociables (la cual incluira la fecha, lugar
y hora de la asamblea, el orden del dia y los requisitos de asistencia) serd enviada segun lo establecido bajo
el titulo “Notificaciones”, entre los 10 y 30 dias antes de la fecha fijada para la asamblea y se publicara
durante cinco dias habiles en Argentina, en el Boletin Oficial, en un diario de amplia circulacién en el pais
y en el Boletin de la BCBA (siempre que las obligaciones negociables coticen en BYMA a través de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires) y en el sitio web del MAE (siempre que las obligaciones negociables
coticen en MAE). Las asambleas de tenedores podran convocarse simultdneamente en primera y segunda
convocatoria en el caso de que la asamblea inicial deba ser postergada por falta de quérum. Sin embargo,
para las asambleas que incluyen en el orden del dia cuestiones que requieren la aprobacion de Condiciones
Esenciales por parte de los tenedores, la convocatoria a una nueva asamblea resultante de la postergacion
de la asamblea inicial por falta de quérum sera enviada con ocho dias de antelacion por lo menos a la fecha
fijada para dicha nueva asamblea, con publicaciones por tres dias en el Boletin Oficial, un diario de amplia
circulacién en Argentina y en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (siempre que las
obligaciones negociables coticen en la Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires).

Para votar en una asamblea de tenedores, una persona debera ser (i) un tenedor de una o mas obligaciones
negociables a la fecha de registro pertinente determinada o (ii) una persona designada mediante un
instrumento escrito como apoderado del tenedor de una o mas obligaciones negociables.

El quérum requerido en cualquier asamblea convocada para adoptar una resolucion estara constituido por
las personas que tengan o representen una mayoria del valor nominal total de las obligaciones negociables
en circulacion, y en cualquier asamblea en segunda convocatoria estard constituido por la(s) persona(s)
presente(s) en la segunda asamblea. En la primera o segunda reunién de una asamblea debidamente
convocada y en la cual se hubiera constituido quérum, toda resolucién para modificar o enmendar, o para
dispensar el cumplimiento, de cualquier disposicién de las obligaciones negociables (salvo las
disposiciones que refieran a las Condiciones Esenciales) sera validamente adoptada de ser aprobada por las
personas con derecho a votar la mayoria del valor nominal total de las obligaciones negociables en ese
momento en circulacion representadas y con derechos de voto en la asamblea. Respecto a las Condiciones
Esenciales, sera validamente emitida si fuera aprobada por las personas con derecho a votar la mayoria del
valor nominal total de las obligaciones negociables en ese momento en circulacion representadas y con
derechos de voto en la asamblea, en tanto la asamblea haya sido constituida por las personas que tengan o
representen el 60% del valor nominal total de las obligaciones negociables en circulacion. Todo instrumento
entregado por o en representacion de cualquier tenedor de una obligacion negociable en relacién con
cualquier consentimiento de la mencionada modificacion, enmienda o renuncia serd irrevocable una vez
entregado y serd concluyente y vinculante para todos los futuros tenedores de dicha obligacion negociable.
Toda modificacion, enmienda o dispensa de las obligaciones negociables sera concluyente y vinculante
para todos los tenedores de obligaciones negociables, sea que hubieran dado o no su consentimiento al
respecto, o hubieran estado presentes o no en la asamblea, y para todas las obligaciones negociables.

El Banco designara la fecha de registro para la determinacion de los tenedores de obligaciones negociables
con derecho a votar en cualquier asamblea y notificara a los tenedores de las obligaciones negociables.

El consentimiento de cada tenedor y el sentido de su voto en cada asunto sujeto a su consideracion a través
de una solicitud de consentimiento nos serdn remitidos por un medio fehaciente de acuerdo con la ley
argentina. El procedimiento utilizado para instrumentar dicha solicitud debera garantizar (i) que los
tenedores hayan recibido previamente toda la informacion necesaria y (ii) el ejercicio de su derecho de
aprobar o no aprobar los temas sujetos a consideracion.
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El Banco, a través de su Directorio, podra enviar la solicitud de consentimiento y ser responsables de todo
el procedimiento o podréa contratar a un tercero para ese propdsito. En cualquier caso, para tener derecho a
otorgar un consentimiento en los términos descritos anteriormente, una persona deberd ser (i) titular de una
0 mas obligaciones negociables a la fecha de registro correspondiente o (ii) una persona nombrada por un
instrumento por escrito como representante de dicho titular de una o mas obligaciones negociables.

El tenedor de una obligacién negociable podra, en cualquier asamblea de tenedores de obligaciones
negociables en la cual dicho tenedor tuviera derecho a votar, o enviando su consentimiento por escrito,
emitir un voto por cada Peso del monto de capital de las obligaciones negociables en poder de dicho tenedor.

A los fines de las disposiciones precedentes, se considerara que cualquier obligacion negociable, a partir
de cualquier fecha de determinacion, esta “en circulacion”, excluyendo:

(i) las obligaciones negociables que, a dicha fecha, hubieran sido canceladas o entregadas para su
cancelacion;

(ii) las obligaciones negociables que hubieran sido designadas para su rescate de acuerdo con sus términos
0 que se hubieran tornado vencidas y pagaderas a su vencimiento o de otro modo se hubiera depositado,
una suma suficiente para pagar el capital, prima, intereses y Montos Adicionales u otros montos sobre
dichas obligaciones negociables; o

(iii) las obligaciones negociables en lugar o en reemplazo de las cuales se hubieran entregado otras
obligaciones negociables.

Teniendo en cuenta que, para determinar si los tenedores del monto de capital requerido de obligaciones
negociables en circulacion se encuentran presentes en una asamblea de tenedores de obligaciones
negociables a los fines del quérum o si han prestado su consentimiento o votado a favor de cualquier
notificacion, consentimiento, dispensa, modificacion, reforma o complemento, no se computaran y no seran
consideradas obligaciones negociables en circulacion las obligaciones negociables en poder del Banco,
directa o indirectamente, o en poder de cualquiera de nuestras afiliadas, incluyendo cualquier subsidiaria.

Inmediatamente después de aprobada cualquier modificacién a los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, cursaremos notificacién al respecto a los tenedores de las obligaciones
negociables y, de corresponder, a la CNV, describiendo en términos generales el contenido de dicha
modificacion.

Notificaciones

Las notificaciones que deban cursarse a los tenedores de Obligaciones Negociables se cursaran en todos los
casos por medio de las publicaciones que sean requeridas por la legislacion aplicable, las Normas de la
CNV, asi como por las bolsas y mercados de valores en las cuales fueran listadas y/o negociadas las
Obligaciones Negociables. Asimismo, todas las notificaciones que sean cursadas a los tenedores de
Obligaciones Negociables de acuerdo a lo mencionado en el parrafo precedente, estardn también
disponibles, en forma simultanea, en el sitio de web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv.

Ni la falta de notificacion, ni cualquier defecto en la notificacion efectuada a un tenedor en particular de
una Obligacion Negociable afectard la suficiencia de las notificaciones realizadas respecto de otras
Obligaciones Negociables.

Prescripcién

La accion causal de cobro del empréstito instrumentado bajo las Obligaciones Negociables prescribira en
el plazo de: (a) cinco (5) afios para el pago de capital de las Obligaciones Negociables (conforme articulo
2560 del Cddigo Civil y Comercial), y (b) dos (2) afios para el pago de intereses de las Obligaciones
Negociables (conforme articulo 2562 inciso c) del Cddigo Civil y Comercial), ambos plazos contados a
partir de la fecha en la que el pago se tornd exigible.
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PLAN DE DISTRIBUCION
Procedimiento de Colocacion

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta publica a Inversores Calificados en
la Republica Argentina, en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, junto
con sus modificatorias y reglamentarias y demas normas vigentes, mediante un proceso de licitacion publica
abierta, a través del médulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, un sistema que garantiza la transparencia
y la igualdad de trato entre los Inversores Calificados, de conformidad con las Normas de la CNV. Como
regla general las Ordenes de Compra seran en firme y vinculantes de conformidad con las Normas de la
CNV. Los Colocadores seran: BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.; Banco Hipotecario S.A,;
Banco Patagonia S.A.; Industrial Valores S.A.; Adcap Securities Argentina S.A., Banco Comafi S.A. y
Allaria S.A. Los Colocadores actuaran sobre la base de sus “mejores esfuerzos” y de acuerdo con el
procedimiento descripto en el presente Suplemento de Prospecto. Para mas informacion, véase la seccion
“Contrato de Colocacion” del presente Suplemento de Prospecto.

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables, en atencion a lo dispuesto por las Normas de la
CNV, se realizard mediante licitacién publica abierta con posibilidad de participacion de todos los
interesados, de conformidad con las Normas de la CNV. BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A.
sera el encargado de generar en el Sistema SIOPEL, el pliego de licitacion de la colocacion primaria de las
Obligaciones Negociables, por lo que aquellos Inversores Calificados que quieran suscribir Obligaciones
Negociables deberan presentar sus correspondientes Ordenes de Compra en los términos descriptos en el
presente. El Periodo de Difusion se efectivizard por un (1) Dia Habil el cual ser& determinado mediante el
Aviso de Suscripcion, el que ser& publicado en la oportunidad que determinen el Banco, conjuntamente con
los Colocadores en el Boletin Diario de la BCBA, en la P4gina Web de la CNV bajo el item “Empresas”
y en la P4gina Web del MAE, bajo la seccién “Mercado Primario”, mientras que el Periodo de Licitacion
Publica tendra lugar por al menos un (1) Dia Habil, y comenzara al dia siguiente de finalizado el Periodo
de Difusion, pudiendo los Inversores Calificados remitir Ordenes de Compra a los Colocadores, y/o a los
Agentes Intermediarios Habilitados, desde el inicio del Periodo de Licitacion Publica hasta el cierre del
mismo.

Los Colocadores seran responsables por las Ordenes de Compra ingresadas en el Sistema SIOPEL en lo
relativo al cumplimiento de la normativa de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccion “Informacion Adicional—
Lavado de activos y financiacion del terrorismo” del Prospecto.

Las Ordenes de Compra que ingresen a través de Agentes Intermediarios Habilitados, distintos de los
Colocadores, también deberdn cumplir con la normativa de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccién
“Informacién adicional—c) Controles de Cambio—Lavado de activos y Financiamiento del Terrorismo”
del Prospecto, asi como también guardar especial recaudo en los procesos de verificacion y admisién de las
Ordenes de Compra, especialmente en términos de riesgo de crédito y liquidacion, de modo de propender
a la integracion efectiva de dichas Ordenes de Compra. Los mencionados controles seran exclusiva
responsabilidad de tales Agentes Intermediarios Habilitados, no teniendo los Colocadores responsabilidad
alguna al respecto.

El Banco y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los Inversores
Calificados que cologuen Ordenes de Compra, siempre observando el trato igualitario entre los Inversores
Calificados.

El Banco y los Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a sus respectivos y exclusivos
juicios, dichas Ordenes de Compra no cumplan con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa
aplicable, en particular aquella referida a la Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo, siempre observando el trato igualitario entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podran ser habilitados para participar en la licitacion publica.

Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Banco y/o
los Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta en la rueda. Dicho pedido debera ser
realizado durante el Periodo de Difusion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito, deberan solicitar
al Banco o a los Colocadores la habilitacion a la rueda con antelacion suficiente, pero nunca més alla de las
16 hs del dltimo dia de la finalizacién del Periodo de Difusion, para lo cual deberan acreditar, entre otra
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informacion, el cumplimiento de las normas relativas a la Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de forma satisfactoria para el Banco y los Colocadores, quienes observaran
y respetaran en todo momento el trato igualitario entre aquéllos.

La remision de las Ordenes de Compra por parte de los Inversores Calificados o por Agentes Intermediarios
Habilitados implicara la aceptacion y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y condiciones
establecidos bajo la presente seccion.

El Banco, de comln acuerdo con los Colocadores, podra terminar y dejar sin efecto, modificar, suspender
y/o prorrogar el Periodo de Difusién y/o el Periodo de Licitacion Publica en cualquier momento, debiendo
comunicar (a mas tardar el mismo dia con dos (2) horas de anticipacion a que finalice el periodo de que se
trate) tal circunstancia a la CNV, a BYMA y al MAE, y publicar un aviso indicando tal situacién en el
Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Empresas 'y en la Pagina Web del
MAE, bajo la seccion “Mercado Primario”. En el supuesto que se terminase, modificase, suspendiere o
prorrogase el Periodo de Licitacion Publica, los Inversores Calificados que hubieren presentado Ordenes
de Compra podran, a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier
momento, mediando notificacion escrita recibida por los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios
Habilitados, segin corresponda y al Banco, con anterioridad al vencimiento de la terminacion,
modificacion, suspension o prorroga del Periodo de Licitacion Publica. Las Ordenes de Compra que no
hubieren sido canceladas por escrito por los Inversores Calificados una vez vencido dicho periodo, se
consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.

En el Aviso de Suscripcion se indicara, entre otras cuestiones, la fecha de inicio y de finalizacion del
Periodo de Difusion y del Periodo de Licitacion Publica, asi como también la Fecha de Emision y
Liquidacion.

Podran remitirse Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo y Ordenes de Compra para el Tramo No

Competitivo. Cada Inversor Calificado debera detallar en sus Ordenes de Compra, entre otra, la siguiente
informacion:

- Nombre o denominacién del Inversor Calificado;
- Identificacion de la Clase;
- Valor nominal solicitado;
- Forma de suscripcion e integracion (en efectivo);

- Aceptacion del inversor del procedimiento de colocacion y del mecanismo de adjudicacion descripto més
adelante;

- Tipo de oferente: Inversor Institucional Local, Fondos Comunes de Inversion abiertos o cerrados, fondos
de inversion locales, Compafiias de Seguros y/o cualquier otro inversor que de acuerdo a los usos y préacticas
del mercado de capitales, posea la calidad de inversor institucional local; Inversor Minorista (personas
humana o sucesiones indivisas y/o personas juridicas que no sean inversores Institucionales Locales); e
Inversor Extranjero (persona humana o juridica que no reside ni se encuentra establecida en la Argentina).
Al respecto se recuerda la vigencia de la Resolucion UIF N°21/2018 sobre la debida diligencia que debe
ser aplicada por los sujetos obligados para la Identificacion y Conocimiento del Cliente como su Monitoreo
Periodico, asi como la Resolucion UIF N°04/2017 y la Resolucion General CNV N°692/2017, sus
modificatorias y complementarias, ambas sobre identificacion de inversores extranjeros o locales cuya
Unica finalidad sea la apertura de cuentas con motivo de inversién en el pais (para mas informacién véase
la seccion “Informacién adicional—c) Controles de Cambio—Lavado de activos y Financiamiento del
Terrorismo” incluida en el Prospecto);

- Para las Obligaciones Negociables Clase XVIII y sblo para el Tramo Competitivo, deberan indicar el
margen diferencial solicitado, expresado como porcentaje nominal anual sobre una base de trescientos
sesenta y cinco (365) dias y truncado a dos decimales (ejemplos: 2,00%, 2,38%, 4,41%) (el “Margen
Diferencial Solicitado de la Clase XVIII”) y el valor nominal solicitado sin decimales, que debera ser de
$1.000.000 (Pesos un millén) y montos superiores que sean multiplos de $1 (Pesos uno); y

Cada Inversor Calificado podra presentar Ordenes de Compra para la adquisicion de Obligaciones
Negociables Clase XVIII. Asimismo, cada Inversor Calificado podra presentar una o méas Ordenes de
Compra que constituiran el Tramo No Competitivo y una o mas Ordenes de Compra que constituiran el
Tramo Competitivo con distinto Margen Diferencial Solicitado de la Clase XVII1, y valores nominales que
se pretenda suscribir en relacion a las Obligaciones Negociables, pudiendo resultar adjudicadas una, todas,
o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se prevé en
“Mecanismo de Adjudicacion”.
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TODAS LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIRAN EL MISMO TRATO IGUALITARIO.

Los Inversores Calificados podran limitar el monto de Obligaciones Negociables solicitado en sus Ordenes
de Compra a un porcentaje maximo del valor nominal total de Obligaciones Negociables a emitirse (el
“Porcentaje Maximo™). Dicho Porcentaje Maximo debera ser detallado por cada Inversor Calificado en sus
respectivas Ordenes de Compra correspondiente al Tramo Competitivo.

Para la adjudicacidn final de Obligaciones Negociables a los Inversores Calificados, en todos los casos, se
tomard en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de Obligaciones
Negociables que decida emitir el Banco, y (ii) el monto nominal previsto en las Ordenes de Compra
solicitadas; el que sea menor.

Adicionalmente, si se trata de Inversores Calificados que cuenten con linea de crédito en los Colocadores,
éstos podran recibir Ordenes de Compra telefonicas sujeto, en este caso, a que posteriormente se remitan
las correspondientes Ordenes de Compra por escrito por las vias indicadas mas arriba. En dichos casos, las
Ordenes de Compra seréan ingresadas por los Colocadores, en el Sistema SIOPEL.

Asimismo, las Ordenes de Compra contendran una clase de requisitos formales que les aseguren a los
Colocadores el cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de las mismas. Los Colocadores,
podréan solicitar garantias que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra realizadas por los
Inversores Calificados, respetandose la igualdad de trato entre los Inversores Calificados. A su vez, los
Inversores Calificados interesados deberan presentar toda la informacién y documentacion que se les
solicite, 0 que pudiera ser solicitada por los Colocadores, para el cumplimiento de las normas legales
penales sobre prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, las normas del mercado de
capitales que impiden y prohiben el lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitidas por la UIF,
y las Normas de la CNV y/o del Banco Central. Los Colocadores podran rechazar Ordenes de Compra de
no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega
de la documentacién e informacion que pudiera corresponder, a satisfaccion de los Colocadores, dara
derecho a éstos a dejar sin efecto las Ordenes de Compra respectivas, sin que tal circunstancia otorgue al
Inversor Calificado involucrado, al Banco u otras personas, derecho a indemnizacion alguna. En caso de
duda, se aplicara igual criterio.

En el proceso de recepcion e ingreso de las Ordenes de Compra, los Colocadores seran responsables
exclusivos del procesamiento de las Ordenes de Compra que reciban y/o ingresen, respectivamente y
deberan guardar las Ordenes de Compra, por escrito, asi como respaldo de cualquier otro tipo que fuere
relevante, asi como también en lo relativo al cumplimiento de la normativa de Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la
seccion “ Prevencidn de Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo™ del Prospecto.

De conformidad con las Normas de la CNV, durante el Periodo de Licitacién Publica, los potenciales
Inversores Calificados podran entregar a los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados las
Ordenes de Compra para la suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase XVIII, que constituiran
ofertas irrevocables de compra por cualquiera de los siguientes medios, los que podran variar segun la
implementacién que haya efectuado cada Colocador, o Agente Intermediario Habilitado, a saber: (i) de
forma verbal incluyendo la utilizacién de sistemas telefénicos con registro y grabacién de llamadas que
permitan identificar al cliente, (ii) por escrito en las oficinas de los Colocadores, y los Agentes
Intermediarios Habilitados, y (iii) por otros medios electrénicos incluyendo (a) la utilizacién de correo
electrénico (e-mail) declarado por el cliente, y (b) la pagina de Internet de cada Colocador o Agente
Intermediario Habilitado, a través de canales de “home banking”. Las Ordenes de Compra contendran una
serie de requisitos formales que aseguren a los Colocadores, y a los Agentes Intermediarios Habilitados el
cumplimiento de exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes de Compra. Los Colocadores y los
Agentes Intermediarios Habilitados estableceran los mecanismos que permitan la validacién fehaciente de
la identidad del cliente y de su voluntad y una serie de requisitos que aseguren a los Colocadores, y a los
Agentes Intermediarios Habilitados el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de las Ordenes
de Compra. Estos requisitos podran variar de acuerdo al medio por el cual las Ordenes de Compra sean
remitidas. En todos los casos, las Ordenes de Compra deberan contener el monto nominal total a suscribir,
el tipo de Inversor Calificado que se trata, el Margen Diferencial Solicitado de la Clase XVIII para las
Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo (seglin éste término se define més abajo), al igual que la
declaracion del Inversor Calificado respecto a su conocimiento total del Prospecto, Suplemento de
Prospecto y demés documentos conexos, entre otras caracteristicas que establezca el respectivo Colocador,
0 Agente Intermediario Habilitado, segln sea el caso.

En atencion a lo dispuesto por las Normas de la CNV, las Ordenes de Compra seran cargadas como ofertas
durante el Periodo de Licitacion Publica a través del mddulo de licitaciones del Sistema SIOPEL. Conforme
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con las Normas de la CNV las Ordenes de Compra seran irrevocables y no podrén ser retiradas, y sélo las
Ordenes de Compra participaran en la licitacion publica y seran adjudicadas de conformidad con el
procedimiento previsto en la seccion “Mecanismo de Adjudicacion” del presente Suplemento de Prospecto.
Una vez finalizada la licitacion puablica no podran modificarse las Ordenes de Compra ingresadas ni podran
ingresarse nuevas.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SISTEMA
SIOPEL. NI EL BANCO, NI LOS COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS
PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O CAIDAS DEL SOFTWARE
DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SISTEMA SIOPEL,
SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES CALIFICADOS LA LECTURA DEL “MANUAL DEL
USUARIO—COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA
PAGINA WEB DEL MAE.

Tramo Competitivo

Constituiran Ordenes de Compra del Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase XVl las
Ordenes de Compra que indiquen un Margen Diferencial Solicitado de la Clase XVIII. S6lo se aceptaran
Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo por un valor nominal igual o mayor a $1.000.000 (Pesos
un millén). Sé6lo se tomaran en cuenta para la determinacion del Margen de Corte de la Clase XVIII
(conforme estos términos se definen mas adelante) las Ordenes de Compra que conformen el Tramo
Competitivo.

Tramo No Competitivo

Constituiran Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase XVIII,
las Ordenes de Compra que no indiquen un Margen Diferencial Solicitado de la Clase XVIII. Sélo se
aceptaran Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un valor nominal igual o mayor a
$1.000.000 (Pesos un milldn). Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se
tomaran en cuenta para la determinacién del Margen de Corte de la Clase XVIII.

Procedimiento para la Determinacion de la Tasa de Interés

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica, el Banco y los Colocadores procederan a ordenar y
analizar las Ordenes de Compra que surjan del Sistema SIOPEL, a fin de comenzar con el mecanismo de
adjudicacién que se describe mas abajo.

Sobre la base de las Ordenes de Compra ingresadas al Sistema SIOPEL por las Obligaciones Negociables
Clase XVIII, el Banco determinara el margen de corte de las Obligaciones Negociables Clase XVIII (el
“Margen de Corte de la Clase XVI11”") conforme las Ordenes de Compra del Tramo Competitivo. Una vez
determinada la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables por el Banco, éste informard dichos
resultados, asi como también comunicard el resto de la informacion requerida por el inciso f) del Articulo
7, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, en el Aviso de Resultados, el cual ser4 comunicado el
dia del cierre del Periodo de Licitacion Publica.

A los efectos de determinar la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables, el Banco se basara en
estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco de
las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV
aplicables y por lo establecido por las Normas de la CNV, pudiendo emitir las Obligaciones Negociables
por un monto menor o mayor al Monto Total, aunque siempre menor o igual al Monto Total Maximo.

Todas las Obligaciones Negociables que hubieren sido colocadas en virtud de las Ordenes de Compra
adjudicadas recibiran la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables.

Mecanismo de Adjudicacién

Teniendo en cuenta el monto solicitado, el Margen Diferencial Solicitado de la Clase XV, en las Ordenes
de Compra, el Banco determinaré (i) la emision de las Obligaciones Negociables Clase XVIII por un valor
nominal menor o igual al Monto Total, el cual podra ser ampliado hasta el Monto Total Maximo. A los
efectos de determinar el monto de emisidn, el Banco se basard en estdndares de mercado habituales y
razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco de las disposiciones pertinentes
establecidas por la Ley de Mercado de Capitales y la normativa aplicable de la CNV, pudiendo, de
corresponder, emitir las Obligaciones Negociables Clase XVIII por un monto menor del méaximo indicado
anteriormente, o decidir declarar desierta la colocacion, aun habiendo recibido Ordenes de Compra por
montos mayores, (ii) en relacion con las Obligaciones Negociables Clase XVIII, el Margen de Corte de la
Clase XVII1 a ser adicionado a la tasa de referencia (el cual es expresado como porcentaje nominal anual),
de acuerdo con todas las Ordenes de Compra aceptadas, se ordenara comenzando con las ofertas que
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soliciten el menor Margen Diferencial Solicitado de la Clase XVIII hasta alcanzar el monto de emision por
el que se resuelva la emisién de dicha clase. Cuando el Margen Diferencial Solicitado de la Clase XVIII de
la orden correspondiente al Tramo Competitivo coincida con el Margen de Corte de la Clase XVIII y las
Ordenes de Compra en dicho rango excedan el monto de emision, se procederéa a efectuar un prorrateo
proporcional entre todas las Ordenes de Compra que contengan un Margen Diferencial Solicitado de la
Clase XVIII, igual al Margen de Corte de la Clase XVI1II. En caso que las Ordenes de Compra del Tramo
No Competitivo superen el 50% a emitir, la totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el Tramo
No Competitivo de la Clase XVIII, seran prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos de
dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del total que resulte adjudicado de la clase respectiva.

Si como resultado del mencionado prorrateo bajo este método de adjudicacién, el valor nominal a asignar
a un oferente bajo su respectiva Orden de Compra contiene decimales por debajo de ARS 0,50, los mismos
seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables para abajo. Por
el contrario, si contiene decimales iguales o por encima de ARS 0,50, se le asignard ARS 1 al valor nominal
de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Como regla general, las Ordenes de Compra seran en firme y
vinculantes. En ningun caso se adjudicaran a un Inversor Calificado Obligaciones Negociables por un
importe inferior a $1.000.000, por lo cual se desestimaran Ordenes de Compra que por resultado de su
prorrateo sean inferiores a $1.000.000.

El Banco y los Colocadores podran rechazar aquellas Ordenes de Compra que contengan errores u
omisiones de datos que hagan imposible su procesamiento por el sistema o por incumplimiento de
exigencias normativas en materia de Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

La adjudicacion de las Ordenes de Compra comenzara por el Tramo No Competitivo:

e Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones
Negociables seran adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del total que resulte adjudicado de la
Clase XVIII. En todo momento las adjudicaciones se realizardn de conformidad con el limite
establecido en el articulo 8 inciso b) de la Seccion I, del Capitulo IV de las Normas de la CNV
conforme texto de la Resolucion General N° 662 de la CNV.

e Encaso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ordenes
de Compra que conformen el Tramo No Competitivo de la Clase XVIII, seran prorrateadas
reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el
50% del total que resulte adjudicado de la clase respectiva, desestimandose cualquiera de las
Ordenes de Compra que por dicho prorrateo resulte en un monto inferior a la suma $1.000.000
(Pesos un millon).

e En el supuesto de que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un
monto inferior al 50% del total que resulte adjudicado de la Clase XVIII, el monto restante sera
adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la Clase XVIII.

El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la
siguiente forma:

e Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase XVIII con un Margen Diferencial Solicitado de la Clase XVIII inferior al
Margen de Corte de la Clase XVIII, seran adjudicadas.

e Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase XVIII, con un Margen Diferencial Solicitado de la Clase XV1I1 igual al Margen
de Corte de la Clase XVIII, seran adjudicadas en su totalidad, pero en caso de sobresuscripcion
serén adjudicadas a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna de
las Ordenes de Compra, desestimandose cualquiera de las Ordenes de Compra que por dicho
prorrateo resulte un monto inferior a la suma de $1.000.000 (Pesos un millén).

e Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase XVIII, con un Margen Diferencial Solicitado de la Clase XVIII superior al
Margen de Corte de la Clase XVIII, no seran adjudicadas.

El rechazo de las Ordenes de Compra, en virtud del procedimiento de adjudicacion antes descripto, no
generara responsabilidad de ningln tipo para el Banco, ni los Colocadores, ni tampoco otorgara a los
respectivos Inversores Calificados que presentaron las Ordenes de Compra no adjudicadas derecho a
reclamo y/o indemnizacién alguna.
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El Banco no garantiza a los Inversores Calificados que se les adjudicaran las Obligaciones Negociables que
hubieran solicitado debido a que la adjudicacion de las Ordenes de Compra y la determinacion de la Tasa
de Interés de las Obligaciones Negociables, estara sujeta a los mecanismos descriptos en el presente. Las
Ordenes de Compra excluidas por tales causas, quedaran automaticamente sin efecto, sin que tal
circunstancia genere responsabilidad de ningln tipo para el Banco, ni otorgue a sus respectivos Inversores
Calificados derecho a reclamo y/o a indemnizacion alguna. El Banco no estara obligado a informar de
manera individual a cada uno de los Inversores Calificados que sus Ordenes de Compra han sido excluidas.

Los Inversores Calificados deberan realizar el pago del precio de suscripcion correspondiente a los montos
de las Obligaciones Negociables adjudicados en la Fecha de Emision y Liquidacion.

EL BANCO PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XVIII CUANDO: (I) NO SE HUBIERAN RECIBIDO ORDENES DE
COMPRA; (Il) LOS MARGENES DIFERENCIALES SOLICITADOS HUBIEREN SIDO
SUPERIORES A LAS ESPERADAS POR EL BANCO; (I11) EL VALOR NOMINAL TOTAL DE
LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS HUBIERE SIDO INFERIOR AL ESPERADO POR
EL BANCO; (IV) HUBIEREN SUCEDIDO CAMBIOS ADVERSOS EN LA NORMATIVA
VIGENTE, LOS MERCADOS FINANCIEROS Y/O DE CAPITALES LOCALES, ASi COMO EN
LAS CONDICIONES GENERALES DEL BANCO Y/O DE LA REPUBLICA ARGENTINA,
INCLUYENDO, CON CARACTER MERAMENTE ENUNCIATIVO, CONDICIONES
POLITICAS, ECONOMICAS, FINANCIERAS O DE TIPO DE CAMBIO EN LA REPUBLICA
ARGENTINA O CREDITICIAS DEL BANCO QUE PUDIERAN HACER QUE NO RESULTE
CONVENIENTE O TORNE GRAVOSA EFECTUAR LA TRANSACCION CONTEMPLADA EN
EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, EN RAZON DE ENCONTRARSE
AFECTADAS POR DICHAS CIRCUNSTANCIAS LA COLOCACION O NEGOCIACION,
SEGUN FUERA, DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES; O (V) LOS INVERSORES
CALIFICADOS NO HUBIEREN DADO CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA VIGENTE
QUE IMPIDE Y PROHIBE LA PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO EMITIDA POR LA UIF, Y LAS NORMAS DE LA CNV
Y/O EL BANCO CENTRAL Y/O CUALQUIER OTRO ORGANISMO QUE TENGA
FACULTADES EN LA MATERIA.

LOS INVERSORES CALIFICADOS DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CASO DE SER
DECLARADA DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE XVIII, POR CUALQUIER CAUSA QUE FUERE, LAS ORDENES DE COMPRA
INGRESADAS QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIANO
GENERARA RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA EL BANCO NI PARA LOS
COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE REMITIERON
DICHAS ORDENES DE COMPRA DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION
ALGUNA. NI EL BANCO, NI LOS COLOCADORES, ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR
DE MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE SE
DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

El resultado de la adjudicacion de las Obligaciones Negociables sera informado mediante el Aviso de
Resultados a la CNV por la AlF, bajo el item “Empresas” el dia del cierre del Periodo de Licitacion Publica
y asimismo sera publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, y en la P4gina Web del MAE, bajo
la seccion “Mercado Primario”.

Consideraciones relativas a los adquirentes de las Obligaciones Negociables

Cada Inversor Calificado en las Obligaciones Negociables debera cumplir con toda las regulaciones y leyes
aplicables en cada jurisdiccién en la cual adquiera, ofrezca o venda Obligaciones Negociables o posea o
distribuya este Suplemento de Prospecto o cualquier porcién del mismo y debe obtener cualquier
consentimiento, aprobacion o permiso que le sea requerido en virtud de la adquisicién, oferta o venta de
Obligaciones Negociables que realice dicho Inversor Calificado de conformidad con lo establecido en las
regulaciones y leyes vigente en cualquier jurisdiccion a la que, se encuentre sujeta dichas adquisiciones,
ofertas o reventas y ni el Banco ni los Colocadores tendran ninguna responsabilidad en relacion a tales
operaciones.

Mecanismo de Liquidacién. Integraciéon. Emision.

La Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables tendra lugar en una fecha dentro de
los tres (3) Dias Habiles posteriores al cierre del Periodo de Licitacion Plblica. En la Fecha de Emisién y
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Liquidacion, los Inversores Calificados de las Ordenes de Compra efectivamente adjudicadas deberan pagar
el precio correspondiente a las Obligaciones Negociables que hayan sido efectivamente adjudicadas,
conforme se describe a continuacion:

- Los suscriptores de las Ordenes de Compra que hubieran sido adjudicadas deberan pagar el precio de
suscripcion correspondiente a las Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante
(i) transferencia electronica del correspondiente precio a la cuenta abierta a nombre del respectivo
Colocador que se indique en el formulario de las Ordenes de Compra y/o (ii) autorizacion al respectivo
Colocador para que debite del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se indique en las
correspondientes Ordenes de Compra.

Efectuada la integracion del precio de suscripcién de las Obligaciones Negociables en la Fecha de Emision
y Liquidacion (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto
en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracién), las Obligaciones
Negociables seran transferidas en favor de los Inversores Calificados , a las cuentas en Caja de Valores que
éstos hayan previamente indicado a los Colocadores y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados, segin
fuera el caso, en las correspondientes Ordenes de Compra. Asimismo, la liquidacion de las Obligaciones
Negociables podréa ser efectuada a través de la central de compensacion y liquidacién de operaciones de
MAE denominada MAEC]ear.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en forma de certificado global conforme con el Articulo 30
de la Ley de Obligaciones Negociables.
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FACTORES DE RIESGO

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Clase XVIII, los
Inversores Calificados deber&n considerar los factores de riesgo que se describen en la seccion “Factores
de Riesgo” del Prospecto de fecha 13 de mayo de 2024 y del presente Suplemento de Prospecto.

El presente apartado complementa y actualiza la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto de fecha 13
de mayo de 2024 y debe leerse de manera conjunta con el Prospecto.

Riesgos relacionados con la Argentina
Dependemos de las condiciones macroecondémicas y politicas de Argentina

La economia argentina ha experimentado una volatilidad significativa en las Ultimas décadas, caracterizada
por periodos de crecimiento del producto bruto interno (“PBI”) bajo o negativo, altos niveles de inflacion
y devaluacién de la moneda. El crecimiento econémico sostenible de Argentina depende de una variedad
de factores, como la demanda internacional de exportaciones argentinas, la estabilidad y competitividad del
peso frente a monedas extranjeras, la confianza de los consumidores y de los inversionistas tanto extranjeros
como nacionales, una tasa de inflacién estable, los niveles de empleo nacional y las circunstancias de los
socios comerciales regionales de Argentina.

Segln el Banco Mundial, la economia argentina disminuy6 un 1,6% en 2023 debido a persistentes
desequilibrios macroeconémicos y a una sequia severa que provocd una caida del 26,0% en la produccion
agricola. EI Banco Mundial estim6 que el PBI real de Argentina disminuira un 2,8% en 2024 debido a las
medidas anunciadas por el Gobierno argentino, que incluyen la realineacion de precios relativos y la
eliminacién de desequilibrios fiscales y externos. Durante 2024, el gasto pablico y las tasas de inflacion en
Argentina han disminuido, sin embargo, la inflacién se mantuvo alta. EI Banco Mundial también estimé
gue la economia argentina crecera un 5,0% en 2025, principalmente como resultado de la mejora en las
condiciones climaticas, las inversiones en el sector energético y la recuperacion de la produccion agricola.
Sin embargo, es posible que estas estimaciones no se cumplan.

La economia argentina sigue siendo vulnerable e inestable, dado que la inversion como porcentaje del PBI
sigue siendo baja para sostener la tasa de crecimiento de las ultimas décadas, la oferta de energia o gas
natural puede no ser suficiente para satisfacer el aumento de la actividad industrial (lo que limita el
desarrollo industrial) y el consumo, y el desempleo y el empleo informal siguen siendo altos. Ademas, las
protestas o huelgas pueden afectar negativamente la estabilidad del entorno politico, social y econémico, y
podrian impactar negativamente la confianza de los mercados financieros globales en la economia
argentina.

La administracién del Presidente Milei enfrenta importantes desafios macroeconémicos, como reducir la
inflacién, lograr superavits comerciales y fiscales, acumular reservas, respaldar el peso, eliminar los
controles cambiarios, refinanciar la deuda con acreedores privados y mejorar la competitividad de la
economia argentina. Desde que el nuevo gobierno asumio el cargo, se han implementado una gran cantidad
de medidas orientadas a desregular la economia argentina y limitar la intervencion del gobierno en el sector
privado, incluyendo la suspension de licitaciones de obras publicas y la reduccion de subsidios a la energia
y al transporte, y se espera que se adopten mas medidas en el futuro. Sin embargo, varias de estas medidas
estan siendo impugnadas en el Congreso y sometidas a procedimientos judiciales.

La economia argentina podria verse afectada si las presiones politicas y sociales impiden que el Gobierno
argentino implemente politicas disefiadas para controlar la inflacion, generar crecimiento y mejorar la
confianza de los consumidores e inversionistas, o si las politicas implementadas por el Gobierno argentino
para lograr estos objetivos no tienen éxito. Estos desarrollos podrian afectar materialmente nuestra situacion
financiera y los resultados de nuestras operaciones.

No podemos asegurar que una disminucién en el crecimiento econémico o las condiciones politicas en
Argentina no afecten negativamente nuestro negocio, situacion financiera o resultados de nuestras
operaciones.

Ciertas medidas a ser tomadas por el gobierno argentino o cambios en las politicas, leyes y regulaciones
podrian afectar de modo adverso a la economia argentina y, por ende, a nuestro negocio, nuestra
situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones.

El Gobierno argentino ha ejercido un control sustancial sobre la economia, incluso a través de la regulacién
de las condiciones de mercado y los precios.
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El 21 de diciembre de 2023, el Gobierno emiti6 el Decreto de Necesidad y Urgencia 70/2023, denominado
"Bases para la Reconstruccion de la Economia Argentina”. El Decreto de Necesidad y Urgencia 70/2023
declara la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria,
sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025. A la fecha de este Suplemento, este decreto se encuentra
bajo revisidn legislativa y judicial, aunque entr6 en vigencia el 29 de diciembre de 2023. Si el Decreto
70/2023 es derogado, dejara de tener validez, sin perjuicio de los derechos adquiridos durante su vigencia,
de conformidad con la Ley N.° 26.122.

El 27 de diciembre de 2023, el Gobierno envié al Congreso un proyecto de ley denominado "Bases y Puntos
de Partida para La Libertad de los Argentinos” (la "Ley Omnibus"). La Ley Omnibus incluye medidas
econdémicas liberales y un fuerte ajuste fiscal, y tiene como objetivo desregular la economia argentina,
modernizar el estado mediante la reduccidn de ministerios y estructuras gubernamentales, flexibilizar las
leyes laborales y privatizar empresas estatales.

En febrero de 2024, el Poder Ejecutivo optd por retirar el proyecto de Ley Omnibus del Congreso. Como
resultado, se comenzo a trabajar en un nuevo proyecto de Ley Omnibus, junto con una reforma tributaria.
Para lograr la aprobacion de la Ley Omnibus y la reforma tributaria, el Gobierno procedié a realizar
numerosas modificaciones al proyecto de ley dmnibus. A diferencia del primer proyecto de febrero de 2024,
este paso a tener de mas de 500 articulos a 232.

En abril de 2024, el Gobierno envié un nuevo proyecto de la Ley Omnibus y un proyecto de reforma
tributaria al Congreso. En junio de 2024, estos proyectos fueron aprobados por el Congreso. No podemos
predecir como afectaran la Ley Omnibus y la reforma tributaria a nuestro negocio y a los resultados de
nuestras operaciones

En Argentina, la sancidn de nuevas leyes y vetos del poder ejecutivo ha generado un clima de inestabilidad
social. Las reformas econdmicas y fiscales, han sido objeto de controversia, mientras que algunos vetos
presidenciales a normativas clave como el veto a Ley de Financiamiento Universitario o el veto a la formula
de actualizacion de las jubilaciones han incrementado las tensiones entre el Poder Ejecutivo y la oposicion;
sin perjuicio, que el veto del Presidente Milei a la Ley de Financiamiento Universitario fue ratificado por
el Poder Legislativo, y por dicho motivo se realizaron paros y tomas en algunas universidades publicas.
Este escenario ha sido acompafiado por manifestaciones, lo que podria intensificar la incertidumbre
econdmica y politica. Esta situacién podria dificultar la implementacién de politicas econémicas que
contribuyan a la estabilidad macroecondmica, lo que incrementa el riesgo de un deterioro adicional en las
condiciones econdmicas del pais.

Durante las sesiones de la Asamblea General de las Naciones Unidas en la sede de las Naciones Unidas en
la ciudad de Nueva York el 24 de septiembre de 2024, el Presidente Javier Milei ha manifestado
publicamente su rechazo al Agenda 2030 de las Naciones Unidas, un compromiso internacional que
promueve el desarrollo sostenible a través de una serie de objetivos globales. Esta postura podria tener
implicancias en la politica econdmica y social del pais, afectando la implementacion de medidas orientadas
al desarrollo inclusivo, la sostenibilidad ambiental y la cooperacion internacional. En consecuencia, podria
incrementarse la incertidumbre respecto a la continuidad de politicas alineadas con dichos objetivos, lo cual
podria generar impactos negativos en los sectores econémicos dependientes de inversiones internacionales
o financiamiento multilateral vinculado al cumplimiento de los Objetivos de Desarrollo Sostenible. Esta
situacion podria afectar las condiciones macroeconémicas del pais, incrementando el riesgo de inversion
en activos locales y la volatilidad del mercado financiero argentino. Ademas, el nuevo Gobierno anuncié
que tiene la intencion de dolarizar la economia argentina.

El 25 de octubre de 2024, se publico en el Boletin Oficial el Decreto 953/2024, mediante el cual el Poder
Ejecutivo ha decidido disolver la AFIP y crear la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (“ARCA”),
con el objeto de eficientizar los aspectos vinculados con la aplicacion y fiscalizacion del régimen
impositivo, aduanero y de la seguridad social. EI ARCA funcionard como ente autarquico, actuante en el
ambito del Ministerio de Economia, que, de acuerdo con lo establecido en el Decreto 953/2024, contara
con una estructura simplificada y contribuird a optimizar su operatividad, garantizando una mayor
especializacion y eficiencia en la ejecucion de sus funciones.

El 30 de octubre de 2024, a través de un comunicado oficial, la Oficina del Presidente informé que la
canciller Diana Mondino ha presentado su renuncia al cargo de Ministra de Relaciones Exteriores,
Comercio Internacional y Culto. En su lugar asumira el hasta ahora actual embajador de Argentina en
Estado Unidos, el Sr. Gerardo Werthein. El pedido de renuncia impulsado por el Presidente a la ex canciller
Diana Mondino se debid a que la ex canciller vot6 en contra del embargo de Estados Unidos a Cuba en la
Asamblea General de la ONU, donde se aprobd una resolucion que pide poner fin al "bloqueo” a ese pais.
El comunicado oficial manifiesta que la Argentina atraviesa un periodo de cambios profundos, y esta nueva
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etapa exige que su cuerpo diplomatico refleje en cada decisién los valores de libertad, soberania y derechos
individuales que caracterizan a las democracias occidentales y que en ese sentido, la Argentina se opone
categdricamente a la dictadura cubana y se mantendra firme en la promocién de una politica exterior que
condene a todos los regimenes que perpetGan la violacion de los derechos humanos y las libertades
individuales.

Historicamente, las acciones del Gobierno argentino en relacién con la economia, incluidas decisiones
sobre tasas de interés, impuestos, controles de precios, aumentos salariales, mayores beneficios para los
trabajadores, controles de cambio y posibles cambios en el mercado cambiario, han tenido un efecto adverso
sustancial en la economia de Argentina. Las medidas implementadas por el nuevo Gobierno podrian tener
un impacto negativo en la economia argentina, lo que podria afectar de manera negativa nuestra situacion
financiera y resultados de nuestras operaciones.

Los economistas privados coinciden en que la intervencion directa del gobierno argentino en la economia,
incluyendo expropiaciones, controles de precios, controles de cambio y otras medidas, ha tenido un impacto
adverso en el nivel de inversidn en Argentina, en el acceso de las empresas argentinas a los mercados de
capital internacionales y en las relaciones comerciales y diplomaticas de Argentina con otros paises. Si el
nivel de intervencién del Gobierno argentino en la economia continlia 0 aumenta, la economia argentina'y,
a su vez, nuestros negocios, resultados de nuestras operaciones y condicion financiera podrian verse
afectados negativamente.

La persistencia de la inflacion podria tener un efecto adverso en la economia y en nuestro negocio,
situacion patrimonial y el resultado de nuestras operaciones.

Historicamente, la inflacion afectd sustancialmente la economia argentina y la capacidad del gobierno
argentino de establecer condiciones que conduzcan al crecimiento estable. Un entorno de alta inflacion
podria también socavar la competitividad de Argentina en los mercados internacionales y afectar
negativamente la actividad econémica y el empleo, asi como nuestros negocios, situacion patrimonial y los
resultados de nuestras operaciones.

Argentina ha enfrentado presiones inflacionarias, evidenciadas por el aumento significativo de los precios
de los combustibles, la energia y los alimentos, entre otros factores. La variacién acumulada del IPC fue
del 211,4% en 2023, 94,8% en 2022 y del 50,9% en 2021. Asimismo, se informé un IPC del 20,6%, 13,2%,
11,0%, 8,8%, 4,2% y 4,6%, 4%, 4,2% y 3,5% para enero, febrero, marzo, abril, mayo, junio, julio, agosto,
y septiembre respectivamente. Al 31 de octubre de 2024, se registrd una inflacion del 2,7% y por lo tanto
la inflacion acumulada del afio 2024 es del 107,0%, asimismo, la inflacién interanual fue del 193 %.

El 7 de noviembre de 2024, el BCRA publicd su informe de Relevamiento de Expectativas de Mercado e
informd que se estima una inflacion del 2,9% para noviembre de 2024, y una inflacion del 120% para el
afio 2024.

Luego de la asuncidn de Javier Milei como Presidente, se devallo el peso en aproximadamente un 50% ya
gue de ARS 400 por USD 1 se pas6 a ARS 800 por USD 1, lo cual se reflejé inmediatamente en los precios,
siendo la tasa de inflacion de diciembre de 2023 del 25,5%. Los ajustes del Gobierno en las tarifas de
electricidad y gas, asi como el aumento del precio de la gasolina han afectado a los precios, creando una
presion inflacionaria adicional. Si no se consigue estabilizar el valor del peso mediante politicas fiscales y
monetarias, cabria esperar un aumento en los indices de inflacién.

Una tasa de inflacion elevada, o incluso un proceso hiperinflacionario, afecta a la competitividad exterior
de Argentina al diluir los efectos de la depreciacién del peso, repercutir negativamente en el empleo y el
nivel de actividad econémica y socavar la confianza en el sistema bancario argentino, lo que puede limitar
aun mas la disponibilidad de crédito nacional e internacional para las empresas. A su vez, una parte de la
deuda argentina sigue ajustandose por el CER, un indice monetario, que esta fuertemente correlacionado
con la inflacion. Por lo tanto, cualquier aumento significativo de la inflacién impulsaria un incremento de
la deuda externa argentina y, en consecuencia, de las obligaciones financieras de Argentina, lo que podria
exacerbar las tensiones sobre la economia argentina. Un entorno inflacionista continuado podria socavar
nuestros resultados operativos.

Existe incertidumbre sobre la eficacia de las politicas aplicadas por el Gobierno argentino para mantener la
reduccidn de la inflacién y controlar la inflacion y sobre el impacto potencial de dichas politicas.

No podemos asegurar que las tasas de inflacion no aumenten en el futuro ni que las medidas adoptadas o
que pueda adoptar el gobierno para controlar la inflacién sean eficaces o tengan éxito a futuro. Las altas
tasas de inflacion siguen siendo un reto para Argentina.

El alto nivel de gasto publico en Argentina podria tener consecuencias adversas a largo plazo para la
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economia argentina.

Los gobiernos anteriores al gobierno actual aumentaron sustancialmente el gasto publico. De acuerdo con
el ministerio de Economia, Argentina registré un déficit primario de 3%, 2,4% y 2,9% del PBI en 2021,
2022 y 2023, respectivamente. El déficit fiscal primario fue de ARS 1.991.316,1 millones en diciembre de
2023, acumulando de esta manera en el afio 2023 un déficit primario de ARS 5.483.305,3 millones.

La administracién actual ha indicado que buscara reducir el déficit fiscal reduciendo el gasto publico. En
miras a ese fin se tomaron ciertas medidas como (i) la devaluacion del peso argentino en un 50% frente al
dolar estadounidense; (ii) la suspension de la obra publica; (iii) la reduccion a los subsidios de energia 'y
transporte; (iv) la suspension de la pauta oficial y (v) reduccion en el nimero de ministerios y secretarias.
En enero de 2024 se registrd un superavit financiero de ARS 518.408 millones, en febrero de 2024 se
registrd un superavit financiero de ARS 338.112 millones, en marzo de 2024 se registr6 un superavit
financiero de ARS 276.638 millones, en abril de 2024 se registro un superavit financiero de ARS 17.409
millones, en mayo de 2024 se registré un superavit financiero de ARS 1.183.571 millones, en junio de 2024
se registrd un superavit financiero de ARS 238.189 millones, en julio de 2024 se registr6 un superavit
primario de ARS 908.253 millones, pero luego del pago de intereses de la deuda publica neto de los intra-
sector publico por ARS 1.509.210 millones, se registr6 un resultado financiero de ARS 600.957 millones
de déficit; mientras que en agosto de 2024 se registrd un superavit financiero de ARS 3.531 millones,
producto de un superavit primario de ARS 899.660 millones y luego del pago intereses de la deuda publica
neto de pagos intra-sector pablico, que alcanzaron los ARS 896.130 millones, finalmente, en septiembre de
2024, Durante septiembre, se registr6 un superavit financiero, por $466.631 millones producto de un
superavit primario de $816.447 millones, y de un pago de intereses de deuda publica neto de los intra-sector
publico por $349.816 millones. Asi, el Sector Publico Nacional registr6 en los primeros nueve meses del
afio un superavit financiero de aproximadamente 0,4% del PIB (superavit primario de aproximadamente
1,7% del PIB).

La imposibilidad de acceder a los mercados de capitales para financiar su déficit o el uso de otras fuentes
de financiamiento puede tener un impacto negativo en la economia y, ademas, podria limitar el acceso a
dichos mercados de capitales para las empresas argentinas, lo que podria afectar negativamente a nuestro
negocio, condicion financiera y el resultado de nuestras operaciones.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento en los mercados internacionales de capital es
limitada, lo que puede afectar nuestra capacidad de acceder a los mercados internacionales de crédito
para financiar nuestras operaciones en Argentina.

En febrero y en junio de 2024, el Directorio Ejecutivo del FMI concluy6 la séptima y octava revision del
Acuerdo la cual result6 en un desembolso de aproximadamente USD 4.700 millones y USD 800 millones,
respectivamente. A la fecha de este Suplemento de Prospecto, Argentina cumpli6 las metas acordadas con
el FMI en el primer trimestre del afio 2024.

La novena revisién bajo el Acuerdo se encuentra en curso, lo que podria resultar en un nuevo desembolso
para Argentina.

Asimismo, en octubre de 2024, el FMI anunci6 una reforma en su politica de cargos y sobrecargos, tomando
la decision de recortar las tasas de los paises deudores, algo que beneficiard a la Argentina en unos USD
3.200 millones, segun confirmd el Gobierno.

En el 2009, Argentina firmo6 un acuerdo de Swap con China (el “Swap”) por 70.000 millones de yuanes
(aproximadamente unos USD 9.900 millones), en virtud del cual, En junio de 2024, el Gobierno argentino
alcanzd un acuerdo con la Republica Popular China para refinanciar el Swap, en virtud del cual ciertas
fechas de vencimiento del Banco Central se extendieron a 2025 y 2026. Se espera que el Swap alcance su
vencimiento final a mediados de 2026.

En el marco de la cuarta Ronda de Evaluaciones Mutuas del GAFI Ilevada a cabo en Paris del 23 al 25 de
octubre de 2024, se aprobé el Informe de Evaluacién Mutua de la Republica Argentina, a través del cual se
valoraron las acciones adoptadas por nuestro pais desde enero 2019 a marzo de 2024. La Republica
Argentina finalizé de manera satisfactoria la Cuarta Ronda de Evaluacién Mutua del GAFI, que define el
futuro del pais en materia de prevencion del lavado de activos, y el financiamiento del terrorismo y de la
proliferacion de armas de destruccion masiva. El Plenario del Grupo de Accidn Financiera Internacional
concluy6 que nuestro pais cumple en lo sustancial con sus estandares. El resultado positivo beneficiaria la
inversion de capitales extranjeros y la integracion del pais en el sistema financiero mundial.

No podemos predecir como estos acuerdos y las politicas desarrolladas en base al mismo repercutirdn en la
capacidad de Argentina para acceder a los mercados internacionales de capitales (e indirectamente en
nuestra capacidad para acceder a dichos mercados), en la economia argentina 0 en nuestra situacion
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econdmica y financiera o en nuestra capacidad para ampliar las fechas de vencimiento de nuestra deuda u
otras condiciones que podrian afectar a nuestros resultados y operaciones.

Una fluctuacion significativa del tipo de cambio del peso frente a otras monedas puede afectar
negativamente a la economia argentina, asi como a nuestra situacién financiera y a los resultados de
nuestras operaciones.

El peso argentino ha estado sujeto a una devaluacién significativa frente al délar estadounidense en el
pasado y puede estar sujeto a fluctuaciones en el futuro. No podemos predecir si, y en qué medida, el valor
del peso podria depreciarse o apreciarse frente al dolar estadounidense, ni la forma en que dichas
fluctuaciones podrian afectar a nuestro negocio. El valor del peso en comparacién con otras monedas
depende, ademas de otros factores enumerados anteriormente, del nivel de reservas internacionales
mantenidas por el BCRA, que también han mostrado fluctuaciones significativas en los ultimos afios. Al
30 de septiembre de 2024, las reservas internacionales del BCRA totalizaban USD 26.172 millones.
Asimismo, al 31 de octubre de 2024, el peso argentino se deprecid aproximadamente en un 22,5% frente al
délar estadounidense oficial publicado por el BCRA durante el afio 2024.

No podemos asegurar que el tipo de cambio oficial no vaya a fluctuar significativamente en el futuro.

Las fluctuaciones en el valor del peso también pueden afectar negativamente a la economia argentina, asi
como a nuestros productos, nuestra situacion financiera y nuestros resultados operativos. La devaluacion
del peso argentino puede repercutir negativamente en la capacidad de determinadas empresas argentinas
para hacer frente a su deuda, provocar una elevada inflacién, reducir significativamente los salarios, poner
en peligro la estabilidad de las empresas cuyo éxito depende de la demanda del mercado nacional, incluidos
los servicios publicos y el sector financiero, y afectar negativamente a la capacidad del gobierno argentino
para hacer frente a sus obligaciones de deuda externa.

Por otra parte, una apreciacion significativa del peso argentino frente al délar estadounidense también
presenta riesgos para la economia argentina, incluyendo la posibilidad de una reduccion de las
exportaciones (como consecuencia de la pérdida de competitividad exterior). Dicha apreciacion también
podria tener un efecto negativo sobre el crecimiento econémico y el empleo, reducir los ingresos del sector
publico argentino procedentes de la recaudacion de impuestos en términos reales y tener un efecto material
adverso sobre nuestro negocio, nuestros resultados operativos y nuestra capacidad para pagar nuestra deuda
en las respectivas fechas de vencimiento como consecuencia de los efectos generales del debilitamiento de
la economia argentina.

Asimismo, como consecuencia de la profundizacién de los controles cambiarios, la diferencia entre el tipo
de cambio oficial que actualmente se utiliza tanto para operaciones comerciales como financieras, y otros
tipos de cambio informales que surgieron implicitamente como consecuencia de ciertas operaciones
comunmente realizadas en el Mercado de Cambios, las cuales aumentaron durante el afio 2023, constituyo
una brecha de aproximadamente un 21% al 31 de diciembre de 2023 y de aproximadamente un 14% al 31
de octubre de 2024. Con el cambio de gobierno el tipo de cambio oficial ha superado los ARS 800, monto
al que hay que agregarle los impuestos actualmente vigentes, superando asi los tipos de cambio del ddlar
“MEP”, contado con liquidacién (“CCL”) y délar “blue”; reduciéndose asi la brecha entre los tipos de
cambio. En este sentido, el gobierno argentino podria mantener un Unico tipo de cambio oficial o crear
multiples tipos de cambio para diferentes tipos de transacciones, modificando sustancialmente el tipo de
cambio aplicable al que adquirimos divisas para atender nuestros pasivos denominados en moneda
extranjera.

La economia argentina puede verse afectada negativamente como consecuencia de un descenso de los
precios internacionales de las materias primas.

El mercado de materias primas se caracteriza por su volatilidad. Las exportaciones de materias primas han
contribuido significativamente a los ingresos del gobierno argentino. Posteriormente, la economia argentina
ha permanecido relativamente dependiente del precio de sus exportaciones (principalmente soja). Dada su
dependencia de los productos agricolas, Argentina también es vulnerable a eventos climaticos.

En 2023, Argentina enfrentd otra sequia severa, que resultdé en pérdidas por USD 20.000 millones. El
impacto negativo de las sequias de 2018 y 2023 se ha visto agravado por los niveles histéricamente bajos
del rio Parana (el principal rio de Argentina) y numerosos incendios en varias provincias argentinas en
2022. Estos factores ambientales han afectado atn mas al sector agricola en Argentina.

En septiembre de 2023, el fenémeno de El Nifio afectd a la economia argentina. El Nifio generalmente
aumenta la frecuencia e intensidad de las precipitaciones, pero también conlleva mayores riesgos de
inundaciones, desbordes de rios y tormentas severas. El impacto de El Nifio en Argentina sigue siendo
impredecible.
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A partir de agosto de 2024, debido a la disminucion de precios, Argentina perdié aproximadamente 1550
millones de USD en divisas por exportaciones del complejo de soja y maiz en comparacion con mayo de
2024. El 10 de mayo de 2024, el precio de exportacion FOB de la soja y el maiz era de 445 USD por
tonelada y 206 USD por tonelada, respectivamente, y a partir de agosto de 2024, el precio de exportacién
FOB de la soja y el maiz disminuy6 a 402 USD por tonelada y 181,25 USD por tonelada, respectivamente.
Estas disminuciones fueron impulsadas por un aumento global en la produccion de soja, que paso6 de 395
millones de toneladas en 2023 a 428 millones de toneladas en 2024. La pérdida de divisas podria afectar el
objetivo del Gobierno argentino de aumentar los ingresos en doélares estadounidenses a través de la
liquidacion de exportaciones agricolas, principalmente de soja, que es la principal mercancia de exportacion
de Argentina.

Ademas, el conflicto entre Rusia y Ucrania, y el conflicto entre Israel y Hamas en la Franja de Gaza y el
reciente conflicto bélico de Israel y Hezbollah, han generado aumentos en los precios internacionales del
petréleo, gas y materias primas, incluidos los producidos por Argentina. Una disminucion a largo plazo en
el precio internacional del petroleo afectaria negativamente las perspectivas petroleras y gasiferas de
Argentina y resultaria en una disminucion de la inversidn extranjera en estos sectores.

Una baja sostenida en el precio internacional de los principales commodities exportados por Argentina, 0
cualquier evento o condicién climatica futura puede tener un efecto adverso en el sector agropecuario, y
por ende en los ingresos del gobierno argentino y su capacidad para cumplir con los pagos de su deuda
publica, generando eventualmente presiones recesivas o inflacionarias, afectando asi nuestro negocio,
situacion financiera y los resultados de nuestras operaciones.

Los cambios en la metodologia de calculo de los indices econdmicos argentinos podrian afectar a las
proyecciones realizadas por el Banco.

Como resultado de los cambios en la metodologia de célculo del PBI realizados por el INDEC por
administraciones anteriores al Presidente Milei, ciertos tenedores de bonos argentinos con vencimiento en
2035, emitidos bajo la legislacion de Inglaterra y Gales, presentaron una demanda reclamando dafios y
perjuicios causados por dichos cambios. En abril de 2023, el juez Simon Picken del Tribunal Superior de
Justicia de Londres emiti6 un fallo determinando que el cambio en la metodologia de calculo del PBI y su
evoluciéon causaron pérdidas a los tenedores de bonos, ordenando a Argentina pagar dafios e
indemnizaciones por un monto de 643 millones de euros y 1.330 millones de euros, respectivamente. El
gobierno ha apelado esta decision, sin embargo, el Tribunal de Apelaciones de Londres se negd a tratar el
caso y asimismo, en octubre de 2024, la Corte Suprema del Reino Unido también rechazé la solicitud de
apelacion del gobierno argentino. Como resultado, Argentina debera pagar 1.330 millones de euros junto
con intereses, ya que no quedan més instancias judiciales para seguir retrasando el caso.

Cualquier correccion o reexpresion de los indices del INDEC que se requiera en el futuro podria dar lugar
a una disminucién de la confianza en la economia argentina, lo que, a su vez, podria tener un efecto adverso
en nuestra capacidad para financiar nuestras operaciones y crecimiento, y lo que, a su vez, podria afectar
negativamente a nuestros resultados operativos y situacion financiera.

Al 31 de octubre de 2024, el peso argentino se deprecié aproximadamente en un 22,5% frente al dolar
estadounidense oficial publicado por el BCRA durante el afio 2024.

No podemos asegurar que el tipo de cambio oficial no vaya a fluctuar significativamente en el futuro.

El hecho de no hacer frente adecuadamente a los riesgos reales y percibidos derivados del deterioro
institucional y la corrupcion puede afectar adversamente la economia y la situacion financiera de
Argentina, lo cual a su vez podria afectar nuestro negocio, situacion patrimonial y el resultado de
nuestras operaciones.

La falta de un marco institucional sélido y transparente para los contratos con el gobierno argentino y sus
organismos y las acusaciones de corrupcion han afectado y siguen afectando a Argentina. Argentina ocupa
el puesto 98 de 180 en el Indice de Percepcion de la Corrupcion 2023 de Transparencia Internacional.

El 13 de noviembre de 2024, la Sala IV de la Camara Federal de Casacidn Penal confirmé la condena a 6
afios de prision contra la ex presidenta Cristina Fernandez de Kirchner en la causa conocida como
“Vialidad”, donde se le atribuye ser autora del delito de administracion fraudulenta en perjuicio de la
administracion publica. Se trata de la investigacion por el desvio de fondos e irregularidades en la
asignacion de obra publica a la provincia de Santa Cruz, donde también se encuentra condenado el
empresario Lazaro Béez en calidad de participe necesario. Ademas de la pena de prisidn, el fallo confirma
la inhabilitacién perpetua para ejercer cargos publicos,

A la fecha de este Suplemento de Prospecto, hay varias investigaciones en curso sobre acusaciones de
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lavado de activos y corrupcién, que han impactado negativamente en la economia y el entorno politico
argentino. Dependiendo de los resultados de estas investigaciones y del tiempo que se tarde en finalizarlas,
las empresas implicadas pueden verse sometidas, entre otras consecuencias, a una disminucién de su
calificacion crediticia, a la presentacién de demandas contra ellas por parte de inversores en sus valores de
renta variable y de deuda, y pueden sufrir nuevas restricciones en su acceso a la financiacion a través de los
mercados de capitales, todo lo cual probablemente disminuira sus ingresos. Ademas, si avanzan las causas
penales contra las empresas, éstas podrian ver restringida la prestacion de servicios o enfrentarse a nuevas
restricciones debido a las politicas y procedimientos internos de sus clientes. Estos efectos adversos podrian
restringir la capacidad de estas empresas para llevar a cabo sus actividades operativas y cumplir sus
obligaciones financieras.

Reconociendo que el hecho de no abordar estas cuestiones podria aumentar el riesgo de inestabilidad
politica, distorsionar el proceso de toma de decisiones y afectar adversamente la reputacion internacional
de Argentina y su capacidad de atraer inversiones extranjeras, el gobierno argentino anuncié diversas
medidas destinadas a fortalecer las instituciones argentinas y reducir la corrupcién. Estas medidas incluyen
la creacién de una fiscalia especial a cargo de investigar posibles casos de corrupcion correspondientes a
funcionarios nacionales y provinciales por enriquecimiento ilicito e incrementos patrimoniales, acuerdos
de reduccion de penas a cambio de cooperacion con el poder judicial en investigaciones de corrupcion, un
mayor acceso a la informacién publica, el embargo de bienes de funcionarios procesados por corrupcion,
aumento de las facultades de la Oficina Anticorrupcion y la sancion de una nueva ley de ética publica, entre
otras.

No podemos garantizar que la implementacion de estas medidas serd exitosa o si una vez implementadas
conseguiran el resultado deseado.

La invasion rusa de Ucrania, el ataque de Hamaés contra Israel desde la Franja de Gaza y el ataque de
Israel contra Hezbollah podrian tener un efecto impredecible en la economia mundial y en los mercados
de valores internacionales y locales, y afectar negativamente a nuestro negocio y a los resultados de
nuestras operaciones.

Los mercados mundiales han experimentado volatilidad y perturbaciones tras la escalada de las tensiones
geopoliticas con el inicio del conflicto militar entre Rusia y Ucrania, el ataque de Hamas a Israel desde la
Franja de Gaza y el ataque de Israel contra Hezbollah en el sur del Libano.

Las intervenciones militares de Rusia en Ucrania han provocado, y pueden provocar sanciones adicionales
por parte de Estados Unidos, la Unidn Europea y otros paises contra Rusia y posiblemente a aquellos paises
que directa o indirectamente apoyen a Rusia. Estas sanciones consisten en incrementar los costos que tiene
la guerra para el régimen ruso. La incursion militar de Rusia y las sanciones resultantes podrian afectar
negativamente a los mercados energéticos y financieros mundiales, incluido el de Argentina, y, por tanto,
podrian afectar a nuestros negocios y a los de nuestros clientes, aunque no tengamos ninguna exposicion
directa a Rusia o a las regiones geograficas adyacentes.

No podemos predecir la evolucion o el resultado de la situacién en Ucrania, ya que el conflicto y las
reacciones gubernamentales se desarrollan rapidamente y estan fuera de nuestro control. La prolongacion
de los disturbios, la intensificacion de las actividades militares o la ampliacién de las sanciones que afecten
a la regién podrian tener un efecto material adverso en la economia mundial, y dicho efecto podria tener a
su vez un efecto material adverso en nuestro negocio, situacion financiera y resultados de nuestras
operaciones.

El 7 de octubre de 2023, militantes de Haméas y miembros de otras organizaciones terroristas se infiltraron
en la frontera sur de Israel desde la Franja de Gaza y llevaron a cabo una serie de ataques terroristas contra
objetivos civiles y militares. Posteriormente, estos terroristas lanzaron extensos ataques con cohetes contra
centros de poblacién e industriales israelies situados a lo largo de la frontera israeli con la Franja de Gaza.
Poco después del ataque, el gabinete de seguridad de Israel declaré la guerra a Hamas. Con motivo del
ataque de Hamas a Israel, el Presidente de los Estados Unidos Joe Biden ordend que buques y aviones de
guerra estadounidenses se acercaran a Israel en una muestra de apoyo y mando ayuda militar tras los ataques
del grupo militante palestino Hamas.

El nuevo gobierno ha declarado publicamente su postura de que Israel tiene derecho a defenderse. El futuro
de este conflicto, asi como su impacto en el comercio internacional y en economias de mercados emergentes
como Argentina, siguen siendo inciertos. La intensidad y duracion de la actual guerra de Israel contra
Hamaés son dificiles de predecir, al igual que las implicaciones econémicas de dicha guerra en nuestros
negocios y resultados de operaciones y en la inestabilidad geopolitica mundial.

Asimismo, el actual conflicto bélico entre Israel y Hezbollah, con enfrentamientos directos en la regién
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fronteriza entre Israel y Libano, ha intensificado las tensiones en Medio Oriente. Esta escalada en la
violencia ha generado incertidumbre a nivel global, afectando especialmente a los mercados financieros y
a los precios de los commaodities energéticos, como el petroleo y el gas. La posible extension del conflicto
a otras areas de la regién y la intervencion de actores internacionales podrian agravar la inestabilidad
econdmica mundial, derivando en mayores costos energéticos y disrupciones en las cadenas de suministro
globales.

Cualquier deterioro de los mercados crediticios derivado directa o indirectamente de la invasion rusa de
Ucrania o del ataque de Hamas contra Israel desde la Franja de Gaza o del actual conflicto bélico entre
Israel y Hezbollah podria limitar nuestra capacidad de obtener financiacion externa para financiar nuestras
operaciones y gastos de capital, lo cual podria tener un efecto material adverso en nuestro negocio,
resultados de operaciones y/o situacion financiera.

Riesgos relacionados con el sistema financiero argentino.

La estabilidad del sistema financiero depende de la capacidad de las entidades financieras, incluyendo
la nuestra, para mantener y aumentar la confianza de los depositantes.

Las medidas implementadas por el gobierno argentino a fines de 2001 y principios de 2002, en particular
las restricciones impuestas a los depositantes en relacion con la posibilidad de retirar libremente fondos de
los bancos y la pesificacion y reestructuracion de sus depdsitos, fueron fuertemente rechazadas por los
depositantes debido a las pérdidas en sus ahorros, y debilitaron la confianza de éstos ultimos en el sistema
financiero argentino y en todas las entidades financieras con operaciones en Argentina. En el futuro, una
situacion econémica adversa, aun si no estuviera relacionada con el sistema financiero, podria dar lugar a
un retiro masivo de capitales de los bancos locales por parte de los depositantes, como una alternativa para
proteger el valor de sus activos, esto podria producir un impacto adverso significativo en la forma en que
las entidades financieras, incluidos nosotros, realizan sus negocios, y sobre su capacidad de operar como
intermediarios financieros. Asimismo, podria provocar problemas de liquidez en el sector financiero y, en
consecuencia, una contraccion en la oferta de créditos. La pérdida de confianza en los mercados financieros
internacionales también puede afectar negativamente la confianza de los depositantes argentinos en los
bancos locales.

Cualquiera de estos hechos podria tener un efecto significativo y adverso sobre nuestro negocio, los
resultados de nuestras operaciones y nuestra situacion patrimonial.

Las entidades financieras cuentan con una cartera importante de bonos emitidos por el gobierno argentino
y los gobiernos provinciales, como asi también de préstamos otorgados a dichos gobiernos. En cierta
medida, el valor de los activos en poder de bancos argentinos, como asi también su capacidad de generacién
de ingresos, depende de la solvencia crediticia del sector pablico no financiero, que a su vez depende de la
capacidad del gobierno argentino de promover el crecimiento econémico sustentable a largo plazo, generar
ingresos fiscales y controlar el gasto publico.

Ademaés, las entidades financieras poseen valores emitidos por el BCRA, que por lo general son activos a
corto plazo. Al 30 de junio de 2024, nuestra exposicion total consolidada al sector publico fue de $45.945
millones, lo cual represent6 el 32,48% de nuestros activos consolidados a esa fecha.

La calidad de los activos de las entidades financieras esta expuesta a la deuda del sector publico no
financiero y del BCRA.

Las entidades financieras cuentan con una cartera de bonos emitidos por el gobierno nacional y los
gobiernos provinciales, como asi también de préstamos otorgados a dichos gobiernos. En cierta medida, el
valor de los activos en poder de bancos argentinos, como asi también su capacidad de generacion de
ingresos, depende de la solvencia crediticia del sector pablico no financiero, que a su vez depende de la
capacidad del gobierno argentino de promover el crecimiento econémico sustentable a largo plazo, generar
ingresos fiscales y controlar el gasto publico.

Al 30 de junio de 2024, nuestra exposicion total consolidada al sector publico fue de $45.945 millones.

La calidad de nuestros activos y de aquellos de otras entidades financieras podria deteriorarse si el sector
privado argentino se ve afectado por acontecimientos econémicos en Argentina o por las condiciones
macroecondmicas internacionales.
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La capacidad de muchos deudores del sector privado argentino para cancelar sus préstamos se vio
deteriorada en el pasado como resultado de ciertos acontecimientos econdémicos en Argentina o de las
condiciones macroeconémicas, lo que afectd la calidad de los activos de las entidades financieras, incluidos
los nuestros.

Nosotros experimentamos un indice de cartera en condicién irregular del 0,025% % y 0,029% al 30 de
junio de 2024 y 30 de junio de 2023, respectivamente. La calidad de nuestra cartera de préstamos es
altamente sensible a las condiciones econdmicas vigentes en Argentina y, en consecuencia, si Argentina
experimentara condiciones macroecondmicas adversas, la calidad de nuestra cartera de préstamos y la
recuperabilidad de los mismos se veria afectada.

Podriamos sufrir pérdidas en nuestras carteras de inversién y de negociacion debido a la volatilidad en
los mercados de capitales y en el tipo de cambio, que podrian afectar significativamente nuestra situacion
financiera y el resultado de nuestras operaciones.

Al 30 de junio de 2024 manteniamos inversiones consolidadas en titulos pablicos en pesos y ddlares de
$45.945 millones, de los cuales $470 millones son bonos duales, y una posicion en obligaciones negociables
y fideicomisos financieros de oferta publica de $9.449 millones, de los cuales $1.011 millones son
obligaciones negociables atadas a la evolucién del délar estadounidense.

El Banco podria sufrir pérdidas vinculadas a sus inversiones en délares estadounidenses debido a los
cambios en los precios de mercado, incumplimientos, fluctuaciones en las tasas de interés de los mercados
y en el tipo de cambio, cambios en la percepcién del mercado de la calidad crediticia tanto de los
instrumentos del sector pablico como de emisiones privadas, u otros motivos.

Un descenso en el rendimiento de los mercados de capitales puede hacer que registremos pérdidas netas
debido a una disminucion en el valor de la cartera de inversion, ademas de las pérdidas provenientes de
posiciones de negociacion provocadas por la volatilidad en los precios de los mercados financieros,
inclusive ante la ausencia de un empeoramiento generalizado de la economia. Cualquiera de estas pérdidas
podria tener un efecto adverso sustancial sobre nuestra situacion patrimonial y el resultado de nuestras
operaciones.
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COMPETENCIA

El Banco cuenta solamente con una casa matriz ubicada en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires. Siendo
uno de los principales bancos con actuacién en el mercado de capitales local, enfrentamos una fuerte
competencia de los deméas bancos comerciales importantes que pueden brindarle a grandes empresas acceso
a los mercados de capitales locales como una alternativa a los préstamos bancarios.

A continuacién, se incluye un detalle de los ingresos por segmento de actividad del banco al 30 de junio de
2024 y al 30 de junio de 2023 en miles de pesos reexpresados en moneda homogénea al 30 de junio de
2024:

30/06/2024
Finanzas | Banca Compray Adminis- Adminis-
Intermediacion Coorporativa y A . .
3 Originacion de Ajuste (*) Consolidado
de activos banca de
- - . i carteras
financieros inversion i L
tracion de tracion
activos Central
Total activos 99.603.984 8.683.893 25.881.372 2.979.342 7.125.235 (2.796.124) 141.477.702
Total pasivos (98.953.238) - (985) (6.097) (21.019.839) -| (119.980.159)
30/06/2023
Finanzas / ) Banca Compray Adminis- Adminis
Intermediacion Corporativa 'y S - - .
- Originacion de Ajuste (*) Consolidado
de activos banca de carteras
financieros inversion - L.
tracion de tracion
activos Central
Total activos 160.094.750 8.322.314 5.487.036 3.030.193 2.671.726 (2.540.610) 177.065.409
Total pasivos (145.416.669) (15.926) (22.652) (17.126.833) 118.629 | (162.463.451)
(*) Corresponde a ajuste por reexpresion en moneda constante y eliminaciones.
30/06/2024
Ajuste por
; Conso-
Finanzas/ | g,ocq Corporati- Compray Adminis- Adminis- reexpre-
Intermedia-cion Pl ! L - »
de activos vay ban_c,a de Origina-cion de tracion de tracion sién en
financieros inversion carteras activos Central (**) mone,da lidado
homogé-nea
Resultado neto 6.768.932 1.620581 4.102.833 - 81 2.779.007|  15.361.524
por intereses
Resultad_o_ neto 3) ) 12 ) ) 2 29)
por comisiones
Rdo. neto por
medicion de
instrumentos
financieros a 6.497.931 - - 341.115 185.822 920.690 7.945.558
valor razonable
con cambios en
resultados
Diferencia de
cotizacion de oro 156.699 - - - (67.900) 25.270 114.069
y moneda
extranjera
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Otros ingresos

operativos 547.559 165.341 7.289 2.567.949 521.404 641.169 4.450.711
Cargo por ) ) )
incobrabilidad (23.614) (93.469) (9.955) (127.038)
Ingresos
- 13.947.464 1.785.922 4.106.665 2.909.064 639.407 4.356.273 27.744.795
operativo neto
Beneficios al - - - | @222012) (767506) | (4.989.518)
personal
Gastos de
administracion - - - - (1.777.399) (303.027) (2.080.426)
Depreciaciones y
desvalorizaciones - - - - (79.857) (222.107) (301.964)
de bienes
Otros gastos (3.817.785) - - -l (692.832) (1.323505)|  (6.834.122)
operativos
Resultado
operativo 10.129.679 1.785.922 4.106.665 2.909.064 (7.132.693) 1.740.128 13.538.765
Resultado por
subsidiarias,
asociaciones y - - - 24 - - 24
negocios
conjuntos
Resultado por la
posicion - - - - - (8.956.800) (8.956.800)
monetaria neta
Resultado antes
de impuestos 10.129.679 1.785.922 4.106.665 2.909.088 (7.132.693) (7.216.672) 4.581.989
Impuesto a las - - - - 42.020 (32.495) 9.525
ganancias
g:fl%'éido del 10.129.679 1.785.922 4.106.665 2900088 |  (7.000673)|  (7.249.167) 4591514
30/06/2023
Ajuste por
i Conso-
Finanzas/ Banca Corporati- Compray Adminis- Adminis- reexpre-
Intermedia-cion b d o ion d iond - »
de activos vay banca de Origina-cién de tracion de tracion siénen
financieros inversion carteras activos Central (**) mongda lidado
homogé-nea
Resultado neto (4.555.404) 1,515,813 2.288.823 - 1.470 (624.925) | (1.374.223)
por intereses R R B ' ' o
Resultad_o_ neto 1) ) 56 ) ) 1 26
por comisiones
Resultado neto
por medicion de
instrumentos
financieros a 9.926.452 - - 183.974 4.245 1.523.183 11.637.854

valor razonable
con cambios en
resultados
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Diferencia de
cotizacion de oro

periodo

1.638.075 482.994 - - (48.493) 435.458 2.508.034
y moneda
extranjera
Otros ingresos 601.390 286.755 11.806 2.630.190 91.897 173.988 3.796.026
operatlvos
Cargo por ) )
e obrabilidad (5.258) (20) (52.683) (10.634) (68.595)
Ingresos 7.605.214 2.285.542 2.248.002 2.814.164 49.119 1.497.081 16.499.122
operatlvo neto
Beneficios al - - - | (3.000.187) 427.881) |  (3.527.068)
personal
Gastos de - - - -|  (@520.845) (191.314) | (1.721.159)
administracion e ' e
Depreciaciones y
desvalorizaciones - - - - (133.224) (299.385) (432.609)
de bienes
Otros gastos ) )
operativos (3.523.918) (180) (1.391.213) (601.003) |  (5.516.314)
Resultado 4.081.296 2.285.542 2.247.822 2.814.164 |  (6.104.350) (22.502) 5.301.972
operativo
Resultado por
subsidiarias,
asociadas y - - - - 1.260 - 1.260
negocios
conjuntos
Resultado por la
posicion - - - - -l @.969.262) [ (4.969.262)
monetaria neta
ges_unado antes 4.081.296 2.285.542 2.247.822 2814164 |  (6.103.090) |  (4.991.764) 333.970

e impuestos

Impuesto a las ) - - - (404.110) (434.848) (838.958)
ganancias
Resultado del 4.081.296 2.285.542 2.247.822 2.814.164 |  (6.507.200) |  (5.426.612) (504.988)

(**) Incluye béasicamente los costos fijos no asignables a los segmentos.

EMPLEADOS

En el siguiente cuadro se detalla la ndmina de empleados del Banco al 30 de junio de 2024 y al 30 de junio

de 2023:

Al cierre del ejercicio finalizado el

Cantidad de empleados

30/06/2024

70

30/06/2023

67

ASISTENCIA FINANCIERA A COMPARIAS VINCULADAS

A continuacion, se detallan las asistencias financieras con Banco Hipotecario S.A. al 30 de junio de 2024
y al 30 de junio de 2023 expresados en miles de pesos en moneda homogénea al 30 de junio de 2024:
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30/06/2024 30/06/2023
ACTIVO
Efectivo y dep6sitos en bancos 111.184 137.039
Préstamos y Otras financiaciones 295.044 -
Otros activos financieros 5.267 -
PASIVO
Finan. Recibidas del BCRA y otras instituciones financieras - -
Otros pasivos financieros (151.045) (122.757)
Otros pasivos no financieros - (795)
30/06/2024 30/06/2023
RESULTADOS
Ingresos por Intereses y ajustes 23.423 82.309
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 105 290
Otros ingresos operativos 9.015 -
Personal clave (668.822) (150.065)
Otros gastos operativos (859.230) (740.414)
Gastos de administracion (22.848) (39.932)

Fuente: Nota 29 de los EEFF consolidados al 30 de junio de 2024.

A continuacidn, se detallan las asistencias financieras con IRSA, BHN Inversiones S.A., Zang, Bergel
&Vifes, Futuros y Opciones S.A y Consultores Assets Managment S.A. al 30 de junio de 2024 y 30 de
junio de 2023 expresados en miles de pesos en moneda homogénea al 30 de junio de 2024:

30/06/2024 30/06/2023
RESULTADOS
Otros ingresos operativos 1.027 2.281
Fuente: Nota 29 de los EEFF al 30 de junio de 2024.
BHN INVERSIONES S.A.:
30/06/2024 30/06/2023
RESULTADOS
Egresos por intereses y ajustes (24.233) (11)
Fuente: Nota 29 de los EEFF al 30 de junio de 2024
Zang, Bergel & Vifies:
30/06/2024 30/06/2023
PASIVO
Otros pasivos no financieros (2.167) (609)
RESULTADOS
Gastos de administracion (18.864) (17.555)
Fuente: Nota 29 de los EEFF al 30 de junio de 2024
Futuros y Opciones.com S.A.:
30/06/2024 30/06/2023
PASIVO
Otros pasivos financieros (463) (320)
RESULTADOS
Otros gastos operativos (5.567) (2.292)
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Fuente: Nota 29 de los EEFF al 30 de junio de 2024

Consultores Assets Management S.A.:

30/06/2024 30/06/2023
PASIVO
Otros pasivos financieros (3.916) -
RESULTADOS
Otros gastos operativos (18.433) (14.062)

Fuente: Nota 29 de los EEFF al 30 de junio de 2024
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ACTIVO FIJO
(expresado en miles de pesos)
Al 30 de junio de 2024, los activos fijos del Banco consolidados representaban el 0.49% de los activos

consolidados, compuestos principalmente por los rubros mobiliario, instalaciones y maquinas y equipos y
derechos de usos de muebles arrendados. El Banco no cuenta con inmuebles ni rodados propios.

Derecho de
Mobiliarioe | Maquinarias Diversos uso de Total al Total al
Instalaciones y Equipos inmuebles 30/06/2024 30/06/2023
arrendados
Valor residual al inicio 98.963 70.261 539 648.330 818.093 541.746
del ejercicio
Altas - 27.656 - - 27.656 44.008
Bajas - - - - - -
Valor neto al cierre del 98.963 97.917 539 648.330 845.749 585.754
periodo
Depreciacion del periodo (19.287) (20.206) (360) (114.410) (154.263) (276.336)
Valor residual al cierre 79.676 77.711 179 533.920 691.486 309.418
del periodo
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ANTECEDENTES FINANCIEROS
a) ESTADOS FINANCIEROS

La informacion financiera correspondiente a los Estados Financieros intermedios al 30 de junio 2024 y al
30 de junio de 2023 los cuales fueron preparados de acuerdo con el marco de informacion contable del
BCRA, el cual presenta diferencias significativas y generalizadas con las normas contables profesionales
vigentes Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) adoptadas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Estas diferencias se deben a que el marco
contable del BCRA no contempla la aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9
“Instrumentos Financieros”

Por otra parte, debe tenerse en consideracion que, el BCRA seglin comunicacion “A” 6651, dispuso que las
entidades financieras deben aplicar el ajuste por inflacion sobre los ejercicios iniciados a partir del 1° de
enero de 2020. Por lo tanto, se ha aplicado la NIC 29 en los estados financieros condensados a partir de la
fecha sefialada, asi también como en los ejercicios comparativos.

Estos estados financieros se encuentran publicados y pueden ser consultados en el sitio web de la CNV,
www.argentina.gob.ar/cnv, en el item “Empresas”, bajo los siguientes niimeros de identificacion:

EECC al 30/06/2024: Documento N° 3245703, publicado con fecha 29/08/2024.

EECC al 30/06/2023: Documento N°3082738. Publicado con fecha 25/08/2023

Datos de transcripcion a libros de los EECC:

Estados Contables al N° Libro N° Rdbrica Fe,cha} de FOI".)S
rubrica transcriptos
A IF-2022-122917583- 961 a 1000
30 de junio de 2024 12 APN-DSCH#IGJ 14/11/2022
13 IF-2024-30219821-
APN-DSC#IGJ 22/03/2024 3a98
12 IF-2022-122917583- 251 a 385
30 de junio de 2023 APN-DSC#IGJ 14/11/2022
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1. Sintesis de resultados

Estado de Resultados del semestre finalizado al 30 de junio de 2024 comparado con el semestre finalizado
al 30 de junio de 2023 expresados en moneda homogénea al 30 de junio de 2024.

ESTADO DE RESULTADOS

(en miles de pesos) 30/06/2024 30/06/2023

Resultado neto por intereses 15.361.524 (1.374.223)
Resultado neto por comisiones (29) 26
Ingresos operativo neto 27.744.795 16.499.122
Resultado operativo 13.538.765 5.301.972
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 24 1.260
Resultado por la posicién monetaria neta (8.956.800) (4.969.262)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 4.581.989 333.970
Impuesto a las ganancias cargo 9.525 (838.958)
Resultado Neto del periodo —(Pérdida) Ganancia 4.591.514 (504.988)
Resultado Neto del periodo atribuible a los prop. de la 4.540.509 (609.789)

controladora — (Pérdida) Ganancia

Resultado Neto del periodo atribuible a particip. no 51.005 104.801
controladoras (Pérdida) Ganancia

A continuacion, se realiza una apertura con mayor detalle de cada rubro expresado en moneda homogénea
al 30 de junio de 2024 (en miles de pesos):

Variacién $ junio
30/06/2024 30/06/2023 24- junio 23

Ingresos por intereses 61.080.471 40.682.824 20.397.647
y ajustes
Intereses por efectivo y
depésitos en bancos 23.519 81.554 (58.035)
Int. por otros créditos
por intermediacion 12.230 8.181 4.049
financiera
Intereses por cauciones - - -
Int. por titulos publicos 4761478 1.448.234 3.313.244
Intereses por pases
activos con el sector 97.431 486.213 (388.782)
financiero
Intereses por
obligaciones 1.238.397 149.942 1.088.455
negociables
Intereses por 4.432.291 1.316.954 3.115.337
documentos
Int. por prest.
Hipotecarios sobre la 96 754 (658)
vivienda
Int. por préstamos con
otras gtias. prendarias 883 3.990 (3.107)
Int. por titulos de deuda
de fideicomisos 611.707 1.774.853 (1.163.146)
financieros
Int. por pases activos
conel BC.RA. 48.188.574 34.104.446 14.084.128
Int. por otros préstamos 176.017 254.472 (78.455)
Ajuste por préstamos )
con clausula CER 973 (973)
ﬁl\‘jSAte por préstamos de 1.537.848 1.052.258 485.590
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Egresos por intereses

y ajustes (45.718.947) (42.057.047) (3.661.900)
Intereses por Otras

oblig. por int. (492.531) (806.231) 313.700
Financiera

Int. préstamos de titulos

piblicos (11.319) (7.631) (3.688)
Int. por pases pasivos

con el sector financiero (24.735) (1.698) (23.037)
Intereses por depdsitos (42.783.351) (36.837.619) (5.945.732)
en cta cte

Intereses por depositos (2.326.941) (4.389.590) 2.062.649
a plazo fijo

Intereses por financ. De

entidades financ. (80.070) (14.278) (65.792)
locales

Resultado neto por 15.361.524 (1.374.223) 16.735.747
intereses

Resgl?ado neto por 29) 2% (55)
comisiones

Comls!opes vinculadas 14 67 (53)
con créditos

Otros (43) (41) )
Result. neto por med.

de inst. financ. a valor 7.945.558 11.637.854 (3.692.296)
razonable con

cambios en resultados

Resultadopor 348,594 396.077 (47.483)
operaciones a término

Resultado por titulos

piiblicos 3.832.299 7.240.496 (3.408.197)
Rdo. titulos de deuda 316.485 2.166 314319
fideicomisos

Resultados por Ons 2.162.199 3.499.263 (1.337.064)
Rdo.por otros titulos

privados 1.285.981 499.852 786.129
Diferencia de

cotizacion de moneda 114.069 2.508.034 (2.393.965)
extranjera

Otros ingresos

operativos 4.450.711 3.796.026 654.685
Ingresos por servicios 3.888.226 3.693.722 194.504
Intereses punitorios 818 3.095 (2.277)
Previsiones

desafectadas 14.823 59.441 (44.618)
Utilidades diversas 546.844 39.768 507.076
Cargo por

incobrabilidad (127.038) (68.595) (58.443)
Ingreso operativo neto 27.744.795 16.499.122 11.245.673
(E;e)”‘*f'c"’s al personal (4.989.518) (3.527.068) (1.462.450)
Gastos de

administracién (2) (2.080.426) (1.721.159) (359.267)
Depreciaciones y

desvalorizaciones de (301.964) (432.609) 130.645
bienes

g)ros gastos operativos (6.834.122) (5.516.314) (1.317.808)
Resultado operativo 13.538.765 5.301.972 8.236.793
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Resultado por
subsidiarias, asociadas 24 1.260 (1.236)
y negocios conjuntos

Resultado por la
posicién monetaria (8.956.800) (4.969.262) (3.987.538)
neta

Resultado antes de
impuesto a las 4.581.989 333.970 4.248.019
ganancias

Impuesto a las

. 9.525 (838.958) 848.483
ganancias
GANANCIA
(PERDIDA) DEL 4591514 (504.988) 5.096.502
PERIODO
Ganancia/Pérdida del
periodo atrib. A los 4.540.509 (609.789) 5.150.298

prop. de la cont.

Ganancia/Pérdida del
periodo atrib. A 51.005 104.801 (53.796)
particip. no cont.

(1) Ver apertura en nota 23 de los EEFF al 30-06-2024
(2) Ver apertura en nota 24 de los EEFF al 30-06-2024
(3) Ver apertura en nota 25 de los EEFF al 30-06-2024

Resultado Neto por intereses del semestre finalizado al 30 de junio de 2024 comparado con el semestre
finalizado al 30 de junio de 2023 expresados en moneda homogénea al 30 de junio de 2024.

Resultado neto por intereses (en miles de

pesos) 30/06/2024 30/06/2023

Ingresos por intereses y ajustes 61.080.471 40.682.824
Egresos por intereses (45.718.947)  (42.057.047)
Total resultado neto por intereses 15.361.524 (1.374.223)

El resultado neto por intereses ha alcanzado miles de $ 15.361.524 en los estados financieros consolidados,
reflejando una ganancia de miles de $ 16.735.747 con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. La
principal razén de dicha variacion corresponde a mayores ingresos generados por intereses por pases activos
con el B.C.R.A. A su vez esta variacion positiva se compensé parcialmente por mayores intereses pagados
por cuentas corrientes remuneradas abiertas en BACS.

Resultado neto por comisiones del semestre finalizado al 30 de junio de 2024 comparado con el semestre
finalizado al 30 de junio de 2023 expresados en moneda homogénea al 30 de junio de 2024.

Resultado neto por comisiones (en miles de pesos) 30/06/2024 30/06/2023

Ingresos por comisiones 14 67
Egresos por comisiones (43) (41)
Total resultado neto por comisiones (29) 26

El resultado neto por comisiones consolidado al cierre del periodo junio 2024 reflejé una disminucion de
miles de $ 55 respecto del mismo periodo del ejercicio anterior. El principal motivo de dicha variacion se
debe a la generacion de menores comisiones vinculadas con créditos.
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Ingreso operativo neto del semestre finalizado al 30 de junio de 2024 comparado con el semestre
finalizado al 30 de junio de 2023 expresados en moneda homogénea al 30 de junio de 2024.

Ingreso operativo neto (en miles de pesos) 30/06/2024 30/06/2023

Total resultado neto por intereses 15.361.524 (1.374.223)
Total resultado neto por comisiones (29) 26
Rdo.neto por medicidn de inst. fcieros a valor razonable 7.945.558 11.637.854
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 114.069 2.508.034
Otros ingresos operativos 4.450.711 3.796.026
Cargo por incobrabilidad (127.038) (68.595)
Total de ingreso operativo neto 27.744.795 16.499.122

Los ingresos operativos netos al 30 de junio de 2024 ascendieron a miles de $ 27.744.795 reflejando una
variacion positiva del 68% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Las principales variaciones
se deben a un incremento en los intereses de titulos publicos y pases activos con el B.C.R.A.

Resultado operativo del semestre finalizado al 30 de junio de 2024 comparado con el semestre finalizado
al 30 de junio de 2023 expresados en moneda homogenea al 30 de junio de 2024.

Resultado operativo (en miles de pesos) 30/06/2024 30/06/2023
Total ingreso operativo neto 27.744.795 16.499.122
Beneficios al personal (4.989.518) (3.527.068)
Gastos de administracion (2.080.426) (1.721.159)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (301.964) (432.609)
Otros gastos operativos (6.834.122) (5.516.314)
Total resultado operativo 13.538.765 5.301.972

El resultado operativo consolidado al 30 de junio de 2024 totaliz6 miles de $ 13.538.765, lo cual representa
una variacion positiva del 155% con relacion al mismo periodo del ejercicio anterior. Los principales
motivos de dicha variacién corresponden a mayores ingresos generados por intereses por pases activos con
el B.C.R.A. e intereses de Titulos Publicos.

A continuacion, se exhibe la clasificacién de las financiaciones por situacion y garantias al 30 de junio de
2024y 30 de junio de 2023 recibidas, expresadas en moneda homogénea en miles de pesos al 30 de junio
de 2024.

CLASIFICACIQN DE LAS FINANCIACIONES
POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS 30/06/2024 30/06/2023
(en miles de pesos)

Cartera Comercial

Situacion normal 39.358.982 14.046.089
Con garantias y contragarantias preferidas “A” - 758.935
Sin garantias ni contragarantias preferidas 39.358.982 13.287.154

En negociacion o con acuerdo de refinanciacion - -
Sin garantias ni contragarantias preferidas - -
Con Alto Riesgo 9.500 -

Sin garantias ni contragarantias preferidas 9.500 -
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Total Cartera Comercial 39.368.482 14.046.089

Cartera Consumo y Vivienda

Situacion normal 1.422 12.677
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 1.422 12.677
Sin garantias ni contragarantias preferidas - -

Riesgo bajo 101 152
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 101 152
Sin garantias ni contragarantias preferidas - -

Riesgo medio 78 1.750
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 78 1.750
Sin garantias ni contragarantias preferidas - -

Riesgo alto 114 435
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 114 435

Sin garantias ni contragarantias preferidas - -

Irrecuperable 252 1.999

Con garantias y contragarantias preferidas “B” 252 1.910

Sin garantias ni contragarantias preferidas - 89
Total Cartera Consumo y Vivienda 1.967 17.013
Total General 39.370.449 14.063.103
Previsiones (1) 165.237 139.208
Total General neto de Previsiones 39.205.212 13.923.894
Total Cartera Irregular (2) 9.944 4.184

(1) Las previsiones son por cargos de incobrabilidad. Fuente: surge del Anexo “R” de los EECC al 30-06-2024 y 30-06-2023
expresadas en moneda homogénea en miles de pesos al 30-06-2024.

(2) Se incluye de la Cartera Comercial y de la Cartera de Consumo y Vivienda: Riesgo Medio, Riesgo Alto, Irrecuperable e
Irrecuperable por disposicion técnica.

Calidad de la Cartera de Préstamos y Previsiones por Incobrabilidad

CLASIFICACION DE LA CARTERA
DE PRESTAMOS Y PREVISIONES

POR INCOBRABILIDAD (En miles de 30/06/2024 30/06/2023
pesos)

Total de Financiaciones 39.370.449 14.063.101
Total de Financiaciones en situacion 9.944 4184

irregular
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Financiaciones en situacion irregular /

0,
total de financiaciones 0,025 %

0,030 %

A la fecha del presente Prospecto, el capital social del Banco es de miles de $87.813 y se encuentra
representado por 87.813.251 acciones, ordinarias, nominativas no endosables de valor nominal unitario
de $1, y un voto por accion. El capital social se encuentra totalmente suscripto e integrado.

A continuacién, se detalla la ganancia por accion del ejercicio econdmico al 30 de junio de 2024 y al 30 de

junio de 2023 expresados en moneda homogénea al 30 de junio de 2024 (en miles de pesos).

30/06/2024 30/06/2023

Numerador
(Pérdida) - Ganancia neta atribuible a Accionistas del Grupo 4.540.509 (609.789)
Denominador
zjrec;r;i(ij(i)o ponderado de acciones ordinarias en circulacion del 87813 87813
(Pérdida) - Ganancia por accion Bésica 51,71 (6,94)

2. Estado de situacidn financiera
CONSOLIDADO (en miles de pesos) 30/06/2024 30/06/2023
ACTIVO
Efectivo y Depositos en Bancos 17.010.047 9.890.838
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 32.304.339 17.188.797
Instrumentos derivados - 438
Operaciones de pase 20.855.154 92.197.729
Otros activos financieros 8.080.401 33.459.778
Préstamos y otras financiaciones 32.317.330 8.555.442
Otros titulos de deuda 25.852.042 11.316.506
Activos financieros entregados en garantia 1.494.739 2.409.411
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 1.214.913 94.424
Propiedad, planta y equipo 691.486 309.417
Activos intangibles 856.121 922.196
Activos por impuesto a las ganancias diferido 416.746 553.152
Otros activos no financieros 384.384 167.281
TOTAL ACTIVO 141.477.702 177.065.409
PASIVO
Depositos 92.016.535 137.767.039
Pasivos a valor razonable con cambio en resultados 1.405.974 -
Instrumentos derivados 3.159 -
Otros pasivos financieros 19.124.576 19.962.474
Financiaciones recibidas del BCRA y otras inst. financieras 4.060.049 2.125.436
Obligaciones negociables emitidas - -
Pasivo por impuestos a las ganancias corrientes - 291.420
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Provisiones 200 743
Otros pasivos no financieros 3.369.666 2.316.339
TOTAL PASIVO 119.980.159 162.463.451
PATRIMONIO NETO 21.497.543 14.601.958

Estado de situacion patrimonial comparativa

A continuacion, se exhibe el estado de situacion patrimonial comparativo entre el 30 de junio de 2024 y el
30 de junio de 2023 expresado en miles de pesos en moneda homogénea al 30 de junio de 2024:

Consolidado (en miles de pesos) 30/06/2024 30/06/2023
Activo corriente 117.251.952 165.334.203
Activo no corriente 24.225.750 11.731.206
Total Activo 141.477.702 177.065.409
Pasivo corriente 119.563.351 162.463.451
Pasivo no corriente 416.808 -
Total Pasivo 119.980.159 162.463.451
Patrimonio neto 21.497.543 14.601.958
Total pasivo méas patrimonio neto 141.477.702 177.065.409

Total del Activo

El activo al 30 de junio de 2024 presenta una disminucion del 20% con respecto a junio 2023. La principal
variacion se explica en una disminucion de miles de $71.342.569 correspondientes a operaciones de pase
con el B.C.R.A. Al 30 de junio de 2024 existen activos de disponibilidad restringida, ver nota 30.3 de los
EEFF al 30-06-2024.

Total del Pasivo y Patrimonio Neto

El pasivo al 30 de junio de 2024 presenta una disminucion del 26% con respecto al mismo semestre del
ejercicio anterior. La principal variacion corresponde al rubro depésitos, el mismo disminuy6 un 33% con
respecto a junio 2023.

El patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora aumenté de $14.076.495 al 30 de junio
de 2023 a miles de $21.004.109 al 30 de junio de 2024, reflejando un aumento del 49%.

Evolucién del capital social

La Asamblea de Accionistas de fecha 19 de septiembre del 2000 aumentd el capital social de $50.000.000
a $62.500.000, emitiéndose 12.500.000 acciones de valor nominal de $1 y un voto por accion. Dicho
aumento de capital fue inscripto ante la Inspeccion General de Justica el 19 de junio de 2002 bajo el nimero
6003 del Libro 17 Tomo Sociedad por Acciones.

Con fecha 10 de marzo de 2011, se celebr6 un convenio de compraventa de acciones entre accionistas del
Banco mediante la cual IFC procedi6 a vender su tenencia accionaria (20% equivalente a 12.500.000
acciones), operacién que se encontraba sujeta a su aprobacidn por parte del BCRA. El 30 de mayo de 2012
mediante Resolucion N° 120 el BCRA aprobo la venta de acciones de BACS y como resultado de la misma,
la nueva participacion accionaria de Banco Hipotecario paso del 70% al 87,5% del capital social, de IRSA
pasé del 5,1% al 6,375% del capital social y Quantum paso de 4,9% a 6,125% del capital social.

En fecha 6 de mayo de 2015, el Directorio del Banco resolvio aprobar la emision privada de las obligaciones
negociables subordinadas y convertibles (las “ONSC”) en acciones ordinarias escriturales del Banco de
valor nominal $1 y un voto por accion, reconsiderando la decision que fuera oportunamente adoptada por
la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de diciembre de 2013 y el Directorio en su reunién
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de fecha 18 de junio de 2014. La oferta privada de las ONSC estuvo dirigida exclusivamente a los
accionistas del Banco, quienes podian suscribirlas en virtud de su derecho de suscripcién preferente y de
acrecer y el remanente, en caso de existir, podia ser ofrecido a los accionistas que hubieran ejercido los
derechos antes citados y a los miembros de la alta gerencia del Banco. Con fecha 22 de junio de 2015 el
Banco emiti6 ONSC por un valor nominal de $100.000.000, siendo suscriptas en su totalidad por su
accionista IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anénima.

A mediados de junio de 2015, IRSA a través Tyrus, una subsidiaria controlada en un 100%, suscribi6 un
contrato de compraventa de acciones a los fines de acrecentar su tenencia en el Banco en un 6,125%
adicional mediante la adquisicion de la tenencia de Quantum. Con fecha 16 de agosto de 2016 el BCRA
aprobd la operacion y como consecuencia de ello el dia 7 de septiembre de 2016 se produjo la transferencia
de 3.828.125 acciones ordinarias equivalente, a esa fecha, al 6,125% del capital social del Banco por parte
de Quantum a favor de Tyrus.

A su vez, con fecha 21 de junio de 2016 IRSA notificé a BACS el ejercicio del derecho de conversion de
las obligaciones negociables subordinadas convertibles en acciones ordinarias por un valor nominal de
$100.000.000 emitidas por BACS el 22 de junio de 2015 y suscriptas en su totalidad por IRSA, en los
términos del contrato de suscripcion celebrado entre BACS e IRSA en idéntica fecha. Dicha operacion
requeria la aprobacién del BCRA de conformidad con las Normas CREFI 2, a los fines de la autorizacion
de la emision de las acciones a favor de IRSA. Con fecha 7 de febrero de 2017 mediante Resolucion N° 63
el BCRA autorizé la emision de las acciones. En virtud de ello, el 21 de febrero de 2017, el Directorio del
Banco aprobd6 instrumentar el aumento de capital del Banco de la suma de $62.500.000 a la suma de
$87.813.251 y emitir 25.313.251 acciones ordinarias, escriturales de valor nominal pesos uno ($1) cada una
y un voto por accion a favor de IRSA. Como consecuencia de la conversion, IRSA, por si y a través de
Tyrus, una subsidiaria controlada en un 100%, resulto titular del 37,72% del capital social y votos de BACS.

La composicion accionaria del Banco a la fecha del presente Prospecto incluye a Banco Hipotecario con el
62,28% e IRSA con el 37,72%.

3. Estado de Cambios en el Patrimonio

El siguiente cuadro incluye un resumen de la composicién de nuestro patrimonio consolidado al 30 de junio
de 2024 y 30 de junio de 2023, expresadas en miles de pesos en moneda homogénea al 30 de junio de 2024:

Al 30 de junio de

2024 2023
Capital social 87.813 87.813
Aportes no - -
capitalizados
Ajuste de capital 14.598.471 14.598.471
Ganancias reservadas 1.777.316 -
Resultado del 4.540.509 (609.789)
ejercicio
Participacion 21.004.109 14.076.495
controladora
Participaciones no 493.434 525.463
controladoras
Total Patrimonio 21.497.543 14.601.958
Neto

4. Estado de Flujos de Efectivo

El siguiente cuadro incluye un resumen de nuestros estados de flujos de efectivo consolidado al 30 de junio
de 2024 y 30 de junio2023, expresadas en miles de pesos en moneda homogénea al 30 de junio de 2024:
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Al 30 de junio de
2024 2023

Variacion de efectivo

Causas de las variaciones de fondos:

Total de los flujos de efectivo 20.163.725 15.613.276
provenientes de actividades

operativas

Total de los flujos (134.653) (157.740)
provenientes de actividades

de inversion

Total de los flujos (1.776.640) (8.060.217)
provenientes de actividades

de financiacion

Efecto de las variaciones del 161.604 35.392
tipo de cambio

Efecto del resultado por la (3.093.301) (1.854.424)
posicion monetaria de

efectivo y equivalentes

Aumento / (Disminucion) 15.320.735 5.576.287
neta del efectivo

La comparacién entre junio 2024 y 2023 debera leerse considerando que al 30 de junio de 2024 y 2023 los
estados financieros han sido reexpresados de acuerdo a la NIC 29 y no incluyen el modelo de deterioro
previsto en el punto 5.5. de la NIIF 9.

5. Capitales Minimos

El BCRA exige que las entidades financieras mantengan montos minimos de capital medidos al cierre de
cada mes. Dicho monto minimo de capital se define como el mayor valor resultante de la comparacion entre
el capital minimo bésico, y la suma resultante del riesgo de crédito, el riesgo de mercado de los activos de
la entidad financiera y el riesgo operacional. Asimismo, las entidades financieras deben satisfacer un
requisito de riesgo de mercado que se calcula en forma diaria. Las entidades financieras deben cumplir con
los requerimientos de capital minimo tanto en forma individual como consolidada. A la fecha del presente,
el Banco cumple con los requisitos de capital minimo y demas relaciones patrimoniales requeridas por el
BCRA.

La composicion del capital a ser considerada a los efectos de determinar el cumplimiento con los
requerimientos de capital minimo establecidos por la normativa aplicable es la RPC de la entidad financiera
(Comunicacion “A” 5580 del BCRA). A continuacion, se expone la exigencia de capital sobre la base
consolidada. La exigencia de capital esta calculada sobre la base de moneda homogénea reexpresada al 30
de junio de 2024. La Responsabilidad Patrimonial Computable se compone del Patrimonio Neto basico y
el Patrimonio Neto complementario. El saldo de dichos conceptos al 30 de junio de 2024 y al 30 de junio
de 2023 reexpresados en moneda homogénea al 30 de junio de 2024, se detalla a continuacién (en miles de
pesos):

30/06/2024| 30/06/2023
Patrimonio Neto Basico 18.631.249| 12.527.473
-Capital Ordinario de nivel uno 20.147.702| 14.601.957
-(Conceptos deducibles) -1.516.453| -2.074.484
Patrimonio Neto Complementario 160.296 137.224
-Capital de Nivel Dos 160.296 137.224
Responsabilidad Patrimonial Computable 18.791.545| 12.664.697
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Al 30 de junio de 2024 y al 30 de junio de 2023 (expresado en moneda homogénea al 30 de junio de 2024)
la integracion realizada por el Grupo asciende a miles de $ 18.791.545 y miles de $ 12.664.697

respectivamente. A continuacién, se expone un detalle de la exigencia determinada:

30/06/2024 | 30/06/2023
Riesgo de crédito 3.939.701 3.089.533
Riesgo de mercado 1.108.418 878.367
Riesgo operacional 2.063.373 1.457.281
Reduccidn exigencia riesgo operacional 1.988.536 1.355.400
Riesgo Operacional Final 74.837 101.881
Integracion 18.791.545 12.664.697
Exigencia bésica 5.122.956 4.069.781
Exceso 13.668.589 8.594.916
6. Indicadores
INDICADORES 30/06/2024 | 30/06/2023
Liquidez
Activo Corriente / Pasivo Corriente 98,1% 101,8%
indice de Solvencia
Patrimonio Neto / Pasivo Total 17,9% 9,0%
Capitalizacion
Patrimonio Neto / Activos 15,2% 8,2%
Inmovilizacién del Capital
Activo No Corriente / Total del Activo 17,1% 6,6%
Ratios de Rentabilidad
Resultado Neto / Patrimonio Neto Promedio (1) 45,3% -6,9%

Nota (1): El calculo de Patrimonio Neto Promedio surge de considerar el promedio entre el patrimonio al final del periodo respecto
del periodo anterior

c) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

En los siguientes cuadros se detallan la capitalizacién y el endeudamiento del Banco al 30 de junio de 2024
y el 30 de junio 2023 expresados en miles de pesos en moneda homogénea al 30 de junio 2024:

CAPITALIZACION 30/06/2024 30/06/2023
Patrimonio Neto

Capital Social 87.813 87.813
Aportes no Capitalizables - -
Ajustes al Capital 14.598.471 14.598.471
Ganancias Reservadas 1.777.316

Resultados no asignados - -
Resultados del ejercicio 4.540.509 (609.789)
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora 21.004.109 14.076.495
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Patrimonio Neto atribuible participaciones no controladora 493.434 525.463

TOTAL PATRIMONIO NETO 21.497.543 14.601.958

ENDEUDAMIENTO (en miles de $)

Depdsitos Sector Priv. No Financiero y Residentes en el Ext. 92.016.535 137.767.029
Pasivos a valor razonable con cambio en resultados 1.405.974 -
Instrumentos deivados 3.159 -

-Obligaciones Negociables emitidas - -

-Financiaciones recibidas del BCRA vy otras Instituciones

. : 4.060.049 2.125.437
Financieras
-Otros pasivos financieros 19.124.576 19.962.474
Otros pasivos no financieros 3.369.666 2.316.339
TOTAL 119.979.959 162.171.279

Las obligaciones negociables emitidas por el Banco, las financiaciones recibidas de otras instituciones
financieras y los otros pasivos financieros son no garantizados. Los rubros de pasivo que no estan siendo
expuestos bajo endeudamiento son: Pasivo por impuesto a las ganancias y Provisiones.

d) CAPITAL SOCIAL

A la fecha del presente Prospecto, el capital social del Banco asciende a la suma de pesos ochenta y siete
millones ochocientos trece mil doscientos cincuenta y uno ($87.813.251), representado por ochenta y siete
millones ochocientos trece mil doscientos cincuenta y una acciones ordinarias escriturales de valor nominal
pesos uno ($ 1) cada unay un voto por accion. Las mismas se encuentran totalmente suscriptas e integradas.

Obligaciones Negociables

Al 30 de junio de 2024, la deuda con entidades financieras (capital méas intereses) asciende a miles de
$4.060.049 y los otros pasivos financieros ascienden a miles de $19.124.576. Todas obligaciones
negociables emitidas por el banco, los prestamos interfinancieros y los otros pasivos financieros no tienen
garantias otorgadas. Asimismo, el monto total de depdsitos asciende a miles de $92.016.535, de los cuales
miles de $ 86.944.238 son depdsitos en cuenta corriente y miles de $4.011.797 son depésitos a plazo fijo,
en tanto que el total de depdsitos en ddlares en cuenta corriente asciende a miles de $ 1.060.500. Los
depdsitos bancarios cuentan con un seguro de garantia (SEDESA) por hasta los depdsitos en pesos o en
moneda extranjera por hasta $25.000.000. Habiendo méas de un titular, la suma se prorrateara entre sus
titulares. A los fines de la determinacidn del privilegio, se computard la totalidad de los depésitos que una
misma persona registre en la entidad. Se encuentran excluidos los captados a tasas superiores a la de
referencia conforme a los limites establecidos por el BCRA, los adquiridos por endoso y los efectuados por
personas vinculadas a la entidad financiera.

A la fecha del presente Prospecto el Banco tiene canceladas todas las obligaciones negociables emitidas
bajo el Prospecto de Emisor Frecuente.

Calificacion de Riesgo del Banco

El Banco esta calificado AA- (Arg) para el endeudamiento a largo plazo y A1+ (Arg) para el endeudamiento
a corto plazo segun Fix Scr, acorde a la Ultima calificacion del Banco de fecha de 11 de noviembre de 2024,
publicada en la pagina web de la CNV en la Seccion Calificaciones bajo el ID N° 3279003. A continuacion,
se transcriben los factores relevantes de la calificacion:
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Soporte de su accionista. La calificacion de BACS se fundamenta en la disposicion y capacidad que tendria
su accionista mayoritario (Banco Hipotecario S.A.) para brindar soporte a la entidad en caso de que esta lo
requiera, dada la alta integracidon y complementariedad de negocios, operativa y de gobierno corporativo
entre ambas entidades. FIX considera dentro de su evaluacién crediticia que cualquier potencial
incumplimiento por parte BACS afectaria significativamente la reputacion y la confianza de los inversores
sobre su accionista mayoritario y del Grupo Econémico al que pertenece.

Recupero del desempefio. A jun'24, la entidad obtuvo una rentabilidad neta favorable justificada por la
recuperacion en el margen financiero por las operaciones de pase activas con el BCRA vy el resultado de
titulos publicos, que compensaron el encarecimiento del costo de fondeo a través de las cuentas corrientes
remuneradas. Si bien los costos operativos se incrementaron anualmente, también el banco presenta bajos
cargos por incobrabilidad que contribuyeron a alcanzar un resultado neto del 4,8% sobre activos promedio
(-0,8% a jun’23). Frente a la actual politica monetaria, FIX entiende que en lo que resta del 2024 el sistema
continuara sustituyendo parte de su liquidez alocada en instrumentos emitidos por el sector publico nacional
por financiaciones al sector privado no financiero, en linea con la progresiva recuperacion en la demanda
crediticia y a los fines de mitigar el efecto de la compresion de los spreads sobre la rentabilidad.

Muy buena calidad de cartera. BACS exhibe ratios de irregularidad muy bajos en linea con su core
business (banca comercial compuesta por financiaciones a corto plazo) y bajo riesgo de crédito en balance,
con una cobertura con previsiones que se considera adecuada (0,4% sobre el stock de créditos) en funcién
a las concentraciones por deudor y riesgos asumidos (primeros 10 clientes representan el 61,4% de la
cartera). La Calificadora no espera cambios significativos en el corto plazo.

Adecuada cobertura de activos liquidos. Los activos liquidos (disponibilidades, operaciones de pase y
opciones) cubren el 71,6% de los depositos totales y obligaciones financieras menores a 90 dias, y un 64,3%
sobre el total de pasivos menores a un afio. El nivel de activos liquidos se estima adecuado con relacién al
descalce de plazos y concentracion por depositantes que posee (primeros 10 alcanzan el 84,9% de las
captaciones), aunque se destaca su disminucién con relacion a periodos previos, producto de un incremento
de créditos otorgados que comenz6 a evidenciarse hacia mitad de afio. Ademas, BACS cuenta con una linea
aprobada de financiacion con su principal accionista (Banco Hipotecario) que mitiga el riesgo de una
eventual refinanciacion.

Capitalizacion acorde a su operatoria. El capital tangible alcanza un 14,8% presentando una mejora
respecto al afio previo producto del aumento patrimonial tras la acumulacién de cinco trimestres con
resultados positivos. En tanto que los indices de capital regulatorio no reflejan cambios sustanciales
respecto a 2023. FIX considera que dichos niveles de capital son apropiados para la operatoria actual y
responden a la coyuntura de mercado previendo que se readectien conforme se recupere la demanda de
crédito.

Baja exposicion al sector publico. La exposicion al sector publico alcanzaba el 50,1% del Activo y 3,7
veces el PN. Neto de instrumentos del BCRA, dichos ratios descienden a 26,5% y 1,7 veces,
respectivamente. Con relacién a periodos previos, se observa un aumento de la exposicién, producto de la
mayor participacion de activos soberanos en balance.

Sensibilidad de la calificacion

Soporte de su accionista. Un cambio en la capacidad y/o disposicion de soporte de su principal accionista
(BH), asi como una variacion en la calidad crediticia del mismo, podrian llevar a una revision en el mismo
sentido en las calificaciones de BACS.

Deterioro en el desempefio y capital. Un significativo y sostenido deterioro en el desempefio de BACS
que afecte su capitalizacion y su liquidez, podria generar una baja en sus calificaciones.

e) CAMBIOS SIGNIFICATIVOS

Con posterioridad al 30 de junio de 2024, y a la fecha de este Prospecto, el Banco no ha registrado
incrementos en incobrables, retiros de dep6sitos y no cuenta con la existencia de cheques rechazados.

A la fecha de emisién de los estados financieros para el periodo finalizado al 30 de junio de 2023 y del 30
de junio de 2024 el Banco no habia sufrido impactos significativos en sus resultados.
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Asimismo, informamos que cumplimos regularmente con los pagos de los sueldos, no ha habido
suspensiones u otras medidas adoptadas respecto del vinculo laboral y no fuimos beneficiarios del ATP.

f) RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA
Resultado Operativo

El analisis de la direccion de los resultados de las operaciones y la situacién financiera del Banco debe
leerse conjuntamente con las restantes secciones de este Prospecto y del Programa (particularmente con las
secciones “Antecedentes Financieros”, “Factores de Riesgo” e “Informacion del Banco™) y con los estados
contables anuales del Banco al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021.

Efectos de la inflacion

El impacto de la inflacion en los EEFF del Banco es significativo en virtud del ajuste por inflacién
practicado sobre las cuentas patrimoniales. La Resolucion Técnica N° 6 (RT 6) establece las normas
contables para la aplicacion del ajuste por inflacion en las entidades financieras de la Republica Argentina
en base a las normas contables internacionales. La entidad mitiga el impacto de la inflacién sobre sus
resultados a partir de la exposicion a créditos y valores negociables ajustables por CER y UVA.

Impacto de las fluctuaciones de moneda extranjera

El impacto de las fluctuaciones de las monedas extranjeras sobre la entidad es acotado. El Banco se rige a
través de las disposiciones fijadas por el Banco Central en cuanto a los limites en la PGNME, indicador
gue muestra la posicion neta de activos y pasivos en moneda extranjera. En la actualidad, la normativa
establece un limite inferior negativo del 30% de la Responsabilidad Patrimonial Computable y un limite
superior positivo del 5%, el cual es ampliable a 30% Unicamente con titulos publicos en pesos vinculados
al tipo de cambio suscriptos en mercado primario. Al 30 de junio de 2023 la PGNME del Banco era negativa
y representaba un 4 % de la RPC.

Liguidez y Recursos de Capital

El Banco se rige por estrictos estandares de medidas de liquidez. La Politica de Riesgo de liquidez es
aprobada por el Comité Financiero, el capital sujeto a riesgo de liquidez y los pardmetros de aceptacion de
riesgo de liquidez son aprobados por el Comité de Gestion de Riesgo y ambos a su vez ratificados por el
Directorio.

BACS en la actualidad cuenta con diversas fuentes de fondeo. Dado el caracter de corto plazo de los
depdsitos y su concentracion, la entidad mantiene ratios de liquidez muy conservadores.

Ademaés de las emisiones de las obligaciones negociables, BACS cuenta con lineas de crédito con diversas
entidades financieras a las que podria acceder en caso que asi lo requiera.

Al 30 de junio de 2024 el banco tiene todas sus obligaciones negociables de oferta piblica canceladas, y la
deuda con entidades financieras (capital mas intereses) asciende a miles de pesos $4.060.049 y se compone
en su totalidad de préstamos tomados en dolares con el sector financiero. A continuacién se expone la
composicion de la deuda de capital con entidades financieras, y se detalla la, tasa y vencimiento de cada
una:

BANCO MONEDA MONTO TASA VTO.
BANCO PATAGONIAS A usb 400.000 4,00 02/07/2024
BANCO COMAFI SA usb 400.000 4,25 05/07/2024
BANCO DEL CHUBUT SA USD 300.000 4,25 08/07/2024
BANCO HIPOTECARIO SA usb 300.000 2,75 15/07/2024
BANCO COMAFI SA USD 200.000 4,35 30/07/2024
BANCO MERIDIAN SA usb 200.000 3,25 05/08/2024
BANCO MERIDIAN SA USD 300.000 3,25 05/08/2024
BANCO DEL CHUBUT SA USD 200.000 4,25 13/08/2024
BANCO COMAFI SA usb 300.000 4,35 26/08/2024
BANCO DEL CHUBUT SA USD 500.000 4,25 26/08/2024
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BANCO COMAFI SA usb 200.000 4,35 30/08/2024
BANCO PATAGONIAS A usb 400.000 5,00 02/09/2024
BANCO PATAGONIAS A usb 700.000 4,00 16/09/2024

La deuda por otros pasivos financieros que asciende a miles de $19.124.576, de los cuales operan con
vencimiento dentro de los 30 dias siguientes al 30 de junio de2024: miles de $ 17.582.233 que corresponden
a acreedores por operaciones a liquidar, miles de $702.970 que corresponden a operaciones con terceros en
moneda ddlares, miles de $1.299 que corresponden a operaciones diversas y miles de $179.664 que
corresponden a comisiones devengada a pagar de BACS Administradora de Activos S.A; en tanto
gue operan con vencimiento en octubre 2026 miles de pesos $658.410 que corresponden a arrendamiento
financiero.

Todas obligaciones negociables emitidas por el banco, los prestamos interfinancieros y los otros pasivos
financieros no tienen garantias otorgadas.

Al 30 de junio de 2024, el monto total de dep6sitos asciende a miles de $92.016.535, de los cuales miles
de $ 86.944.238 son depdsitos en cuenta corriente y miles de $4.011.797 son depositos a plazo fijo, en tanto
que el total de depositos en dolares en cuenta corriente asciende a miles de $ 1.060.500. BACS también ha
incursionado en el pasado en la securitizacién, habiendo emitido en el pasado 3 fideicomisos propios de
oferta publica.

El Banco ha disefiado y continuado con una estrategia de liquidez a mediano plazo, a fin de acotar dentro
de los limites, los riesgos inherentes a la estructura de plazos del Balance, consistente con un
escalonamiento en los vencimientos de cada linea que toma.

En relacion a la liquidez y flujo de fondos de la entidad, se estima que el capital de trabajo resulta suficiente
para cubrir los requerimientos actuales. Asimismo, la entidad no depende de manera significativa de
distribuciones de dividendos de sus subsidiarias para financiar sus necesidades de capital de trabajo ni sus
obligaciones de pago. Al 30 de junio de 2024 la entidad no contaba con compromisos significativos de
inversiones de capital.

Informacién sobre Tendencias

La presente seccion contiene declaraciones a futuro que involucran riesgos e incertidumbres. Los
verdaderos resultados pueden diferir sustancialmente de los comentados en las declaraciones a futuro como
consecuencia de distintos factores y las cuestiones establecidas en otras secciones de este Suplemento de
Prospecto. Para mayor informacién véase la seccion la seccion “Factores de riesgo” del presente
Suplemento de Prospecto.

Durante los Ultimos afios se observé una caida en el crédito al sector privado en términos reales. Las
entidades financieras, y el Banco en particular, mostraron un incremento marcado en la exposicion al sector
publico. Nuestra rentabilidad futura dependerd, entre otros factores, del crecimiento econémico en la
Argentina y del correspondiente crecimiento del mercado de préstamos para el sector privado, y de la
demanda de productos financieros y servicios por un mayor porcentaje de la poblacion.

En este marco, el Banco espera continuar con un manejo prudencial de sus lineas de negocios, cuidando
sus politicas de administracion de riesgos conservadoras, particularmente en cuanto a los riesgos de crédito,
liquidez y de descalce de tasas, que son considerados como los mas relevantes para el accionar de la Entidad
y sobre los que se mantiene un continuo monitoreo por medio de la realizacion de las pruebas de estrés
correspondientes. Dentro de estas politicas, se continuara buscando la diversificacion de fuentes de fondeo,
apuntando siempre a contar con lineas excedentes que permitan hacer frente a situaciones no previstas.
Asimismo, el Banco espera continuar optimizando su eficiencia operativa en todas sus lineas de negocios.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emision estimada de $20.000.000.000 de las Obligaciones Negociables
ofrecidas por el presente, el Banco estima que los fondos provenientes de esta emision ascenderan a
aproximadamente $19.870.986.616 netos de gastos y comisiones, los cuales el Banco estima que
ascenderan a la suma de $129.013.384. Para més informacion respecto a los gastos y comisiones, véase la
seccion “Gastos de la Emision” en este Suplemento de Prospecto.

Conforme con lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y respetando las
relaciones técnicas y demas disposiciones previstas en la Comunicacion “A” 3046 y normas aplicables del
Banco Central, el Banco utilizara la totalidad del producido neto proveniente de la colocacion de las
Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente para Integrar capital de trabajo en Argentina
incluyéndose el otorgamiento de préstamos a empresas y/o individuos, para cualquiera de los fines
permitidos por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y respetando las relaciones técnicas y
demas disposiciones previstas en la Comunicacion “A” 3046 y normas aplicables del Banco Central, bajo
la forma de adelantos, descuentos u otras financiaciones, destinados a financiar capital de trabajo,
inversiones o consumos, dentro de las modalidades habituales en el sistema financiero argentino,
incluyendo leasing, prendas, préstamos personales, préstamos a empresas u otros que puedan existir en lo
sucesivo.

La aplicacién de los fondos netos derivados de la emision de las Obligaciones Negociables esta sujeta a la
influencia de las condiciones de mercado vigentes periédicamente. Dado que la estrategia del Banco esta
centrada principalmente en la identificacion y el desarrollo de oportunidades comerciales dentro del marco
de sus actividades, podria no emplear los fondos netos derivados de la emision de las Obligaciones
Negociables en forma inmediata, dada la naturaleza de mediano y largo plazo de sus inversiones.

Pendiente la aplicacién de fondos de acuerdo al correspondiente plan, los mismos podran ser invertidos
transitoriamente, siempre a corto plazo y en ningln caso por un plazo de inversién superior a un afio, en
titulos publicos incluyendo Letras emitidas por el Banco Central, en cualquiera de los plazos que el Banco
Central disponga pero nunca por un periodo mayor a un afio- y/o en titulos privados y/o en préstamos
interfinancieros de alta calidad y liquidez y/o en operaciones de pases y/u otras inversiones temporarias.
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GASTOS DE LA EMISION

Se estima que los gastos de la emision seran de aproximadamente $42.388.384, sobre una colocacion de
base de $5.000.000.000 y de aproximadamente $129.013.384, sobre una colocacién base de

$20.000.000.000.
Escenario A Escenario B
$
0 0
Base $5.000.000.000 100% 20.000.000.000 100%
Colocadores $ 25.000.000 0,50% $100.000.000 0,50%
Honorarios (Abogados/Calificadora/) $14.133.384 0,28% $16.383.384 0,08%
Aranceles (CNV/BYMA/ o 0
MAE/Caja) $ 3.255.000 0,07% $12.630.000 0,06%
Total $42.388.384 0,85% $129.013.384 0,65%

A todos los gastos de emision deberd adicionarsele el IVA, excepto en el caso de las comisiones que serén
abonadas a los Colocadores y los aranceles de MAE, BYMA, CNV y Caja de Valores. La comision que el
Banco pagara a los Colocadores serd inferior al 1% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables

efectivamente colocadas e integradas.

Ni el Banco, ni el Organizador, ni los Colocadores pagardn comision y/o reembolsaran gasto alguno a los

Agentes Intermediarios Habilitados.
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CONTRATO DE COLOCACION
Términos principales del Contrato de Colocacion

El primer dia del Periodo de Difusion, el Banco y los Colocadores celebraran un contrato de colocacién (el
“Contrato de Colocacion™) en el cual el Banco actuara como Colocador, Organizador y Agente de
Liquidacion en la presente emision, y Banco Hipotecario S.A.; Banco Patagonia S.A.; Industrial Valores
S.A.; Adcap Securities Argentina S.A., Banco Comafi S.A. y Allaria S.A. actuaran como Colocadores, en
relacion con la colocacion de las Obligaciones Negociables, sobre la base de sus mejores esfuerzos y de
acuerdo con el procedimiento descripto en el presente Suplemento de Prospecto.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacién, los Colocadores, entre el
inicio del Periodo de Difusion y la finalizacién del Periodo de Licitacion Publica, se comprometeran a
ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables, exclusivamente dentro del territorio de la Republica
Argentina, a fin de colocar las mismas por cuenta y orden del Banco sobre la base de los “mejores
esfuerzos”, en los términos del articulo 774 del Codigo Civil y Comercial, de los Colocadores, de acuerdo
a su especialidad y experiencia, pero sin asumir compromiso alguno de suscripcién en firme. En su
actuacion como Colocadores en el marco del Contrato de Colocacion, los Colocadores deberan cumplir con
las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo, sin limitacién, las Normas de la CNV y demaés
normativa vigente aplicable. Los Colocadores no asumiran compromisos de colocacion en firme de las
Obligaciones Negociables, ni tampoco garantizan la colocacién de las mismas, ni que los términos y
condiciones bajo los cuales las Obligaciones Negociables podrdn ser emitidas y colocadas, seran
satisfactorios y/o convenientes para el Banco.

El Contrato de Colocacion firmado serd presentado en CNV dentro de los cinco (5) Dias Habiles de
finalizado el periodo de colocacion.

Esfuerzos de Colocacion

Los esfuerzos de colocacion podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos:

i poner a disposicion de los posibles Inversores Calificados copia impresa de (a) el Prospecto; (b)
el Suplemento de Prospecto (junto con el Prospecto, los “Documentos de la Oferta”), asi como (c)
los informes de calificacion de riesgo en relacion a las calificaciones de riesgo referidas en el
presente Suplemento de Prospecto; (d) el Aviso de Suscripcién correspondiente a las Obligaciones
Negociables, el cual sera a su vez publicado en la Pagina Web de la CNV via AlF bajo el item
“Empresas”, publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web del MAE,
bajo la seccién “Mercado Primario”; ylo () cualquier otro aviso que sea publicado en relacion
con la emision;

ii. distribuir (por correo comun, por correo electrénico o de cualquier otro modo) los Documentos de
la Oferta a posibles Inversores Calificados (y/o versiones preliminares de los mismos conforme
con las Normas de la CNV, si fuera el caso) pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos,
una sintesis del Banco y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, que
incluya solamente, y sea consistente con, la informacion contenida en los Documentos de la Oferta
(y/o en las versiones preliminares de los mismos, si fuera el caso);

iii. realizar reuniones informativas presenciales y/o virtuales (“Road Shows”) con posibles Inversores
Calificados, con el Gnico objeto de presentar entre los mismos informacién contenida en el
Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto (y/o en las versiones preliminares de los
mismos, si fuera el caso) relativa al Banco y/o a los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables (siempre de conformidad con las Normas de la CNV);

iv. realizar reuniones personales y/o virtuales con posibles Inversores Calificados con el objeto de
explicar la informacién contenida en el Prospecto y en el Suplemento de Prospecto;

V. realizar conferencias telefénicas con, y/o llamados telefdnicos a, y/o enviar correos electrénicos
a, posibles Inversores Calificados;

Vi. publicar uno o mas avisos comerciales en uno o mas diarios de circulacion general en la Republica
Argentina en el cual se indique el Periodo de Difusion y el Periodo de Licitacion Pablica de las
Obligaciones Negociables; y/u

Vii. otros actos que los Colocadores estimen adecuados.

71



HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El presente apartado complementa y actualiza la informacion descripta en la seccién “Antecedentes
financieros—e) Cambios significativos-Acontecimientos recientes” del Prospecto. Para més informacion,
véase la seccion “Antecedentes financieros—e) Cambios significativos-Acontecimientos recientes” del
Prospecto de fecha 13 de mayo de 2024.

Avales, Fianzas y Garantias

Con fecha 7 de octubre de 2024, informamos las siguientes garantias otorgadas al 30 de septiembre de 2024
que superan el 1% del Patrimonio Neto del Banco: $545.148.000' otorgadas en operaciones con ROFEX;
$855.021.600,00 otorgadas en operaciones con MAE; $1.500.000.000,00 otorgadas en operaciones con
Cattorini Hnos S.A.; $300.000.000,00 otorgadas en operaciones con Lipsa S.R.L.; $ 1.941.833.400,00
otorgadas en operaciones con Posco Argentina SAU; y $448.673.905,13 otorgadas en operaciones con
Rigolleau S.A.; $, totalizando $5.590.676.905,13 (pesos cinco mil quinientos noventa millones seiscientos
setenta y seis mil novecientos cinco con 13/100)2.

1 Monto corregido mediante Hecho Relevante de fecha 1/11/24 y por Hecho Relevante de fecha 14/11/24.
2 Monto corregido mediante Hecho Relevante de fecha 1/11/24 y por Hecho Relevante de fecha 14/11/24.
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INFORMACION ADICIONAL

La presente seccion complementa y actualiza la seccién “Informacion Adicional” del Prospecto de fecha
13 de mayo de 2024.

a) Controles de cambio.

El 1 de septiembre de 2019, el gobierno argentino dictd el Decreto N° 609/2019, en virtud del cual se
impusieron temporalmente los controles de cambios hasta el 31 de diciembre de 2019. El 27 de diciembre
de 2019, el gobierno argentino dicté el Decreto N° 91/2019, por medio del cual extendié permanentemente
los controles de cambios cuya vigencia estaba establecida hasta el 31 de diciembre de 2019. El Texto
Ordenado de las regulaciones cambiarias vigentes se encuentra en la Comunicacion “A” 8035 y sus
modificatorias (texto vigente; en adelante, el “Texto Ordenado”), emitida por el Banco Central de la
Republica Argentina. A continuacion, se presenta un breve resumen de las normas de control de cambios
vigentes a la fecha.

Exportaciones de bienes

Como regla general, los exportadores de bienes deben ingresar y liquidar en pesos, a través del MULC, los
ingresos de las exportaciones oficializadas a partir del 2 de septiembre de 2019, con distintos plazos para
hacerlo, dependiendo de ciertos factores (clase de productos exportados, vinculacion entre exportador e
importador, etc.). Independientemente de los plazos maximos existentes en cada caso, los cobros de
exportaciones deberan ser ingresados y liquidados en el MULC dentro de los 5 (cinco) dias habiles de la
fecha de cobro.

En ciertos casos (por ejemplo, aquellos que cuenten con un certificado de incremento de exportaciones o
bien que tengan proyectos que encuadren dentro del Régimen de Fomento de las Exportaciones establecido
por el Decreto N° 234/21), la normativa cambiaria permite a los exportadores un mayor acceso al MULC
para girar fondos al exterior (por ejemplo, para girar dividendos o pagar servicios de endeudamiento
financiero con el exterior).

Venta de activos no financieros no producidos

El contravalor percibido por parte de residentes por la enajenacidn de activos no financieros no producidos
a no residentes debe ser ingresado en divisas y liquidado en el MULC dentro de los 5 (cinco) dias habiles
desde la fecha de percepcion de los fondos en Argentina o en el exterior, o de su acreditacion en cuentas
del exterior.

Mediante la Comunicacion “A” 7894 del BCRA se establecio que de tratarse de contravalores ingresados
entre el 24.11.2023 y el 10.12.2023 inclusive, la obligacion de ingresar y liquidar divisas podré considerarse
totalmente cumplimentada, cuando antes de la segunda fecha, al menos el 50% de lo percibido se haya
liquidado por el MULC y por el porcentaje restante, el cliente haya concretado operaciones de compraventa
con titulos valores adquiridos con liquidacién en moneda extranjera y vendidos con liquidacién en moneda
local.

Por otra parte, mediante dicha Comunicacién se elimind la posibilidad de que, a opcién del cliente, los
fondos en pesos que se generen a raiz de las operaciones mencionadas anteriormente, sean acreditados en
una cuenta especial cuya retribucién se determine en funcion de la evolucién del tipo de cambio de
referencia establecido en la Comunicacion “A” 3500 o que sean aplicados a la suscripcion directa de Letras
Internas del BCRA en délares estadounidenses liquidables en pesos por el tipo de cambio de referencia de
la Comunicacion “A” 3500 del BCRA.

Exportaciones de servicios

Los cobros por la prestacion de servicios por parte de residentes a no residentes deberan ser ingresados y
liquidados en el MULC en un plazo no mayor a los 20 (veinte) dias habiles a partir de la fecha de su
percepcion en el exterior o en el pais o de su acreditacion en cuentas del exterior, conforme a lo estipulado
por la Comunicacion “A” 8116, publicada por el BCRA el 10.10.2024. Existen excepciones para la
obligacién de liquidar en el MULC las divisas ingresadas como contravalor por ciertas exportaciones de
ciertos servicios expresamente contempladas en el punto 2.2.2 del Texto Ordenado, sujeto al cumplimiento
de diversos requisitos alli previstos tanto por parte de personas humanas como juridicas.

Se admite la aplicacion de cobros de exportaciones de servicios a la cancelacion de capital e intereses de
endeudamientos financieros con el exterior o titulos de deuda con registro publico en el pais denominados
en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais o a la repatriacion
de aportes de inversiones directas, en la medida que se cumplan los requisitos previstos en el punto 7.9 del
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Texto Ordenado.

Asimismo, en la medida que se cumplan ciertos requisitos previstos en los puntos 3.11.3. y 7.9.5 del Texto
Ordenado, se admite que los cobros de exportaciones de servicios sean acumulados en cuentas abiertas en
entidades financieras locales o en el exterior, por los montos exigibles en los contratos de endeudamiento,
con el objeto de garantizar la cancelacion de los servicios de capital e intereses de endeudamientos
financieros con el exterior y/o emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados
en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais.

Ante la asuncion del nuevo Presidente de la Republica Argentina, con fecha 13.12.2023 se publico en el
Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 28/2023, en el cual se estableci6 que el contravalor
de la exportacion de las prestaciones de servicios realizadas en el pais, cuya utilizacion o explotacion
efectiva se lleve a cabo en el exterior, debera ingresarse al pais en divisas y/o negociarse, un 80% a través
del MULC, debiendo el exportador por el 20% restante, concretar operaciones de compraventa de valores
negociables adquiridos con liquidacién en moneda extranjera y vendidos con liquidacidn en moneda local.
Cabe mencionar que, previo a la publicacién del Decreto 28/2023, se debia ingresar al pais en divisas y/o
negociarse, un 50% a través del MULC, y por el 50% restante concretar las operaciones mencionadas
precedentemente.

Con fecha 03.06.2024, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 8035, que incorpora el punto 7.9.1.8. de las
normas de "Exterior y cambios”, entre las operaciones financieras habilitadas para aplicar cobros de
exportaciones de bienes y servicios. Este punto versa sobre el pago de capital e intereses de endeudamientos
financieros con el exterior, cuyos fondos hayan sido liquidados en el mercado de cambios a partir del
19.4.24, en la medida que su vida promedio sea no inferior a 3 (tres) afios, y el primer pago de capital no
se registre antes del afio del ingreso de los fondos.

Programa de Incremento Exportador

Mediante el Decreto N° 576/2022 de fecha 04.09.2022 se cred de manera extraordinaria y transitoria el
Programa de Incremento Exportador (en adelante, el “Programa”) que contemplo medidas relacionadas con
las exportaciones de las manufacturas de soja y con la liquidacion de las divisas en el MULC

Sin perjuicio de lo mencionado anteriormente, con fecha 18 de septiembre de 2022, el BCRA emiti6 la
Comunicacion “A” 7609 mediante la cual establecié que las personas juridicas que hayan vendido
mercaderias en el marco del Decreto 576/2022 a quien realice su exportacién en forma directa 0 como
resultante de un proceso productivo realizado en el pais, no podrén: (i) acceder al MULC para realizar
compras de moneda extranjera para la formacion de activos externos de residentes, remision de ayuda
familiar y por operaciones con derivados; (ii) concertar diversas operaciones con titulos valores
contempladas en el punto 4.3.2 del Texto Ordenado.

El Programa fue restablecido por el Decreto N° 787/2022 y luego por el Decreto N° 194/2023, el cual
ampli6 el Programa a las Economias Regionales.

Con fecha 23.07.2023 se emiti6 el Decreto N° 378/2023, por medio del cual se establecié que quienes, en
el marco de la adhesion al Programa, liquiden hasta el 31.08.2023, inclusive, las divisas correspondientes
a las mercaderias cuyas posiciones arancelarias se encuentran comprendidas en el Decreto 194/2023,
incluidos los supuestos de prefinanciacion y/o post financiacién de exportaciones del exterior o un anticipo
de liquidacién, lo hagan a un contravalor excepcional transitorio de ARS 340 por cada dolar
estadounidense; encontrandose incluidos el maiz y las exportaciones de economias regionales.

Con fecha 30.09.2023, se emiti6 el Decreto N° 492/2023 por medio del cual se prorrogd la aplicacion del
Programa hasta el 25.10.2023; como asi también la ampliacion de manera extraordinaria y transitoria del
Programa para aquellos sujetos que hayan exportado, en algin momento de los 18 meses inmediatos
anteriores al 02.10.2023, las mercaderias comprendidas en la Nomenclatura Comun del MERCOSUR que
determine el Ministerio de Economia.

Ademas, establecid que la fecha de liquidacion de las divisas y el pago de las sumas en concepto de adelanto
de los derechos de exportacion deberian efectuarse hasta el 20.10.2023, inclusive.

Por otra parte, el Decreto N° 492/2023 establecié que el 75% del contravalor de la exportacion de las
mercaderias deberia ingresarse al pais en divisas y negociarse a través del MULC, debiendo el exportador,
por el 25% restante, concretar operaciones de compraventa con valores negociables adquiridos con
liquidacion en moneda extranjera y vendidos con liquidacion en moneda local.

Con fecha 23.10.2023, se emiti6 el Decreto N° 549/2023, modificatorio del 492/2023, mediante el cual se
establecio, hasta el 17.11.2023, que el contravalor de la exportacion de las prestaciones de servicios, cuya
utilizacion o explotacion efectiva se lleve a cabo en el exterior y de la exportacion de las mercaderias
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comprendidas en la Nomenclatura Comin del MERCOSUR, incluidos los supuestos de prefinanciacién y/o
postfinanciacidn de exportaciones del exterior o un anticipo de liquidacién, debia ingresarse al pais en
divisas y/o negociarse, un 70% a través del MULC, debiendo el exportador, por el 30% restante, concretar
operaciones de compraventa con valores negociables adquiridos con liquidaciéon en moneda extranjera y
vendidos con liquidacién en moneda local.

Con fecha 21.11.2023, se emiti6 el Decreto N° 597/2023, por medio del cual se dispuso:
(i) prorrogar hasta el 10.12.2023 el dolar diferencial para las exportaciones;

(ii) establecer que el contravalor de la exportacion de las prestaciones de servicios realizadas en el pais,
cuya utilizacidn o explotacion efectiva se lleve a cabo en el exterior y de la exportacion de las mercaderias
comprendidas en la Nomenclatura Comdn del MERCOSUR, incluidos los supuestos de prefinanciacion y/o
postfinanciacion de exportaciones del exterior o un anticipo de liquidacion, debera ingresarse al pais en
divisas y/o negociarse, un 50% a través del MULC, debiendo el exportador, por el 50% restante, concretar
operaciones de compraventa con valores negociables adquiridos con liquidaciéon en moneda extranjera y
vendidos con liquidacién en moneda local.

Ante la asuncidn del nuevo Presidente de la Republica Argentina, con fecha 13.12.2023 se publicé en el
Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 28/2023, en el cual se estableci6 que el contravalor
de la exportacién de las prestaciones de servicios realizadas en el pais, cuya utilizacién o explotacion
efectiva se lleve a cabo en el exterior, como asi también de la exportacidn de las mercaderias incluidas en
la Nomenclatura Comin del MERCOSUR, incluidos los supuestos de prefinanciacion y/o postfinanciacion
de exportaciones del exterior o un anticipo de liquidacién, debera ingresarse al pais en divisas y/o
negociarse, un 80% a través del MULC, debiendo el exportador por el 20% restante, concretar operaciones
de compraventa de valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda extranjera y vendidos con
liquidacién en moneda local. Cabe mencionar que, previo a la publicacion del Decreto 28/2023, se debia
ingresar al pais en divisas y/o negociarse, un 50% a través del MULC, y por el 50% restante concretar las
operaciones mencionadas precedentemente.

Importaciones de bienes y servicios

De conformidad con la comunicacion “A” 7490 no se podrd cursar pagos de servicios a contrapartes
vinculadas del exterior sin la previa conformidad previa del BCRA, excepto para: (i) las emisoras de tarjetas
de crédito por los giros por turismo y viajes en la medida que no correspondan a las operaciones que
requieran la conformidad previa del BCRA segln lo previsto en el punto 4.1.4 del Texto Ordenado; (ii)
agentes locales que recauden en el pais los fondos correspondientes a servicios prestados por no residentes
a residentes; (iii) las entidades por los gastos que abonen a entidades del exterior por su operatoria habitual;
(iv) pagos de primas de reaseguros en el exterior; (v) transferencias que realicen las empresas de asistencia
al viajero por los pago de cobertura de salud originados en servicios prestados en el exterior por terceros a
sus clientes residentes; (vi) pagos por arrendamientos operativos de buques que cuenten con la autorizacién
del Ministerio de Infraestructura y se utilicen para prestar servicios en forma exclusiva a otro residente no
vinculado; (vii) pago del capital de deudas a partir del vencimiento, cuando el cliente cuente con una
"Certificacion de aumento de exportaciones de bienes"; (viii) pago a partir del vencimiento de una
obligacion por un servicio prestado al menos 180 dias corridos antes del acceso al MULC o derivada de un
contrato firmado con antelacion similar cuando se cuente con una certificacién emitida en los 5 (cinco) dias
habiles previos por una entidad; (ix) pago del capital de deudas a partir del vencimiento, cuando el cliente
cuenta con una “Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la produccion incremental de
petréleo y/o gas natural”; y (x) pago del capital de deudas a partir del vencimiento mediante una operacion
de canje y/o arbitraje con fondos depositados en una “Cuenta especial para el régimen de fomento de la
economia del conocimiento” del cliente y el cliente tenga una “Certificacion por aportes de inversion directa
en el marco del régimen de fomento de la economia del conocimiento”.

Con fecha 13.12.2023, el BCRA emiti¢ la Comunicacion “A” 7917, por medio de la cual establecio una
liberacién de las importaciones y un nuevo sistema de acceso al MULC, estableciendo que, a partir del
13.12.2023:

1.- para el pago de importaciones de bienes: (i) no sera necesario contar una declaracién efectuada mediante
el Sistema de Importaciones de la Reptiblica Argentina (SIRA) en estado “salida” como requisito de acceso
de MULC, como asi tampoco convalidar la operaciones en el sistema “Cuenta Corriente Unica de Comercio
Exterior”; y (ii) las entidades podran dar acceso al MULC sin la conformidad previa del BCRA para cursar
pagos diferidos de nuevas importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero, cuando adicionalmente
a otros requisitos, se verifique que el pago respeta el cronograma segun el tipo de bien. Ademas, establece
que: (i) las entidades podran dar acceso al MULC sin la conformidad previa del BCRA para cursar pagos
diferidos de nuevas importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del 13.12.2023 antes
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de los plazos previstos en el punto 1.2 de la Comunicacién “A” 7917, cuando, adicionalmente a los demas
requisitos, el pago encuadre en las situaciones previas en dicha Comunicacion; (ii) el acceso al MULC para
realizar pagos con registro aduanero pendiente requiere la conformidad previa del BCRA a excepcion de
que el pago encuadre en las situaciones previstas en el punto 3 de la Comunicacion; (iii) el acceso el MULC
para realizar pagos de importaciones por bienes cuyo registro aduanero se produjo hasta el 12.12.2023,
requerira la conformidad previa del BCRA, salvo excepciones.

2.- para el pago de servicios prestados por no residentes: (i) no serd necesario contar con una declaracion
jurada efectuada a través del Sistema de Importaciones de la Republica Argentina y Pagos de Servicios al
Exterior (SIRASE) en estado “aprobada”, como asi tampoco convalidar la operacion en el sistema “Cuenta
Corriente Unica de Comercio Exterior”; y (ii) las entidades podran dar acceso al MULC sin la conformidad
previa del BCRA para cursar pagos de servicios prestados por no residentes, pagos de nuevas importaciones
de servicios prestados o devengados a partir del 13.12.2023 cuando, adicionalmente a los restantes
requisitos normativos aplicables, el pago encuadre en determinadas situaciones. Respecto a los servicios de
no residentes prestados y/o devengados hasta el 12.12.2023 se requerira la conformidad previa del BCRA,
salvo excepciones.

Con fecha 11.01.2024 el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7945, a través de la cual dispuso incorporar
como punto 3.x de la Comunicacion “A” 7917, entre las excepciones a lo previsto en los puntos 1.3.y 1.4.
de dicha Comunicacion, a aquellos pagos de importaciones de bienes cursados por una persona humana o
juridica para la provision de un medicamento critico cuyo registro de ingreso aduanero se concreta mediante
solicitud particular.

Con fecha 25.01.2024 el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7952 por medio de la cual establece que las
entidades pueden otorgar acceso al MULC a clientes a partir del 10.02.2024 para el pago de deudas por
importaciones de bienes y servicios previas al 13.12.2023 que se encuentren comprendidas en los puntos
1.5.y 2.4. de la Comunicacion “A” 7917 y concordantes, siempre que se cumplan los restantes requisitos
normativos y se verifique que: (i) el cliente es una persona humana o juridica que clasifica como MiPyMe
conforme a las normas sobre determinacion de la condicién de micro, pequefia y mediana empresa; (ii) el
monto total de la deuda por importaciones de bienes y servicios previas al 13.12.2023 pendiente de pago
sea menor o igual a USD 500.000; (iii) el cliente haya registrado la totalidad de sus deudas por
importaciones de bienes y servicios en el “Padron de Deuda Comercial por Importaciones con Proveedores
del Exterior”; (iv) los pagos realizados no superen el equivalente al monto declarado en el padron
mencionado anteriormente; (v) la operacion se encuentra declarada, de corresponder, en la dltima
presentacion vencida del Relevamiento de activos y pasivos externos; (vi) la entidad cuenta con una
declaracion jurada del cliente en la que consta que la totalidad de sus deudas por importaciones de bienes
y servicios previas al 13.12.2023 han sido declaradas en el padrén mencionado precedentemente y el monto
adeudado no supera el equivalente a USD 500.000 y que los montos abonados no superan los limites
previstos en el punto 1.4 de la Comunicacion “A” 7952.

Ademas, la Comunicacion “A” 7952 establece que se admitira que los importadores de bienes y servicios
gue hayan adquirido Bonos para la Reconstruccién de una Argentina Libre en una suscripcion primaria,
realicen ventas de titulos valores con liquidacion contra cable sobre una cuenta de terceros en el exterior, a
partir del 1.04.2024, siempre que: (i) el valor de mercado de las operaciones no supere a la diferencia entre
el valor obtenido por venta con liquidacion en moneda extranjera en el exterior de los Bonos para la
Reconstruccion de una Argentina Libre adquiridos en la suscripcion primera y si valor nominal, si el
primero fuese menor; y (ii) las cuentas a acreditarse no se encuentran radicadas en paises o territorios donde
no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones del Grupo de Accién Financiera
Internacional.

Con fecha 14.03.2024 el BCRA emitid la comunicacion “A” 7980 por medio de la cual dispuso incorporar
como inciso iii) del punto 10.10.1.2. de las normas de “Exterior y cambios”, que detalla las operaciones de
importaciones de bienes que pueden cancelarse totalmente a través del mercado de cambios desde los 30
(treinta) dias corridos contados desde el registro de ingreso aduanero de bienes, al siguiente: “iii)
importaciones oficializadas a partir del 15.3.24 que correspondan a bienes de la canasta bésica de
consumo cuyas posiciones arancelarias segun la Nomenclatura Comdn del MERCOSUR (NCM) se
encuentran detalladas en el punto 12.4.”. Ademas, la comunicacion establece que cuando estas operaciones
correspondan a posiciones arancelarias ya incluidas en los listados de los puntos 12.2 y 12.3 de las hormas
de “Exterior y cambios”, no sera necesario requerir la declaracion jurada prevista en los segundos parrafos
de los incisos i) y ii) del referido punto 10.10.1.2.

A suvez, con fecha 11.04.2024, el BCRA emiti6 la comunicacion “A” 79907, por medio de la cual dispuso
incorporar como inciso iv) del punto 10.10.1.2 de las normas de "Exterior y cambios”, que detalla las
operaciones de importaciones de bienes que pueden cancelarse totalmente a través del mercado de cambios
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desde los 30 (treinta) dias corridos contados desde el registro de ingreso aduanero de bienes, al siguiente:
"iv) importaciones oficializadas a partir del 15.4.24 por personas humanas o personas juridicas que
clasifiquen como MiPyMe segun lo dispuesto en las normas de "Determinacion de la condicion de micro,
pequefia y mediana empresa”, en la medida que no correspondan a bienes comprendidos en el punto
10.10.1.3.".

Adicionalmente, mediante la misma comunicacién, el BCRA decidié incorporar dos incisos mas a estas
normas de “Exterior y cambios”. El primer punto es el 10.10.2.10., que detalla las operaciones de
importaciones de bienes que pueden cancelarse antes de los plazos previstos en el punto 10.10.1. o pagos
de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero pendiente, de la siguiente forma: *10.10.2.10.
Pagos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero pendiente por hasta el 20 % del valor
FOB de bienes de capital (Decreto N° 690/02 y complementarias) cursados por personas humanas o
personas juridicas que clasifiquen como MiPyMe segun lo dispuesto en las normas de "Determinacion de
la condicién de micro, pequefia y mediana empresa”, en la medida que no correspondan a bienes
comprendidos en el punto 10.10.1.3.". Por otro lado, se agreg6 el punto 10.10.1.1., referido a operaciones
de importaciones de bienes que pueden cancelarse totalmente desde su registro de ingreso aduanero, que se
dispone de la siguiente forma: “v) importaciones oficializadas a partir del 15.4.24 de uranio natural,
uranio enriquecido y sus compuestos (posiciones arancelarias 2844.10.00 y 2844.20.00 de la NCM), agua
pesada (posicion arancelaria 2845.10.00) o circonio y sus manufacturas cuando correspondan a la
posicion arancelaria 8109.91.00, que sean destinadas a la elaboracion de energia o combustibles."

Con fecha 19.09.2024, y mediante la Comunicacion "A" 8108, el BCRA estableci6 que el plazo para el
acceso al mercado de cambios para cursar pagos diferidos por las importaciones oficializadas a partir del
01.08.24 que correspondan a los bienes comprendidos en el punto 10.10.1.3, es de 60 (sesenta) dias corridos
desde el registro de ingreso aduanero de bienes.

Ademas, mediante esa misma comunicacion, se determind que las entidades podran, en el marco de lo
dispuesto en el punto 3.13. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios y cuando se verifiquen los restantes
requisitos normativos que resulten aplicables, dar acceso al mercado de cambios para que se concrete una
repatriacion de inversiones directas de un no residente a través del acceso del residente que adquiri6 su
participacién en el capital en una empresa residente en la medida que se cumplan los siguientes requisitos:
(i) el acceso se concrete en forma simultanea con la liquidacion de fondos ingresados desde el exterior por
endeudamientos financieros comprendidos en el punto 3.5. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios
con una vida promedio no inferior a 4 (cuatro) afios y que contemplen como minimo 3 (tres) afios de gracia
para el pago de capital; (ii) la empresa residente cuyo capital se transfiere quede comprendida entre los
siguientes sectores: la forestoindustria, el turismo, la infraestructura, la mineria, la tecnologia, la siderurgia,
la energia, el petréleo y el gas; v (iii) la operacion implique la transferencia de, como minimo, el 10% (diez
por ciento) del capital de la empresa residente. En caso de que al momento de concretarse el acceso el
cliente no cuente con la documentacién que demuestre que ha tomado posesion de la participacion en el
capital que se abona, deberd realizar una declaracion jurada en la que se compromete a presentarla dentro
de los 60 (sesenta) dias corridos de concretado el acceso al mercado de cambios.

Con fecha 03/10/2024, mediante la Comunicacion “A” 8112, el BCRA permiti6 a los clientes que accedan
al mercado de cambios para precancelar deudas en operaciones de refinanciacion, recompra o rescate
anticipado de deuda, utilizando fondos provenientes del exterior y cumpliendo con ciertas condiciones,
como un periodo de gracia minimo de un afio y una extension minima de dos afios sobre la vida promedio
de la deuda.

También en dicha comunicacion se considera cumplido el requisito de ingreso y liquidacion de divisas por
la porcién de nuevos titulos entregados en operaciones de canje o rescate de deuda, y se admite una
declaracidn jurada sobre tenencias en el exterior, siempre que los fondos provengan de una nueva emisién
de deuda en los Ultimos 60 dias y se destinen a operaciones de refinanciacion, recompra o rescate de deuda.

Activos externos

Como regla, se requiere la conformidad previa del BCRA para la formacion de activos extranjeros (por
ejemplo, compra de moneda extranjera, entre otros) y para transacciones con derivados por parte de
personas juridicas, gobiernos locales, fondos comunes de inversion, fideicomisos y otras entidades
argentinas. Las personas fisicas deben solicitar la conformidad previa cuando el valor de dichos activos
exceda los USD 200 o USD 100 (en el caso de compras en efectivo) en cualquier mes calendario.

Endeudamiento financiero externo

Los prestatarios deben ingresar y liquidar en el MULC las deudas de carécter financiero desembolsadas
después del 1° de septiembre de 2019, como condicidn, entre otras, para acceder al MULC para atender a
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sus servicios de capital e intereses.

Sujeto al cumplimiento de los requisitos establecidos en las normas, se otorgara acceso al MULC para la
precancelacion de capital e intereses hasta 3 (tres) dias habiles antes de la fecha de vencimiento del servicio
de capital o interés a pagar.

Adicionalmente, y también sujeto al cumplimiento de los requisitos establecidos en las normas, se otorgara
acceso al MULC para la precancelacion, con una antelacion de hasta 45 (cuarenta y cinco) dias corridos,
de capital e intereses de deudas financieras con el exterior o titulos de deuda con registro pdblico en el pais
denominadas en moneda extranjera, cuando la precancelacién se concreta en el marco de un proceso de
refinanciacion de deuda. La comunicacion “A” 7030, y sus modificatorias, establece la conformidad previa
del BCRA, hasta el 31 de diciembre de 2023, para la cancelacién de servicios de capital de las deudas
financieras con el exterior, siempre que el acreedor sea una contraparte vinculada, con ciertas excepciones.
En este sentido, el BCRA dara acceso a las empresas siempre que el plan de refinanciaciéon se base en los
siguientes criterios: (i) el monto neto por el cual se accedera al MULC en los plazos originales no superara
el 40% del monto de capital que vencia, excepto que medien determinadas excepciones contempladas en
el Texto Ordenado que permiten el acceso por un porcentaje superior; y (ii) el resto del capital haya sido,
como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento externo con una vida promedio de 2 (dos) afios.
Este plan de refinanciacion debera presentarse ante el BCRA como minimo 30 (treinta) dias corridos antes
del vencimiento de capital a refinanciarse.

Los clientes que registren liquidaciones de nuevos endeudamientos financieros con el exterior y que cuenten
con una certificacion emitida por una entidad, podradn acceder al MULC para cursar: (i) Pagos de
importaciones de bienes sin la conformidad previa requerida por las disposiciones complementarias
establecidas en el Texto Ordenado, (ii) Pagos de servicios a contrapartes vinculadas sin la conformidad
previa del BCRA, en la medida que sea un pago a partir del vencimiento de una obligacién por un servicio
prestado al menos 180 (ciento ochenta) dias corridos antes del acceso o derivada de un contrato firmado
con una antelacion similar o, (iii) Pagos de capital con antelacion al vencimiento de deudas comerciales por
la importacion de bienes y servicios, en la medida que la vida promedio del nuevo endeudamiento sea como
minimo 2 (dos) afios mayor que la vida promedio remanente de la deuda precancelada.

El acceso al MULC con anterioridad al vencimiento requerira, como regla, la conformidad previa del BCRA
excepto que (i) existan financiaciones en moneda extranjera de entidades financieras locales por consumos
en moneda extranjera mediante tarjetas de crédito o de compra y/o (ii) existan financiaciones en moneda
extranjera de entidades financieras locales canceladas con el ingreso de un endeudamiento con el exterior,
de conformidad con lo establecido por la Comunicacion “A” 7532.

Con fecha 4.7.2024, y mediante la Comunicacion “A” 8059, el BCRA establecioé que no se requerira la
conformidad previa del BCRA para el acceso de los clientes al mercado de cambios para realizar pagos de
intereses de deudas comerciales (excepto el caso de importacion de bienes y servicios con contrapartes
vinculadas del exterior) y de intereses de endeudamientos financieros, cuando el acreedor sea una
contraparte vinculada con el deudor, en la medida que se cumplan los restantes requisitos aplicables y el
pago se efectlia de manera simultanea con la liquidacion por un importe no menor al monto de intereses
por el cual que se accede al mercado de cambios de:

(i) nuevos endeudamientos financieros con el exterior con una vida promedio no inferior a 2 (dos) afios y
gue contemplen como minimo 1 (un) afio de gracia para el pago de capital, en ambos casos contados desde
la fecha en que se concreta el acceso al mercado.

(if) nuevos aportes de inversion directa de no residentes.

Estos nuevos endeudamientos financieros con el exterior y los nuevos aportes de inversion extranjera
directa podran ser ingresados y liquidados por el deudor del endeudamiento con el exterior cuyos intereses
se cancelan o por otra empresa residente relacionada con el deudor y su grupo econémico, pero no podran
ser computados a los efectos de otros mecanismos considerados en la normativa cambiaria.

Endeudamiento entre residentes

El acceso al MULC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera concertadas desde el
1° de septiembre de 2019 se encuentra prohibido, con excepciones limitadas (como por ejemplo los pagos
realizados respecto de tarjetas de crédito).
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Utilidades y dividendos

Se requiere conformidad previa del BCRA para acceder al MULC para girar divisas al exterior en concepto
de utilidades y/o dividendos a accionistas no residentes, con algunas excepciones.

No residentes

Los no residentes deben obtener la conformidad previa del BCRA para acceder al MULC para comprar
moneda extranjera, con excepciones limitadas.

Régimen de informacién

En todos los casos, y previo cumplimiento de los restantes requisitos aplicables a cada caso, se otorgara
acceso al MULC para el pago de deudas financieras o comerciales y para pagar utilidades o dividendos, en
la medida en que dichas deudas sean reportadas a través del régimen de informacion del BCRA establecido
mediante la Comunicacion “A” 6401, y sus modificatorias.

Egresos

El Texto Ordenado prevé la previa conformidad del BCRA para girar fondos al exterior, excepto que el
interesado presente diversas declaraciones juradas, destacandose aquellas relacionadas con la inexistencia
de (i) tenencias en moneda extranjera que no estén depositadas en entidades financieras, certificados de
depdsitos argentinos representativos de acciones extranjeras (CEDEARS) y/o de activos externos liquidos
disponibles que excedan el equivalente a USD 100.000; (ii) operaciones propias y, en ciertos casos, de sus
controlantes directos y/o de otras empresas que conformen su grupo econémico, realizadas con titulos
valores (d6lar MEP, contado con liquidacion, etc.) en determinado periodo de tiempo; (iii) de beneficios
economicos concedidos por el Estado (créditos blandos pendientes de cancelacion, etc.); y (iv) entrega de
fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera depositados en
entidades financieras locales) a cualquier persona humana o juridica, residente o no residente, vinculada o
no, recibiendo como contraprestacion previa o posterior, de manera directa o indirecta, por si misma o a
través de una entidad vinculada, controlada o controlante, activos externos, criptoactivos o titulos valores
depositados en el exterior.

En efecto, para el acceso al MULC se requiere, entre otras, una declaracién jurada en la que (i) se declare
gue no han realizado ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera (se exceptiian de esta
restriccion bajo ciertas condiciones a los Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre); (ii) no ha
realizado canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos; (iii) no ha realizado
transferencia de titulos valores a instituciones de depdsito en el exterior;(iv) no ha adquirido en el pais
titulos valores emitidos por no residentes con liquidacion en pesos; (v) no ha adquirido certificados de
depdsitos argentinos representativos de acciones extranjeras; (vi) no haber adquirido titulos valores
representativos de deuda privada emitidos en jurisdiccion extranjera; (vii) no haber entregado fondos en
moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades
financieras locales) a cualquier persona humana o juridica, residente o no, vinculada o no, recibiendo como
contraprestacion previa o posterior, en forma directa o indirecta, por si mismo o a través de una entidad
vinculada, controlada o controlante, activos externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el
exterior durante los 180 (ciento ochenta) dias corridos anteriores al acceso al MULC; (viii) que no han
entregado fondos en moneda local u otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera depositados
en instituciones financieras locales) a cualquier persona o persona juridica, que ejerza una relacién de
control directo sobre ella, 0 a otras empresas con las que integre un mismo grupo econémico, salvo aquellos
directamente asociados a operaciones habituales entre residentes de adquisicién de bienes y/o servicios,
durante los siguientes 180 (ciento ochenta) dias corridos; y (ix) también que los solicitantes se comprometen
a no realizar dichas operaciones durante los siguientes 180 (ciento ochenta) dias corridos. Respecto a los
plazos mencionados con anterioridad, el plazo a computar serd de 90 (noventa) dias corridos para
operaciones realizadas antes del 21.04.2023 si se trata de titulos valores emitidos segun ley argentina y de
180 (ciento ochenta) dias corridos previos para operaciones realizadas a partir del 21.04.2023 y siempre
que se trate de titulos valores emitidos segun ley extranjera.

Para aquellos que ejerzan una relacion de control directo, el plazo de 180 (ciento ochenta) dias corridos
solo serd aplicable para entregas realizadas a partir del 21.04.2023, rigiendo los 90 (noventa) dias para
entregas efectuadas con anterioridad. En el caso de personas juridicas que integren el mismo grupo
econémico pero que no ejercian relacion de control sobre el cliente al 11.05.2023, lo previsto se aplicara
solo por entregas efectuadas a partir del 12.05.2023. Asimismo, merece destacarse la existencia de otra
declaracion jurada por la cual quien quiere acceder al MULC se compromete a liquidar, dentro de los 5
(cinco) dias habiles de su puesta a disposicion, aquellos fondos que reciba en el exterior originados en el
cobro de préstamos otorgados a terceros, el cobro de un depdsito a plazo o de la venta de cualquier tipo de
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activo, cuando el activo hubiera sido adquirido, el depoésito constituido o el préstamo otorgado con
posterioridad al 28.5.2020.

Por otra parte, y a raiz de la Comunicacion “A” 7766 del BCRA de fecha 11.05.2023, para aquellos casos
en los que el cliente sea una persona juridica, para que la operacion no quede comprendida por el requisito
de conformidad previa, la entidad debera contar con una declaracién jurada en la que conste el detalle de:
(i) las personas humanas o juridicas que ejercen una relacion de control directo sobre el cliente; y (ii) otras
personas juridicas con las que integra un mismo grupo econémico.

Deben ser considerados como integrantes de un mismo grupo econémico las empresas que compartan una
relacion de control del tipo definido en los puntos 1.2.1.1 y 1.2.2.1 del Texto Ordenado, de las normas de
“Grandes Exposiciones al riesgo de crédito”. Del mismo modo, para determinar la existencia de una
relacion de control directo, deberan considerarse los tipos de relaciones previstos en el punto 1.2.2.1 de las
normas de “Grandes Exposiciones al riesgo de crédito” antes mencionadas.

Asimismo, y en virtud de lo dispuesto en la Comunicaciéon “A” 7772 del BCRA de fecha 19.05.2023, lo
mencionado anteriormente podra ser considerado cumplimentado por la entidad si el cliente presenta una
declaracidn jurada en la que deja constancia de que en los plazos detallados anteriormente no entreg6 en el
pais fondos en moneda local u otros activos locales liquidos a ninguna persona humana o juridica, a
excepcién de aquellos directamente asociados a operaciones habituales en el marco del desarrollo de su
actividad. Para aquellos casos en los que el cliente no presentara la declaracion jurada mencionada, puede
presentar una declaracion jurada en la que declara que no ha entregado en el pais fondos en moneda local
ni otros activos locales liquidos a ninguna persona humana o juridica (entre ellos controlantes directos e
integrantes del grupo econdmico) en la que deja constancia de que (i) en el plazo previsto en el Texto
Ordenado no ha concertado ni concertara las operaciones previstas; y (ii) de que en los 180 dias corridos
anteriores no recibié en el pais fondos en moneda local ni otros activos liquidos, salvo los asociados a
operaciones habituales, que hayan provenido del cliente o de alguna de las personas humanas o juridicas,
controlantes directos e integrantes del grupo econémico informados a la cual se le haya entregado fondos;
0 bien, podra presentar las declaraciones juradas de las personas, ya sea humanas, juridicas, controlantes
directos o integrantes del grupo econémico que recibieron fondos.

Con fecha 07.09.2023 el BCRA emiti6 la Comunicaciéon “A” 7838, por medio de la cual dispuso que las
declaraciones juradas establecidas en los puntos 3.8.4., 3.16.3.1 y 3.16.3.2 del Texto Ordenado refieren a
la concertacion efectuada de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros de las operaciones
con titulos valores comprendidas en dichos puntos. Pese a que la Comunicacion “A” 7838 posee un texto
breve y vago en cuanto a lo que expresa, con fecha 07.09.2023 el BCRA emiti6 un Comunicado que va
mas alla de lo previsto en la Comunicacion “A” 7838, ya que insta a las entidades a firmar una declaracion
jurada que posee un contenido que no surge de la Comunicacion “A” 7838 y toda vez que el Comunicado
aclara que para acceder al MULC se debe consignar en la declaracion jurada que los accionistas y directores
no realizaron las operaciones con titulos valores.

Con fecha 28.09.2023 el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7852 (luego modificada por la comunicacion
“A” 7999 del 30.04.2024), mediante la cual establecio que en la confeccion de las declaraciones juradas
previstos en los puntos 3.16.3.1 y 3.16.3.2 no deberan tenerse en cuenta las ventas con liquidacién en
moneda extranjera en el pais o en el exterior de los bonos BOPREAL o las transferencias de estos bonos a
depositarios en el exterior, cuando sean realizados por hasta el monto adquirido en la suscripcién primaria,
ni las ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera en el pais o en el exterior cuando la
totalidad de los fondos obtenidos de tales liquidaciones se haya utilizado o sera utilizada dentro de los 10
(diez) dias corridos a las siguientes operaciones:

(i) pagos a partir del vencimiento de capital o intereses de nuevos endeudamientos financieros con el
exterior desembolsados a partir del 2.10.2023 y que contemplen, como minimo, 1 (un) afio de gracia para
el pago de capital;

(ii) repatriaciones del capital y rentas asociadas a inversiones directas de no residentes, recibidas a partir
del 2.10.2023, siempre que la repatriacion se haya producido, como minimo, 1 (un) afio después de la
concrecion del aporte de capital y se haya dado cumplimiento a los mecanismos legales previstos en tales
€asos;

(iii) pagos a partir del vencimiento de capital e intereses de titulos de deuda emitidos a partir del 2.10.2023
con registro pablico en el pais, denominados y suscriptos en moneda extranjera, cuyos servicios sean
pagaderos en el pais y que contemplen como minimo 2 (dos) afios de gracia para el pago de capital;

(iv) pagos a partir del vencimiento de capital o intereses de endeudamientos financieros con el exterior que
no generen desembolsos por ser refinanciaciones de capital y/o intereses de operaciones contempladas en
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los puntos (i) y (iii), siempre que las refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda original; y

(v) pagos a partir del vencimiento de capital o intereses de titulos de deuda emitidos con registro puablico
en el pais, denominados en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en el pais, que no generen
desembolsos por ser refinanciaciones de capital y/o intereses de operaciones contempladas en el punto (iii)
precedente, en la medida que las refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda original.

En todos los casos mencionados anteriormente, el cliente debe presentar una declaracion jurada dejando
constancia de que los fondos oportunamente recibidos por las operaciones de los puntos (i) a (iii), se
utilizaron para concretar pagos en el pais relaciones con la concrecion de inversiones en Argentina.

Por otra parte, la Comunicacion “A” 7852 del BCRA, establece que se podran incorporar entre las
situaciones que permiten a la entidad aceptar también la declaracion jurada de un cliente que tiene activos
externos liquidos y/o CEDEARs por montos superiores al previsto en el punto 3.16.2.1 del Texto Ordenado
(USD 100.000), a los fondos depositados en cuentas bancarias del exterior originados en las ventas de
titulos valores con liquidacién en moneda extranjera.

Debe tenerse presente que, como regla, se debera contar con la conformidad previa del BCRA en el caso
de que el cliente sea una persona humana o juridica incluida por la Administracién Federal de Ingresos
Puablicos (AFIP) en la base de facturas o documentos equivalentes calificados como apécrifos. El listado de
personas humanas o juridicas incluidas en dicha base por la AFIP se encuentra disponible en la siguiente
direccion de Internet: https://servicioscf.afip.gob.ar/Facturacion/facturasApocrifas/default.aspx.

Operaciones con titulos valores

El Texto Ordenado establece que las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior no podran
liquidarse en pesos en el pais, pudiéndose liquidar en pesos en el pais solamente aquellas operaciones
concertadas en el pais. Asimismo, dispone que las operaciones de compraventa de titulos valores que se
realicen con liquidacion en moneda extranjera deberan abonarse por alguno de los siguientes mecanismaos:

(i) mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista a nombre del cliente en entidades
financieras locales;

(ii) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre del cliente en una entidad del exterior que no esté
constituida en paises o territorios donde no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones
del Grupo de Accion Financiera Internacional;

(iii) contra cable sobre una cuenta de terceros en el exterior que no se encuentre radicada en paises o
territorios donde no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones del Grupo de Accién
Financiera Internacional, cuando se trate de la venta de bonos BOPREAL adquiridos por el vendedor en
una suscripcién primaria por operaciones elegibles en los puntos 4.4.,4.5. y 4.6.1

También se podran liquidar en las condiciones indicadas otras ventas de titulos valores concretadas a partir
del 1.4.24 en la medida que el valor de mercado de estas operaciones no supere a la diferencia entre el valor
obtenido por la venta con liquidacion en moneda extranjera en el exterior de los bonos BOPREAL
adquiridos por el vendedor en una suscripcion primaria por deudas de importaciones de bienes y servicios
elegibles en los puntos 4.4. y 4.5. y su valor nominal, si el primero resultase menor.

En ningun caso se permite la liquidacion de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda
extranjera o mediante su depdsito en cuentas custodia o en cuentas de terceros.

De todas formas, a partir del 1.7.2024, mediante la Comunicacion “A” 8042, el BCRA establecio que los
requisitos previstos en los (i) y (ii) no resultaran de aplicacion en las compras de titulos valores que
concreten los clientes con fondos en moneda extranjera recibidos en los 15 (quince) dias habiles previos a
partir del cobro de capital y/o intereses de titulos de deuda emitidos por residentes, en la medida que la
reinversion de los fondos por parte del beneficiario resulte neutra en materia impositiva respecto de la
operatoria de acreditacion de los fondos en una cuenta a la vista del beneficiario en una entidad financiera
y su posterior débito para la compra de valores.

En este sentido la CNV a través de la Resolucion General N° 959/2023 de fecha 28 de abril de 2023, dispuso
la modificacion de los plazos minimos de tenencia en cartera de valores negociables con liquidacion en
moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera, estableciendo: (i) 1 (un) dia habil en caso de valores
negociables emitidos bajo ley argentina y (ii) 3 (tres) dias habiles en el caso de valores negociables emitidos
bajo ley extranjera. Estos plazos no serén de aplicacion cuando se trate de compras de valores negociables
con liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera.

Por otra parte, en el caso de operaciones de venta de valores negociables con liquidacién en moneda
extranjera y en jurisdiccion local, el plazo minimo de permanencia en cartera serd de 1 (un) dia habil; el
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cual no sera de aplicacién cuando se trate de compras de valores negociables con liquidacién en moneda
extranjera.

Sin perjuicio de ello, entendemos que no estaria impedida la operatoria de adquisicion de titulos valores
liquidables en pesos en el pais con fondos del exterior, en la medida en que la operacion no sea documentada
en el exterior, ni tampoco la transferencia de titulos valores desde el exterior a cuentas comitentes en la
Argentina para su posterior venta con liquidacion en pesos en el pais -por concertarse dicha operacion en
el pais.

Asimismo, la Comision Nacional de Valores (CNV) aprob6 la Resolucion General 962/2023, publicada en
el Boletin Oficial el 24.05.2023, por medio de la cual modifica las disposiciones aplicables a las operaciones
de cartera propia de los Agentes y reincorpora disposiciones relativas a la concertacion de operaciones con
liquidacion en moneda extranjera.

Respecto a las operaciones de cartera propia, modifica las condiciones para contabilizar los limites de las
carteras propias de agentes para las operaciones de compra venta de valores negociables de renta fija
denominados y pagadores en délares emitidos por la Republica Argentina, y respecto a la concertacién de
operaciones con liquidacién en moneda extranjera, establece que los agentes sélo podran cursar 6rdenes
para concertar operaciones con liquidacién en moneda extranjera que no sean valores negociables de renta
fija 0 en délares estadounidenses o para transferir valores negociables desde o hacia agentes depositarios
en el exterior, si: (i) durante los 15 (quince) dias corridos anteriores, el cliente no realizé operaciones de
venta de valores negociables de renta fija nominados y pagadores en délares estadounidenses emitidos por
la Republica Argentina bajo ley local y/o extranjera, con liquidacién en moneda extranjera, en el segmento
de concurrencia de ofertas con prioridad precio tiempo, y (ii) existe una manifestacion fehaciente de no
hacerlo en los 15 (quince) dias corridos subsiguientes.

Con fecha 02.08.2023 la CNV aprob6 la Resolucion General 969/2023 mediante la cual mantuvo las
disposiciones previstas en la Resolucion General 962/2023 y dispuso que dichas exigencias comenzarian a
regir a partir de la entrada en vigencia de (i) la Resolucidn General 962/2023 para las operaciones previstas
en los apartados a), b) y c) del articulo 6° Bis del Capitulo V del Titulo XVIII de las Normas de la CNV, y
(ii) la Resolucion General 969/2023 para las operaciones previstas en el apartado c) de dicha norma.

Asimismo, con fecha 14.08.2023 la CNV aprob6 la Resolucién General 971/2023, a través de la cual
incorporé a las modificaciones mencionadas precedentemente que, adicionalmente, en las operaciones de
compraventa de valores negociables de renta fija nominados y pagaderos en dolares estadounidenses
emitidos por la Republica Argentina bajo ley local y extranjera en el segmento de concurrencia de ofertas
con prioridad precio tiempo, al cierre de cada semana del calendario se deberd observar que el total de las
ventas con liquidacion en moneda extranjera no supere los 100 mil nominales.

Con fecha 05.10.2023 la CNV aprob6 la Resolucion General 979/2023, por medio de la cual dispuso la
modificacion de los plazos minimos de tenencia de valores negociables en cartera, estableciendo: (i) 1 (un)
dia habil para valores negociables emitidos bajo ley argentina y (ii) cinco (5) dias habiles para valores
negociables emitidos bajo ley extranjera. Dichos plazos son de aplicacién tanto para operaciones de venta
de valores negociables con liquidacién en moneda extranjeray en jurisdiccién extranjera, como asi también
para operaciones de venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccion
local. Sin perjuicio de ello, estos plazos minimos de tenencia no seran de aplicacion cuando se trate de
compras de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera.

Con fecha 13.12.2023, mediante la Resolucion N° 988, la CNV unificé los plazos minimos de tenencia de
valores negociables en cartera, y establecio que para dar curso a operaciones de venta de valores negociables
con liquidacién en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y cualquiera sea la ley de emisién de los
mismos, debe observarse un plazo minimo de tenencia en cartera de un (1) dia h&bil contado a partir de su
acreditacion en el Agente Depositario Central de Valores Negociables, el cual no sera de aplicacién para
operaciones de compras de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera y en cualquier
jurisdiccidn.

Asimismo, a través de dicha resolucion, la CNV establecio que los Agentes de Liquidacion y Agentes de
Negociacién no podran dar curso ni liquidar operaciones de venta de valores negociables con liquidacion
en moneda extranjera, tanto en jurisdiccion local como en extranjera, correspondiente a clientes ordenantes
gue mantengan posiciones tomadoras en cauciones y/o pases, cualquiera sea la moneda de liquidacion.

Por otra parte, con fecha 11.01.2024 el BCRA emiti6é la Comunicacion “A” 7940, por medio de la cual
dispuso que en el marco de lo dispuesto en el punto 4.3 del Texto Ordenado (Operaciones con titulos
valores), se admitira la realizacion de ventas de Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre con
liquidacion contra cable sobre una cuenta de terceros en el exterior en la medida que los titulos hayan sido
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adquiridos por el vendedor en una suscripcién primaria y las cuentas a acreditarse no se encuentren
radicadas en paises o territorios donde no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones
del Grupo de Accién Financiera Internacional.

Con fecha 04.04.2024 la CNV emitié la Resolucion General N° 995/2024 y dispuso que para dar curso a
operaciones de venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera, en cualquier
jurisdiccién y cualquiera sea la ley de emisidn de los mismos, debe observarse un plazo minimo de tenencia
en cartera de un (1) dia habil, contado a partir de su acreditacion en el Agente Depositario Central de
Valores Negociables, no siendo aplicable a operaciones de compras de valores negociables con liquidacion
en moneda extranjera y en cualquier jurisdiccion.

Asimismo, establece que para dar curso a transferencias a entidades depositarias del exterior de valores
negociables adquiridos con liquidacion en moneda nacional, cualquiera sea la ley de emision de los mismos,
debe observarse un plazo minimo de tenencia en cartera de un (1) dia habil, contado a partir de su
acreditacion en el Agente Depositario Central de Valores Negociables, a excepcion de aquellos casos en
que la acreditacidn en dicho agente: (i) sea producto de la colocacién primaria de valores negociables
emitidos por el Tesoro Nacional o por el BCRA en el marco de lo dispuesto por la Comunicacion “A” 8035,
sus modificatorias y/o concordantes; o (ii) sea realizada en los términos de lo dispuesto por los puntos
3.16.3.6.v) y 4.7.2.2. del Texto Ordenado de las Normas sobre "Exterior y Cambios™ del BCRA, debiendo
los Agentes constatar el cumplimiento de las condiciones alli previstas en forma previa a dar curso a
cualquiera de las referidas transferencias, conservando la documentacion respaldatoria en los respectivos
legajos; o (iii) se trate de acciones y/o CEDEAR con negociacion en mercados regulados por esta Comision.

Por otra parte, mediante la Resolucion General N° 990/2024 de la CNV, se unificaron las condiciones y
montos diarios maximos de las operaciones, elevidndose a 200 millones diarios para las operaciones y
transferencias de valores negociables al exterior, exceptuandose a los Bonos para la Reconstruccion de una
Argentina Libre de los limites y régimen informativo previo requeridos para dar curso a: a) las
transferencias emisoras a entidades depositarias del exterior, b) para concertar su venta en el pais con
transferencias emisoras a entidades depositarias del exterior, ¢) para concertar su venta en el pais con
liquidaciéon en moneda extranjera. En cualquier caso, siempre que tales valores negociables: i) hayan sido
adquiridos en un proceso de colocacion o de licitacién primaria y por hasta el valor nominal total suscripto
de dicha especie y/o (ii) se hayan vendido o transferido en los términos de lo dispuesto por los puntos
3.16.3.6.v) y 4.7.2 del Texto Ordenado de las Normas sobre "Exterior y Cambios" del BCRA, debiendo
asimismo los Agentes constatar el cumplimiento de las condiciones alli previstas en forma previa a dar
curso a cualquiera de las referidas transferencias, conservando la documentacion respaldatoria en los
respectivos legajos.

Con fecha 19.09.2024, y a través de la Comunicacion “A” 8108, se establecié que a los efectos de la
confeccion de las declaraciones juradas previstas en los puntos 3.8.4.y 3.16.3.1., 3.16.3.2. y 3.16.3.4. del
texto ordenado sobre Exterior y Cambios debera considerarse un plazo de 90 (noventa) dias corridos para
todos los titulos valores, independientemente de que hayan sido emitidos con legislacién argentina o
extranjera, modificando la Comunicacion “A” 7838.

Ademas, mediante esa misma comunicacion, se dispuso que las transferencias a entidades depositarias del
exterior de los titulos valores realizadas o a realizar con el objeto de participar en una operacion de recompra
de titulos de deuda emitidos por un residente no deberan tenerse en cuenta en las declaraciones juradas
elaboradas para cumplir con los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios.

Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre

Los Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (en adelante, “BOPREAL”) son titulos emitidos
por el BCRA en dolares estadounidenses para importadores de bienes y servicios con obligaciones
pendientes de pago por importaciones de bienes con registro aduanero y/o servicios efectivamente prestados
hasta el 12.12.2023.

Con fecha 22.12.2023 se public6 en el Boletin Oficial el Decreto 72/2023, el cual establece la posibilidad
de que los bonos o titulos emitidos por el BCRA, para quienes tengan deudas por importaciones de bienes
con registro de ingreso aduanero y/o importacion de servicios efectivamente prestados, hasta el 12.12.2023,
puedan ser utilizados para darse en pago para la cancelacion de las obligaciones impositivas y aduaneras,
con mas sus intereses, multas y accesorios, salvo excepciones.

Estos bonos o titulos seran aquellos emitidos a partir de la entrada en vigencia del Decreto (22.12.2023) y
hasta el 31.03.2024, podran ser transferidos libremente por sus titulares y su computo estara limitado a un
valor total de USD 3.500.000, a utilizarse segin un cronograma especifico.

Por otra parte, la Comunicacion “B” 12695 del BCRA establece las series de BOPREAL y sus
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caracteristicas:

SERIE 1

SERIE 2

SERIE 3

Vencimiento

31.10.2027 (semestral)

30.06.2025 (mensual)

31.05.2026 (trimestral)

Amortizacién

2 cuotas consecutivas,
correspondientes cada una al 50%
del valor nominal

12 cuotas mensuales consecutivas.
La primera a abonarse el
31.07.2024. Las primeras 11 de
8,33% del valor nominal original y
la Gltima de 8,37% del valor
nominal original, pagaderas en
UsD

3 cuotas trimestrales
consecutivas, correspondientes
al 33% del valor nominal
original las dos primeras, y
34% del valor nominal original
la tercera, pagaderas en USD

Moneda de emision

USD

UsbD

USsD

Moneda de
suscripcion

Con entrega de pesos y ejecucion de
boleto técnico al tipo de cambio de
referencia publicado por el BCRA

segun Comunicacion “A” 3500

Con entrega de pesos y ejecucion
de boleto técnico al tipo de cambio
de referencia publicado por el
BCRA segun Comunicacion “A”
3500

Con entrega de pesos y
ejecucion de boleto técnico al
tipo de cambio de referencia
publicado por el BCRA segun

Comunicacion “A” 3500

Moneda de pago

USD en el caso de amortizacion en
las fechas correspondientes; pesos al
tipo de cambio segin Comunicacion

“A” 3500

usbD

usbD

Intereses

Tasa del 5% nominal anual,
calculados sobre la base de meses de
30 dias y afios de 360 dias

No devengan intereses

Intereses trimestrales a la tasa
del 3% nominal anual,
calculados sobre la base de
meses de 30 dias y afios de 360

abonando en USD

intereses abonando en USD

dias
Separacion parcial SERIE1A, SERIE1B,SERIE1C NO NO
de nominales Y SERIE 1 D
Opcién de rescate SéloparaSERIE1A,1By1C No hay No hay
del tenedor
Opcién de rescate El BCRA puede rescatar en El BCRA puede rescatar en ElI BCRA puede rescatar en
del emisor cualquier fecha de pago de intereses cualquier fecha de pago de cualquier fecha de pago de

intereses abonando en USD

Denominacion

Valor Nominal Original 100 USD y

Valor nominal original 1 USD

Valor nominal original 1 USD

pueden ser negociados a través de la
Caja de Valores y Euroclear

negociacion en mercado secundario

minima multiplos de valor nominal original
10 USD
Seran listados para cotizacion y Pueden ser transferibles, pero no Seran listados para cotizacion y
Negociacion negociacion en BYMA/MAE y listados para su cotizacion y negociacion en BYMA/MAE, y

pueden ser negociados a través
de la Caja de Valores y Euclear

Cabe mencionar que la suscripcién de los BOPREAL queda alcanzada por el Impuesto PAIS, cuya alicuota
sera del 0% hasta el 31.01.2024 y a partir del 01.02.2024 serd aquella que corresponda aplicar a las
operaciones de importaciones de bienes con registro aduanero y/o a las importaciones de servicios
efectivamente prestados hasta el 12.12.2023.

Por otra parte, con fecha 22.12.2023 el BCRA emitié la Comunicacion “A” 7925, por medio de la cual se
establece que: (i) la entidad que concrete la oferta de suscripcion de BOPREAL en nombre del cliente, debe
contar con las certificaciones sobre el monto pendiente de pago emitidas por la/s entidad/es encargada/s del
seguimiento de las oficializaciones involucradas en el SEPAIMPO, o con la documentacién que permita
avalar la existencia del servicio y el monto adeudado a la fecha de suscripcién del BOPREAL, las cuales
deberan verificar las condiciones que prevé la normativa; y (ii) la entidad debe contar con una declaracién
jurada del cliente en la que conste el monto suscripto del BOPREAL de mayor plazo y por los montos de
las deudas comerciales de bienes y servicios por operaciones realizadas con anterioridad al 13.12.2023 y
que el pago queda encuadrado en el limite previsto.

Sin perjuicio de ello, con fecha 28.12.2023 el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7935, por medio de la
cual reemplaz6 algunos puntos de la Comunicacion “A” 7925 e incorporé nuevas disposiciones,
estableciendo que: (i) los importadores de bienes y servicios que suscriban BOPREAL correspondientes al
mayor plazo ofrecido por el BCRA, con anterioridad al 31.12.2024 y por un monto igual o mayor al 50%
del total pendiente por sus deudas elegibles para la suscripcion de los bonos, podran acceder al MULC
desde el 1.02.2024 para pagar dichas deudas comerciales por la importacion de bienes y servicios previas
al 13.12.2023 por un monto total equivalente al 5% del monto suscripto de dicha especie; y (ii) los
importadores de bienes y servicios que hayan adquirido BOPREAL en una suscripcion primaria, a efectos
de la confeccion de las declaraciones juradas de los puntos 3.16.3.1 y 3.16.3.2 del Texto Ordenado, no
deberan tenerse en cuenta las ventas de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera en el exterior
o las transferencias de titulos valores a depositarios en el exterior, ambas concretadas a partir del 1.04.2024,
cuando el valor de mercado de estas operaciones no supere a la diferencia entre el valor del mercado de la
venta con liquidacion en moneda extranjera en el exterior o transferencias a depositarios en el exterior de
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los bonos BOPREAL adquiridos en suscripcién primaria y su valor nominal, si el primero resultase menor.

Sin perjuicio de ello, la Comunicacién “A” 7925, luego modificada por la Comunicaciéon “A” 7935, fue
nuevamente modificada por la Comunicacion “A” 7941 emitida por el BCRA con fecha 11.01.2024. A
través de esta Ultima, se modifica el punto 3 de la Comunicacion “A” 7925 y se establecen las siguientes
disposiciones: (i) los importadores de bienes y servicios que suscriban BOPREAL correspondientes al
mayor plazo ofrecido por el BCRA, con anterioridad al 31.01.2024 y por un monto igual o mayor al 50%
del total pendiente por sus deudas elegibles para la suscripcion de los bonos, podran acceder al MUCL para
pagar deudas comerciales por la importaciones de bienes y servicios previas al 13.12.2023 por las cuales
no solicito la suscripcion de BOPREAL siempre que:

a.- el acceso al MULC se produce a partir del 01.02.2024 y el monto total abonado por este mecanismo no
supera el equivalente al 5% del monto suscripto de dicha especie; o

b.- el acceso al MULC se produce a partir del 01.02.2024 en forma simultanea con la liquidacion por un
monto equivalente al pagado de cobros diferidos de exportaciones de bienes que hubiera correspondido
ingresar a partir del 01.03.2025 segln los plazos normativos establecidos y el monto total de deudas
abonadas en el mes bajo este mecanismo no supera el 10% del monto de las deudas elegibles por las cuales
no se suscribié BOPREAL;

c.- el acceso al MULC se produce a partir del 01.02.2024 en forma simultanea con la liquidacion por un
monto equivalente al pagado de cobros anticipados de exportaciones de bienes que seran cancelados con
embarques cuyos cobros hubiera correspondido ingresar a partir del 01.03.2025 a razén de un maximo
mensual equivalente al 10% del monto total de los anticipos que se encuadraron en este mecanismo. En
este caso, la entidad debe contar con una declaracion jurada del importador en la que deja constancia de
que sera necesaria la conformidad previa del BCRA para la cancelacion de estos cobros anticipados de
exportaciones de bienes antes de los plazos estipulados.

Por otra parte, la Comunicacion “A” 7941 establecié que los importadores de bienes y servicios que
suscriban BOPREAL correspondientes al mayor plazo ofrecido por el BCRA, con anterioridad al
31.01.2024 y por un monto igual o mayor al 25% del total pendiente por sus deudas elegibles para lo
dispuesto en los puntos 1 y 2 de la Comunicaciéon “A” 7025, podran acceder al MULC a partir del
01.02.2024 para pagar deudas comerciales por la importaciones de bienes y servicios previas al 13.12.2023
por las cuales no solicito la suscripcion de BOPREAL en la medida que el pago no supere el equivalente al
50% del monto liquidado simultdneamente en concepto de cobros anticipados de exportaciones de bienes
que seran cancelados con embarques cuyos cobros hubiera correspondido ingresar a partir del 01.03.2025
a razén de un méximo mensual equivalente al 10% del monto total de los anticipos encuadrados en este
mecanismo. Asimismo, la entidad debera contar con una declaracion jurada del importador en la que se
deje constancia de que sera necesaria la conformidad previa del BCRA para cancelar los cobros anticipados
de exportaciones de bienes antes de los plazos estipulados, como asi también con una declaracién jurada
del cliente en que se deje constancia el monto suscripto del BOPREAL de mayor plazo y los montos de las
deudas comerciales de bienes y servicios por operaciones anteriores al 13.12.2023.

Ademas, con fecha 22.12.2023 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién General 5469/2023 de AFIP,
que establece que las Series 1 A, 1 By 1 C de los BOPREAL, adquieren poder cancelatorio de las
obligaciones impositivas y aduaneras, con mas sus intereses, multas y accesorios, con excepcion de: (i) los
aportes y contribuciones destinados al Régimen de la Seguridad Social; y (ii) las obligaciones derivadas de
la responsabilidad sustitutiva o solidaria por deudas de terceros o de su actuacién como agentes de retencion
y percepcion.

Finalmente, conforme surge de la guia para importadores para la suscripcién de BOPREAL publicada por
el BCRA cabe mencionar que:

(i) la venta de los BOPREAL en el mercado secundario con liquidacion en délares no restringe el acceso al
MULC para realizar el resto de las operaciones habilitadas en la medida que los titulos hayan sido
adquiridos en licitacion primaria y las ventas en mercado secundario de posiciones de BOPREAL
adquiridas en el mercado secundario computan de la misma forma que la compra/venta de cualquier otro
titulo en términos de la restriccion para el acceso al MULC;

(i) si el acreedor esta de acuerdo se pueden transferir los BOPREAL para cancelar la deuda comercial y
efectivizar el pago. Las operaciones de canje de BOPREAL no impactan el acceso al MULC para las
situaciones habilitadas, siempre y cuando los titulos transferidos hayan sido adquiridos en licitacién
primaria;

(iii) se pueden suscribir BOPREAL que incluyan deudas con empresas vinculadas, tanto por bienes como
por servicios; y
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(iv) si los BOPREAL son vendidos en el mercado secundario en délares estadounidenses, con lo obtenido
se puede pagar la deuda en la medida que la venta sea liquidada en el extranjero; aunque la venta en délares
en la plaza local no habilita la cancelacion de la deuda por importaciones anterior al 12.12.2023.

Por ultimo, el BCRA mediante la Comunicacion “A” 8035, y en relacion a la utilidades y dividendos
cobradas en pesos en el pais por no residentes a partir del 1.9.19 que no han sido remitidos al exterior;
establecio que los clientes no residentes podran suscribir BOPREAL por hasta el equivalente al monto en
moneda local de las utilidades y dividendos cobrados a partir del 1.9.19 segln la distribucién determinada
por la asamblea de accionistas, ajustado por el Gltimo IPC disponible a la fecha de suscripcion.

Régimen informativo del Banco Central.

De acuerdo con lo establecido por las nuevas normas cambiarias, en determinados casos se establece como
requisito para el acceso al MULC, la demostracion por parte del residente del cumplimiento con el régimen
de “Relevamiento de Activos y Pasivos Externos” que fue establecido por el Banco Central a través de la
Comunicacion “A” 6401, posteriormente modificada por la Comunicacion “A” 6795.

Este Régimen dispone que se proveera informacion sobre Activos y Pasivos Externos en base a la siguiente
clasificacion: “Acciones y otras participaciones de capital”, “Instrumentos de deuda no negociables”,
“Instrumentos de deuda negociables”, “Derivados financieros” y “Terrenos, estructuras e inmuebles”.

Las normas disponen que, a partir de los datos correspondientes al primer trimestre de 2020, la declaracién
del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos queda dada por los siguientes lineamientos:

a. Todas las personas juridicas 0 humanas con pasivos externos a fin de cualquier trimestre calendario, o
que los hubieran cancelado durante ese trimestre, deberan declarar el Relevamiento de Activos y Pasivos
Externos.

b. Aquellos declarantes para los cuales el saldo de activos y pasivos externos a fin de cada afio alcance o
supere el equivalente a los US$50 millones, deberan efectuar una presentacion anual (la cual permitira
complementar, ratificar y/o rectificar las presentaciones trimestrales realizadas), la cual podra ser
presentada optativamente por cualquier persona juridica o humana.

En lo que hace a los vencimientos para presentar las declaraciones se regula que los plazos maximos para
presentar y validar las declaraciones seran los siguientes: (i) 45 (cuarenta y cinco) dias corridos desde el
cierre del trimestre calendario de referencia, para las declaraciones trimestrales; y (ii) 180 (ciento ochenta)
dias corridos desde el cierre del afio calendario de referencia, para las presentaciones anuales.

La cargay validacion de los datos correspondiente a este Régimen se debe realizar a través de un formulario
electrénico a descargarse de la pagina web de la AFIP.

PARA UN DETALLE DE LA TOTALIDAD DE LAS RESTRICCIONES CAMBIARIAS Y DE
CONTROLES A INGRESO DE CAPITALES VIGENTES A LA FECHA DEL PRESENTE, SE
SUGIERE A LOS INVERSORES CALIFICADOS CONSULTAR CON SUS ASESORES
LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA A LA NORMATIVA MENCIONADA, JUNTO
CON SUS REGLAMENTACIONES Y NORMAS COMPLEMENTARIAS, A CUYO EFECTO
LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR LAS MISMAS EN EL SITIO WEB DEL BANCO
CENTRAL, WWW.BCRA.GOV.AR.

b) Carga tributaria.

El siguiente resumen se basa en leyes y regulaciones tributarias de Argentina vigentes a la fecha del presente
informe de oferta y esta sujeto a cualquier modificacion de las leyes argentinas que pudiera entrar en
vigencia con posterioridad a la mencionada fecha. Esta opinion no resulta ser una descripcién de todas las
cuestiones impositivas que podrian ser relevantes respecto de las Obligaciones Negociables. No se garantiza
que los tribunales o las autoridades tributarias responsables por la administracion de las leyes y las
regulaciones aqui descriptas coincidiran con la presente interpretacion. Se aconseja consultar con su asesor
impositivo acerca de las consecuencias que la participacion en esta Oferta tendra bajo las leyes impositivas
de su pais de residencia.

Impuesto a las Ganancias

Segun las modificaciones introducidas por la Ley N° 27.541 a la ley de impuesto a las ganancias (LIG),
para los periodos fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2019, los intereses (o rendimiento) y las
ganancias derivadas de la enajenacion de las Obligaciones Negociables, obtenidas por personas humanas,
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sucesiones indivisas y beneficiarios del exterior -que no residan en jurisdicciones no cooperantes y cuyos
fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes- estan exentas del impuesto a las
ganancias. En este sentido, intereses y ganancias se encontraran exentas siempre que la emision de las
obligaciones negociables cumpla con las previsiones de la Ley N° 23.576 y los requisitos alli establecidos
(los "Requisitos y Condiciones de la Exencién™):

(i) las obligaciones sean colocadas por oferta pablica autorizada por la CNV en cumplimiento con la ley de
mercado de capitales, las Normas de la CNV y otras normas de la CNV aplicables;

(ii) los fondos a obtener mediante la colocacidn de las obligaciones negociables deben ser afectados por el
emisor a inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en Argentina, la adquisicion de fondos
de comercio situados en Argentina, la integracion de capital de trabajo en Argentina o refinanciacion de
pasivos, a la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas, a la adquisicion de
participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial, cuyo producido se aplique a los destinos
mencionados precedentemente, y otorgamiento de préstamos conforme las reglamentaciones del BCRA,
siempre que el emisor sea una entidad financiera regida por la ley de entidades financieras y los prestatarios
apliquen dichos fondos a los destinos mencionados. Todo ello, segun se haya establecido en la resolucién
que disponga la emisidn, y dado a conocer a los Inversores Calificados a través del prospecto.

(iii) el emisor debera acreditar ante la CNV en los términos y forma que ésta determine, que los fondos
obtenidos fueron utilizados para cualquiera de los fines descriptos en el parrafo anterior.

Las normas y reglamentaciones de la CNV establecen ciertas condiciones y requisitos que se pretenden
cumplir con relacion a la emisién de las Obligaciones Negociables. No hemos solicitado ninguna resolucién
de la AFIP con relacién a las declaraciones hechas y las conclusiones arribadas en este parrafo, y no
podemos garantizar que la AFIP estard de acuerdo con todas esas declaraciones y conclusiones. Si la
emision no cumple con los Requisitos y Condiciones de la Exencion, el articulo 38 de la Ley de
Obligaciones Negociables establece que los beneficios derivados del tratamiento impositivo otorgado por
esa ley se pierden vy, por lo tanto, el emisor sera responsable del pago de los impuestos que correspondan a
los tenedores. En tal caso, el emisor debe pagar la tasa de impuesto sobre la renta mas alta establecida en
el articulo 94 de la LIG sobre el total de las rentas devengadas a favor de los Inversores Calificados. La
emisora se compromete a cumplir con los Requisitos y Condiciones de la Exencion.

La ganancia bruta derivada de la enajenacion de las Obligaciones Negociables obtenida por parte de
personas humanas residentes y/o por sucesiones indivisas se determina deduciendo el costo de adquisicion
del precio de transferencia. En el caso de valores en moneda nacional con cldusula de ajuste o valores en
moneda extranjera, las actualizaciones y las diferencias de cambio no se consideraran incluidos en la
ganancia bruta.

Con relacidn a los intereses y el capital, incluidos aquellos que provengan de las Obligaciones Negociables,
para las ganancias obtenidas por sociedades, incluidas las sociedades unipersonales, sociedades en
comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios comanditarios, sociedades anénimas
simplificadas regidas por el Titulo 11l de la Ley N° 27.349 constituidas en Argentina, sucursales y
establecimientos permanente de sujetos residentes en el exterior; sociedades de responsabilidad limitada;
asociaciones, fundaciones, cooperativas, entidades civiles y mutualistas, constituidas en Argentina en la
medida en que la LIG no les brinde otro tratamiento impositivo; sociedades de economia mixta, por la parte
de las utilidades no exentas del impuesto; entidades y organismos a que se refiere el articulo 1° de la Ley
N © 22.016; fideicomisos constituidos en Argentina de conformidad con las disposiciones del Cadigo Civil
y Comercial de la Nacion, excepto aquellos en los que el fiduciante también sea beneficiario; fideicomisos
financieros; fondos comunes de inversion constituidos en Argentina, no comprendidos en el primer parrafo
del articulo 1° de la Ley N ° 24.083 y sus modificaciones; las sociedades incluidas en el inciso b) del articulo
53, y los fideicomisos comprendidos en el inciso c) del articulo 53 de la LIG, que opten por tributar
conforme a las disposiciones aplicables a las sociedades de capital, y, por lo tanto, cumplen los requisitos
para ejercer dicha opcidn (“Sociedades Argentinas”), estan sujetas a las siguientes escala y alicuotas,
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aplicables para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1/1/2024, los montos actualizados de la escala y
alicuotas previstas en el inciso a) del articulo 73 de la LIG son los siguientes.

GANANCIA NETA IMPONIBLE ACUMULADA | PAGARAN MAS SOBRE EL

EL % EXCEDENTE DE
ARS

MAS DE ARS A ARS

ARS 0,00 ARS 34.703.523,28 ARS 0,00 25% ARS 0,00

ARS 34.703.523,28 ARS 347.035.230,79 ARS 8.675.880,77 | 30% ARS 34.703.523,28

ARS 347.035.230,79 En adelante ARS 35% ARS

102.375.393,08 347.035.230,79

Los intereses pagados a las Sociedades Argentinas pueden estar sujetos al régimen de retencion establecido
por la Resolucion General (AFIP) N° 830/2000. Dicha retencién debe calcularse como pago a cuenta del
impuesto a las ganancias que deberan pagar los residentes. Cualquier exclusion de dicho régimen de
retencion debe ser debidamente acreditada al agente de retencion por la persona que la solicita.

La Resolucion General (AFIP) N° 4190/2018, vigente desde enero de 2018, establece que el régimen de
retencién establecido por la Resolucion General (AFIP) N° 830/2000 no es aplicable a personas humanas
residentes y sucesiones indivisas, con relacion a intereses y/o rendimientos devengados respecto de ciertos
valores, incluidas las Obligaciones Negociables.

Si un beneficiario del exterior reside en una "jurisdiccion no cooperante” o los fondos invertidos provienen
de una "jurisdiccion no cooperante” (segun se definen en el presente), la exencidn establecida en el articulo
26, inciso u) de la LIG no sera aplicable, y, por lo tanto, los intereses y/o el rendimiento respecto de las
Obligaciones Negociables, asi como cualquier ganancia de capital resultante de la enajenacion de las
Obligaciones Negociables (sin importar que cumplan con los requisitos y condiciones establecidos en el
articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables), estaran sujetos a la retenciéon del impuesto a las
ganancias, como un pago Unico y definitivo, a una alicuota del 35%.

En el caso de intereses y/o rendimientos, la alicuota efectiva de retencidn seré del: (i) 15,05% cuando el
beneficiario del exterior sea una entidad bancaria o financiera sujeta a la supervision del respectivo Banco
Central u organismo equivalente, que esté radicado en una jurisdiccién no considerada de nula o baja
tributacién, o se trate de una jurisdiccién que haya suscripto con la Republica Argentina convenios de
intercambio de informacién, y ademas que por aplicacion de sus normas internas no pueda alegarse secreto
bancario, bursétil o de otro tipo, ante el pedido de informacion del respectivo Fisco; o (ii) del 35% en los
demas casos. Con relacion a las ganancias de capital derivadas de cualquier forma de enajenacion de las
Obligaciones Negociables, la alicuota efectiva de retencion sera del 31,5% en todos los casos.

Es importante destacar que, con motivo de la sancion de la Ley N°27.541, alin quedan pendientes ciertas
aclaraciones y definiciones (por ejemplo, la vigencia y alcance de algunas exenciones restablecidas por la
Ley N° 27.541) que se esperan se haran a la brevedad. Los Inversores Calificados deben consultar a su
asesor fiscal para evaluar con mayor profundidad el potencial impacto fiscal en su caso especifico.

Impuesto a los Bienes Personales

La Ley del Impuesto a los Bienes Personales ("IBP") N° 23.966, y sus modificatorias, establece que todas
las personas humanas domiciliadas en Argentina estan sujetas a un impuesto sobre sus bienes situados tanto
en el pais como en el extranjero al 31 de diciembre de cada afio. Las personas no domiciliadas en Argentina
solo son responsables de este impuesto sobre sus bienes ubicados en Argentina al 31 de diciembre de cada
afio. Los titulos valores solo se consideran ubicados en Argentina cuando son emitidos por una entidad
domiciliada en Argentina. A los efectos de esta Oferta, las Obligaciones Negociables existentes al 31 de
diciembre serdn un bien sujeto a este impuesto, si son finalmente emitidas en moneda extranjera 0 no
cumplen con los Requisitos y Condiciones de la Exencidn; o bien estaran exentas de este tributo, si son
finalmente emitidas en moneda nacional y cumplen con los Requisitos y Condiciones de la Exencién (conf.
exencion incorporada por articulo 2 de la Ley 27.638). Con relacion a las personas domiciliadas en
Argentina y las sucesiones indivisas radicadas en Argentina, el IBP se impone a los bienes existentes al 31
de diciembre de cada afio si el valor de los mismos excede el minimo no imponible de ARS
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100.000.000(conforme reciente modificacion establecida por la Ley 27.667. En esta Ley se establecié la
creacion del Régimen especial del ingreso del Impuesto sobre los Bienes Personales (REIBP), un régimen
de adhesion voluntaria para el contribuyente, que significa una serie de obligaciones y beneficios
reciprocos, entre ellos, el IBP. Si el valor de los bienes existentes al 31 de diciembre excede el monto
mencionado anteriormente, el IBP se aplicara exclusivamente a los montos que excedan dicho minimo no

imponible, se calcularé de la siguiente manera para los bienes sujetos en Argentina:

Pagaran ARS Mas el %
(contribuyente | (contribuyente Sobre el
Valor total de los bienes que exceda | Pagaran Mas el s cumplidores | s cumplidores excedente
el minimo no imponible ARS % del REIBP) del REIBP) de ARS
Mas de ARS A ARS
0 13.688.704,13 0 0,50% - 0,00% 0
13.688.704,13 29.658.858,97 | 68.443,5 | 0,75% - 0,25% 13.688.704,13
1
29.658.858,97 82.132.224,82 | 188.219, 1,00% $39.925,39.- 0,50% 29.658.858,97
68
82.132.224,82 456.290.137,8 | 712.953, 1,25% $302.292,22.- 0,75% 82.132.224,82
4 35
456.290.137,84 En adelante 5.389.92 1,50% | $3.108.476,56. 1,00% 456.290.137,8
7,27 - 4

El gravamen a ingresar por los bienes situados en el exterior, sera, para el periodo fiscal 2024, el que resulte
de aplicar, sobre el valor total de los bienes situados en el exterior que exceda el minimo no imponible no
computado contra los bienes del pais, las siguientes alicuotas:

Valor total de los bienes del pais y del exterior El valor total de los bienes situados en el
9xterio_r que exceda el minimo_ no

Més de ARS A ARS L?Ipsgilslf);eaggrgﬁn;rutado contra los bienes

0 13.688.704,14, inclusive 0,70%

13.688.704,14 29.658.858,98, inclusive 1,20%

29.658.858,98 82.132.224,86, inclusive 1,80%

82.132.224,86 En adelante 2,25%

Los montos previstos en los dos cuadros precedentes se ajustaran anualmente por el coeficiente que surja
de la variacion anual del indice de Precios al Consumidor Nivel General (IPC) que suministre el Instituto
de Estadistica y Censos, correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto al mismo
mes del afio anterior.

El IBP se aplica sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociables al 31 de diciembre de cada afio.

Las personas humanas domiciliadas en el exterior y las sucesiones indivisas radicadas en el exterior estaran
sujetas al IBP sobre el valor de los bienes situados en Argentina a una alicuota del 0,50%. Sin perjuicio de
ello, no se deberéa ingresar el impuesto si el mismo es igual o menor a ARS 255,75.

Quienes hubieran adherido al REIBP, aplicaran las siguientes alicuotas, seglin corresponda:

- Por los bienes incluidos en el patrimonio del contribuyente al 31 de diciembre de 2023, sin
considerar aquellos regularizados bajo el Régimen de Regularizacién de Activos, aplicaran una alicuota de
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0,45%. El minimo no imponible del periodo y el correspondiente a casa habitacién seran los aplicables a
las liquidaciones generales del tributo.

- Por los bienes regularizados bajo el Régimen de Regularizacién de Activos, la alicuota a aplicar,
desde el periodo fiscal 2024, sera de 0,50%.

Si bien los titulos valores, como las Obligaciones Negociables, cuya titularidad directa pertenezca a
personas humanas y sucesiones indivisas radicadas en el exterior estan técnicamente sujetos al IBP, si no
han sido emitidas en moneda nacional o no cumplen con los Requisitos y Condiciones de la Exencién, no
se ha establecido ningiin mecanismo para el pago de dicho impuesto respecto de ellos. EI mecanismo de
"Responsable Sustituto” establecido en el primer parrafo del articulo 26 de la ley de IBP (personas fisicas
o juridicas domiciliadas en Argentina que poseen el condominio, posesion, uso, goce, disposicion, depdsito,
tenencia, custodia, administracién o guarda de las obligaciones negociables) no es aplicable a las
Obligaciones Negociables (tercer parrafo del articulo 26 de la ley de IBP).

La ley de IBP establece una presuncidn legal irrefutable en el sentido de que cualquier titulo valor emitido
por emisores privados argentinos, y que es propiedad directa (titularidad directa) de una sociedad que (a)
estd domiciliada en una jurisdiccién que no aplique el régimen de nominatividad de los titulos valores
privados, y (b) ya sea que (i) de conformidad con sus estatutos o su naturaleza juridica solo pueden realizar
actividades de inversion fuera de la jurisdiccion de su constitucién y/o (ii) no pueda realizar ciertas
transacciones autorizadas por sus estatutos o el régimen regulatorio aplicable en su jurisdiccion de
constitucion; se consideran propiedad de personas humanas o sucesiones indivisas radicadas en Argentina
y, por lo tanto, sujetos al IBP. En tales casos, la ley impone a las personas fisicas o juridicas domiciliadas
en Argentina que tienen el condominio, posesion, uso, goce, disposicion, depésito, tenencia, custodia,
administracién o guarda de las obligaciones negociables (el Responsable Sustituto™) la obligacién de
aplicar el impuesto al doble de la tasa que debe pagar el emisor argentino (1%). La ley de IBP también
autoriza al Responsable Sustituto a reintegrarse el monto abonado, sin limitacién, mediante retencién o
ejecucion de los bienes que dieron lugar a dicho pago.

La mencionada presuncién legal no se aplicara a las siguientes personas juridicas del exterior que sean
titulares directos de bienes, como las Obligaciones Negociables: (a) compafiias de seguro, (b) fondos
abiertos de inversion, (c) fondos de pensién y (d) bancos o entidades financieras cuyas casas matrices se
encuentra en un pais cuyo Banco Central o autoridad equivalente ha adoptado los estandares internacionales
de supervision bancaria establecidos por el Comité de Bancos de Basilea.

El Decreto N° 988/2003 establece que la presuncion legal antes mencionada no se aplicara a titulos valores
privados u obligaciones negociables, si la oferta publica de dichos titulos ha sido autorizada por la CNV y
negocien en bolsas 0 mercados de valores ubicados en Argentina o en el exterior. Para garantizar que esta
presuncion legal no se aplique a las Obligaciones Negociables y que no seremos responsables del ingreso
del IBP como Responsables Sustitutos con relacion a las Obligaciones Negociables, segin lo establecido
en la Resolucion (AFIP) N° 2151/2006, debemos mantener en nuestros registros una copia certificada de
la Resolucidén de la CNV que autoriza la oferta publica de las Obligaciones Negociables y evidencia que
dicha autorizacion se encuentra vigente al 31 de diciembre del afio al que corresponda la liquidacién del
impuesto. Si la AFIP considera que el emisor no tiene los documentos requeridos para probar la autorizacion
de la CNV o la autorizacion de las bolsas de valores locales o extranjeras, podemos ser responsables del
pago del IBP. El emisor se compromete a cumplir con estos requisitos.

Impuesto al Valor Agregado

Todas las operaciones y transacciones financieras relacionadas con la emisién, suscripcion, colocacion,
compra, transferencia, amortizacion, cancelaciones de las obligaciones negociables, pagos de capital y/o
intereses. o el rescate de las Obligaciones Negociables, y sus garantias, estardn exentas del Impuesto al
Valor Agregado de acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables; siempre que se
hayan cumplido los Requisitos y Condiciones de la Exencién previstos en el articulo 36.

Si la emision no cumple con dichas condiciones, el articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables
establece que los beneficios resultantes del tratamiento fiscal otorgado por esa ley se perderan y, por lo
tanto, el emisor sera responsable del pago de los impuestos a pagar por los Tenedores.

Impuesto a los Débitos y Créditos en cuentas bancarias argentinas

De conformidad con la Ley N° 25.413, y sus modificatorias, se aplica el impuesto a los débitos y créditos
bancarios sobre (i) débitos y créditos en cuentas abiertas en instituciones financieras ubicadas en Argentina;
(i) operatorias mencionadas en (i) realizados sin intervencién de cuentas bancarias por instituciones
financieras argentinas, independientemente de la denominacion que se otorgue a la operacion, los
mecanismos utilizados para llevarla a cabo (incluidos los movimientos de efectivo) y/o su instrumentacion
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juridica, y (iii) otras transacciones o transferencias y entregas de fondos independientemente de la persona
o entidad que los realiza y el mecanismo utilizado. El articulo 45 de la Ley de Solidaridad y Reactivacion
Productiva N° 27.541, publicada en el Boletin Oficial el 23/12/2019, agregé que cuando dichos débitos
respondieran a extracciones en efectivo, bajo cualquier forma, sera de aplicacion el doble de la tasa vigente,
no resultando de aplicacion este incremento en la alicuota para las cuentas cuyos titulares sean personas
humanas o personas juridicas que revistan la condicién de Micro y Pequefias Empresas.

Si cualquier suma de dinero con relacion a las Obligaciones Negociables se acredita en una cuenta abierta
en una institucidn financiera local perteneciente a tenedores que no se benefician de un tratamiento
impositivo especifico, el crédito correspondiente estara sujeto al impuesto a una alicuota del 0.6%.

En general, las entidades financieras que participan actlan como agentes de percepcion y agentes de
liquidacion del gravamen.

De conformidad con el Decreto N° 380/01 (y sus modificatorios), las siguientes transacciones se
consideraran sujetas a impuestos bajo la Ley N° 25.413: (i) ciertas operaciones realizadas por entidades
financieras en las que no se utilizan cuentas abiertas; y (ii) cualquier movimiento o entrega de fondos,
incluso cuando se realice en efectivo, que cualquier persona, incluidas las entidades financieras argentinas,
realice por cuenta propia o por cuenta y/o a nombre de otra, independientemente de los medios utilizados
para su ejecucion. La resolucién (AFIP) N° 2111/06 establece que "movimiento o entrega de fondos" son
aquellos realizados a través de sistemas de pago organizados en sustitucion de cuentas bancarias.

El Decreto N° 409/2018 (publicado en el Boletin Oficial el 7 de mayo de 2018) establece que los
propietarios de cuentas bancarias que estan sujetos a la alicuota general del impuesto del 0.6% sobre cada
débito y cada crédito, pueden computar el 33% del impuesto pagado por las sumas acreditadas y/o debitadas
en sus cuentas bancarias como crédito de impuestos (anteriormente, el Decreto N° 534/04 s6lo permitia el
cdmputo como pago a cuenta del 33% del impuesto abonado por los créditos bancarios, no asi sobre los
débitos bancarios). Los contribuyentes que estan sujetos al impuesto a una alicuota del 1.2% pueden
computar el 33% del impuesto pagado como crédito de impuestos (anteriormente, el porcentaje era del
17%). En ambos casos, dichos montos pueden utilizarse como crédito para el Impuesto a las Ganancias o
la Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas. Con relacion a las pequefias y medianas
empresas, el porcentaje que puede computarse como crédito para el impuesto a las ganancias puede ser
mayor. El monto excedente no puede compensarse con otros impuestos ni transferirse a favor de terceros,
sino que puede trasladarse, hasta su agotamiento, a otros periodos fiscales del impuesto a las ganancias.

El articulo 10 del Decreto N° 380 establece que los débitos y créditos de y en cuentas corrientes especiales
no estan sujetos a este impuesto si los titulares de dichas cuentas son personas juridicas del exterior y las
cuentas se utilizan exclusivamente para la realizacion de inversiones financieras en Argentina (articulo 10,
inciso (s) del Anexo del Decreto N° 380/2001 y su Decreto modificatorio N° 1364/04).

El articulo 10 del Decreto N° 380 establece otra exencidn para ciertas operaciones, incluidas las operaciones
de débito y crédito relacionadas con cuentas utilizadas exclusivamente para las operaciones inherentes a su
actividad especifica, por los mercados autorizados por la CNV vy sus agentes, las bolsas de comercio que
no tengan organizados mercados de valores, entidades de compensacion y liquidacion de operaciones,
autorizadas por la CNV.

El Decreto N° 737/2024 (publicado el 16.08.2024 en el boletin oficial), le agreg6 al nombrado articulo 10
del Decreto N° 380 un inciso final que agrega otra exencion que dice como sigue: “Cuentas recaudadoras
especiales a las que se refiere el articulo 6° del Decreto N° 731/24, utilizadas en forma exclusiva en la
administracién y operatoria de transferencias y pagos que constituyan propinas en los términos del citado
Decreto”.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Dado que la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva N° 27.541 restablecié en el impuesto a las
ganancias la exencion para los sujetos personas humanas, resultaria aplicable la exencion en el impuesto
sobre los ingresos brutos en las jurisdicciones mencionadas.

El beneficio exentivo de los ingresos provenientes de toda operacion sobre obligaciones negociables
emitidas de conformidad a lo dispuesto por la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576, la percepcion
de intereses y actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, también aplica a
sujetos Beneficiarios del Exterior. Sin perjuicio de lo mencionado anteriormente, ain en el supuesto de
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tener que abonarse el impuesto, en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no existe un procedimiento para
el ingreso del impuesto por parte de Beneficios del Exterior.

Se recomienda a los tenedores que consideren participar en esta Oferta que consideren el posible impacto
del impuesto sobre los ingresos brutos en funcion de las leyes aplicables que puedan ser relevantes.

Impuesto de sellos

El impuesto de sellos es un impuesto local aplicable a actos y contratos de caracter oneroso formalizados
en instrumentos publicos y/o privados llevados a cabo en Argentina o, si se ejecutan en el extranjero, en la
medid a en que dichos instrumentos tengan efectos en una o mas jurisdicciones relevantes dentro de
Argentina. En general, este impuesto se calcula sobre el valor econémico del acto/contrato.

Dado que el impuesto de sellos es un impuesto local, cada provincia argentina y la Ciudad de Buenos Aires
establecen su propio tratamiento impositivo de conformidad con sus regulaciones locales. En el caso de la
Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires, ambas jurisdicciones eximen del impuesto de
sellos a los actos, contratos y transacciones, incluida la entrega o recepcidn de dinero, relacionados con la
emision, suscripcidn, colocacién y transferencia de obligaciones negociables, emitidas de conformidad con
la Ley de Obligaciones Negociables. Esta exencion también aplica a los aumentos de capital realizados para
la emision de acciones a entregar, por conversion de obligaciones negociables, como asi también, a la
constitucion de garantias reales o personales a favor de inversores o terceros que garanticen la emision, ya
sea anteriores, simultdneos o posteriores a tal emision.

Se encuentran asimismo exentos de la aplicacion de este impuesto en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculados con la emision de titulos
representativos de deuda de sus emisores y cualesquiera otros valores negociables destinados a la oferta
publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales por parte de sociedades autorizadas por la CNV
a hacer oferta pablica. Esta exencion aplica asimismo a las garantias relacionadas con las emisiones. Esta
exencion aplica si la autorizacion para colocar las obligaciones negociables a través de una oferta publica
se solicita dentro de los 90 dias corridos posteriores, y si la colocacion de los valores se realiza dentro de
los 180 dias corridos posteriores a la autorizacién para colocar dichos valores por oferta publica.

Los codigos fiscales de la Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires también eximen de este
impuesto a los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacion de titulos valores debidamente
autorizados para su oferta pablica por la CNV, como es el caso de las Obligaciones Negociables.

Teniendo en cuenta la autonomia conferida a cada jurisdiccion provincial con relaciébn a asuntos
impositivos, se debe analizar cualquier efecto potencial derivado de estas transacciones, ademas del
tratamiento impositivo establecido por las otras jurisdicciones provinciales. Se recomienda a los tenedores
que consideren participar en esta Oferta que tengan en cuenta el posible impacto del impuesto de sellos
segun la jurisdiccidn local involucrada.

Impuesto para una Argentina Inclusiva y Solidaria (Impuesto PAIS)

El Impuesto para una Argentina Inclusiva y Solidaria (en adelante, el “Impuesto PAIS”) fue establecido
mediante la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva N° 27.541, reglamentado por el Decreto
N° 99/2019 e implementado por la Resolucidon General AFIP N° 4659/2020 para determinadas operaciones
que se realicen en moneda extranjera.

Con fecha 23.07.2023 el Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto 377/2023, el cual establecié
modificaciones a la reglamentacién de la Ley 27.541, especificamente sobre el Impuesto PAIS, ampliando
su aplicacion para los residentes en el pais que efectlen operaciones de compra de billetes y divisas en
moneda extranjera a través del MULC para pagar obligaciones por: (i) servicios adquiridos en el exterior o
adquiridos en el pais, pero prestados por sujetos del exterior; y (ii) importar bienes.

El Impuesto PAIS se calculard sobre el monto total de la operatoria de compra de billetes y divisas en
moneda extranjera y debera ser abonado al momento de acceder al MULC para el pago de las operaciones
por: (i) quienes sean residentes en el pais, asi sean personas humanas, juridicas, sucesiones indivisas u otros
responsables; y (ii) quienes sean titulares, usuarios, titulares adicionales o beneficiarios de extensiones de
tarjeta de crédito, débito o compra.

Respecto a la alicuota a abonar, ésta se mantendra en el 30% en todas las operaciones alcanzadas, incluidos
los bienes suntuosos, a excepcion de las que se detallan a continuacion, cuya alicuota dependera del bien
y/o servicio a pagar: (i) la adquisicion en el exterior de los servicios de fletes y otros servicios de transporte
por operaciones de importacion o exportacion de bienes, o su adquisicion en el pais cuando sean prestados
por no residentes, pagardn una alicuota del 7,5%; (ii) la adquisicion en el exterior de los servicios detallados
en el Anexo Il del Decreto 377/2023 pagaran una alicuota de Impuesto PAIS del 25%; v (iii) la importacién
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de mercaderias comprendidas en la Nomenclatura Comun del Mercosur (N.C.M.) pagara una alicuota del
7,5%, salvo en los casos mencionados en (i) y (ii) precedente, es decir, aquellos que comprenden la canasta
basica alimentaria, los vinculados a la generacién de energia eléctrica y otras posiciones arancelarias.

Ademas, el Decreto 377/2023 establece que la Administracion Federal de Ingresos Publicos podra
establecer un pago a cuenta del Impuesto PAIS de hasta el 95%, que se abonara en los términos y
condiciones que fije para determinadas operaciones previstas en el Decreto 99/2019 y sus modificaciones.

Por otra parte, el 25.07.2023 la AFIP emiti6 la Resolucion General N° 5393/2023 por la cual queda
facultada a establecer un pago a cuenta del Impuesto PAIS de hasta el 95% respecto de determinadas
operaciones, que se abonara segin el monto, la forma y las condiciones que se fijen. Asimismo, establece
gue no se adicionen percepciones en concepto de pago a cuenta del impuesto a las ganancias o impuesto
sobre los bienes personales a quienes compren moneda extranjera a través del MULC para pagar servicios
ni para pagar importaciones de bienes en general.

Este pago a cuenta se calculara sobre el Valor FOB declarado en la destinacidn de importacion y, para el
supuesto de que se hubiera realizado un pago anticipado sobre la operacién alcanzada, el importador debera
informar, con caracter de declaracion jurada, el importe abonado anticipadamente en délares
estadounidenses para descontarlo del Valor FOB vy asi calcular el pago a cuenta.

Respecto al monto del pago a cuenta, este se determinara aplicando determinadas alicuotas que dependeran
del tipo de operacidn de que se trate; y la obligacidn de ingreso del mismo recae sobre el importador, quien
deberé cumplir con el ingreso al momento de la oficializacion de la destinacion de importacién, junto con
los derechos, tasas y demas tributos que graven la importacién.

También, a través de la Resolucién General 5393/2023 se eleva del 35% al 45% la alicuota de percepcién
del impuesto a las ganancias y/o impuesto sobre los bienes personales de quienes compren moneda
extranjera para atesorar.

Ante el nuevo cambio de gobierno, con fecha 13.12.2023 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N°
29/2023, por medio del cual se realizaron los siguientes ajustes al Impuesto PAIS:

a.- la alicuota del Impuesto PAIS para la adquisicion de servicios de fletes y transportes relacionados con
importacién o exportacion se redujo del 30% al 17,5%, aplicandose sobre el precio, neto de impuestos y
tasas, en relacion con los servicios alcanzados;

b.- para la importacion de las mercaderias comprendidas en la Nomenclatura Comun del MERCOSUR, a
excepcion de: (i) determinadas posiciones arancelarias; (ii) insumos y bienes intermedios vinculados en
forma directa a productos de la canasta basica alimentaria; y (iii) otros bienes vinculados a la generacién
de energia; el Impuesto PAIS se determinara sobre el monto total de la operatoria por la que se compren
billetes y divisas en moneda extranjera, no debiendo considerarse el importe de los servicios que resulten
alcanzados por el gravamen, y la alicuota se reducird a 17,5%;

c.- la alicuota del 7,5% se elevd al 17,5% para las operaciones de bienes y servicios, y el Impuesto PAIS
del 30 % se mantiene para servicios personales, culturales y recreativos, y bienes suntuarios, y del 25%
para el resto de los servicios. Por otra parte, mediante la Resolucion General de AFIP 5464/2023 de fecha
12.12.2023, se modifico el esquema del pago a cuenta del Impuesto PAIS y se establecié que: (i) para
importaciones de mercaderias incluidas en las posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comun del
MERCOSUR, el monto del pago a cuenta se determinara aplicando una alicuota del 28%, y sera del
16,625% para la importacion de mercaderias incluidas en la Nomenclatura Comudn del MERCOSUR, salvo
excepciones.

Asimismo, con fecha 12.12.2023 AFIP emitié la Resolucion General N° 5463/2023, modificando asi el
régimen de percepcion del Impuesto a las Ganancias o del Impuesto sobre los Bienes Personales que se
aplica sobre algunas operaciones alcanzadas por el Impuesto PAIS, y estableciéndose que la percepcién
que se realice a los importes a percibir por determinadas operaciones, sera de un 30%.

Menos de un mes después, con fecha 4.01.2024 se publico en el Boletin Oficial el Decreto N° 14/2024. A
través de dicho Decreto se modifica uno de los parrafos del articulo 13 bis del Decreto N° 99/2019,
estableciendo que las importaciones de mercaderias incluidas en las posiciones arancelarias de la
Nomenclatura Comin del MERCOSUR, a excepcion de: (i) determinadas posiciones arancelarias; (ii)
insumos y bienes intermedios vinculados en forma directa a productos de la canasta basica alimentaria
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conforme lo establezca el Ministerio de Economia; y (iii) otros bienes vinculados a la generacion de energia;
comprenden a:

(i) las destinaciones definitivas de importacion para consumo, incluyendo las que se perfeccionen en la
provincia de Tierra del Fuero, Antartida e Islas del Atlantico Sur;y

(ii) la introduccién de mercaderia a una zona franca, incluyendo la correspondiente a la provincia de Tierra
del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur, a excepcidn de aquellas ingresadas al amparo de un
Certificado de Tipificacion de Zonas Francas emitido en el marco de lo dispuesto por la Resolucion N°
56/2018 del ex Ministerio de Produccion y Trabajo.

Finalmente, con fecha 03.05.2024, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 385/2024. A través de
este Decreto, se incorporé en el Titulo 111 del Decreto N° 99 del 27 de diciembre de 2019 y sus
modificaciones, las siguientes disposiciones:

i) el inciso f) del primer parrafo del articulo 13 bis: “f) Utilidades y dividendos, en los términos del Régimen
Informativo Contable Mensual para Operaciones de Cambio del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA (BCRA), Cddigo 103, en el marco de la normativa de acceso al mercado libre de cambios
establecida por el BCRA. La alicuota establecida en el articulo 39 de la Ley N° 27.541 se reducira al
DIECISIETE COMA CINCO POR CIENTO (17,5 %), siendo de aplicacion lo dispuesto en el inciso a) del
primer parrafo de ese articulo”.

ii) el articulo 13 quinquies, que establece disposiciones relacionadas con el Impuesto Pais, afectando dos
tipos de operaciones financieras: a) Las operaciones de compra de billetes y divisas en moneda extranjera
para la repatriacion de inversiones de portafolio de no residentes, generadas en cobros en el pais de
utilidades y dividendos recibidos a partir del 1° de septiembre de 2019. El impuesto se aplica a una alicuota
reducida del 17,5 % y recae sobre el operador que realiza la operacién. b) La suscripcion en pesos de
BOPREAL emitidos por el BCRA o de otros bonos con igual finalidad en el futuro. Este impuesto se aplica
a aquellos que adquieran los bonos en concepto de pago de utilidades y dividendos, o repatriacion de
inversiones de portafolio de no residentes generadas en cobros en el pais de utilidades y dividendos
recibidos a partir del 1° de septiembre de 2019. La alicuota del impuesto es del 17,5 %y se determina sobre
el monto total de la operacion de suscripcion de los bonos o titulos. El suscriptor actiia como agente de
percepcion y liquidacién, pero la entidad financiera a través de la cual se realice la integracién de la
suscripcion debe practicar la percepcion del impuesto en el momento del débito de la integracion de la
suscripcion.

Otros impuestos

No existen impuestos federales aplicables a sucesiones o impuestos aplicables a la donacion, la propiedad,
la transferencia gratuita o la disposicion de las Obligaciones Negociables.

Sin embargo, a nivel provincial, la provincia de Buenos Aires establecié un impuesto sobre la transmision
gratuita de bienes, incluyendo herencias, legados, donaciones, anticipos de herencias y cualquier otro
vehiculo que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito, segun lo establece la Ley N° 15.391.
Los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires estan sujetos al impuesto a la transmision
gratuita de bienes ubicados dentro y fuera de la Provincia de Buenos Aires, y los contribuyentes
domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires estan sujetos al impuesto a la transmisién gratuita de
bienes respecto de los bienes ubicados en dicha jurisdiccion. Por lo tanto, la transmision gratuita de las
obligaciones negociables podria estar sujeta a este impuesto, aunque ciertas transferencias de bienes pueden
estar exentas del impuesto en la medida en que el valor agregado de los bienes que se transfieran sea igual
o inferior a una suma determinada por las normas locales aplicables.

Estan exentas del impuesto mencionado las transmisiones a titulo gratuito cuando su valor, en conjunto, y
sin calcular las deducciones, exenciones y exclusiones, sea igual o inferior a ARS 819.105. En el caso de
los padres, hijos y cényuge, dicha cantidad sera de ARS 3.410.400.

En cuanto a la tasa aplicable, son escalas progresivas que actualmente van del 1,603% al 9,513% (conf.
Ley N° 15.391 de la Provincia de Buenos Aires). Las mismas se han establecido en funcién del grado de
parentesco y de la base imponible en cuestion.

Se alienta a los tenedores a consultar a un asesor fiscal sobre las consecuencias fiscales particulares que
surgen en las jurisdicciones involucradas.

Régimen de Regularizacion de Activos

Mediante la Ley N° 27.743 del 27 de junio de 2024 se cred el Régimen de Regularizacién de Activos, que
le permite a aquellos contribuyentes que se adhieran al mismo de gozar de una serie de beneficios fiscales,
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tales como liberacion de delitos tributarios, cambiarios, aduaneros e infracciones administrativas por
incumplimientos, créditos y tenencias que se declaren.

Conforme a lo estipulado en el articulo 23 de la ley antes mencionada, y la prérroga determinada mediante
el Decreto 977/2024 de fecha 31/10/2024, el Régimen de Regularizacion de Activos se encuentra
compuesto de 3 etapas, como se detalla a continuacion:

Etapa | Periodo para realizar la manifestacion de | Fecha limite de la presentacién de la declaracion
adhesion (articulo 21) y el pago | jurada (articulo 22) y del pago del impuesto de
adelantado obligatorio (articulo 30) regularizacion (articulo 29)

1 Desde el 1° de noviembre de 2024 y hasta | 6 de diciembre de 2024, inclusive
el 8 de noviembre de 2024, inclusive

2 Desde el 9 de noviembre de 2024 y hasta | 7 de marzo de 2025, inclusive
el 7 de febrero de 2025, ambas fechas
inclusive.

3 Desde el 8 de febrero de 2025 y hasta el | 6 de junio de 2025, inclusive
7 de mayo de 2025, ambas fechas
inclusive.

Los bienes alcanzados en el Régimen se encuentran detallados en el articulo 24 -en sus primeros dos incisos-
de la ley.

Finalizada la primera etapa, el pasado 08.11.2024, la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ex
AFIP), informé los datos oficiales, que acumulé USD 23.321 millones, de los cudles 20.631 millones
correspondieron a dinero en efectivo, USD 2690 correspondieron a otros bienes declarados, y 30 millones
de dolares a monedas digitales.

Tasa de justicia

Si resulta necesario iniciar procesos de ejecucion respecto de las Obligaciones Negociables en Argentina,
se deberd ingresar una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3.0%) sobre el monto de cualquier
reclamo presentado ante los tribunales argentinos que se encuentran en la Ciudad de Buenos Aires.

Tratados para evitar la doble imposicidn

Argentina ha firmado tratados para evitar la doble imposicién ("TDI"), que pueden establecer determinados
beneficios fiscales al beneficiario del exterior que obtiene ingresos de origen argentino, con las siguientes
jurisdicciones: Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania,
Italia, México, Noruega, Qatar, Rusia, Espafia, Suecia, Suiza, Paises Bajos, Reino Unido y Emiratos Arabes
Unidos. Recientemente, el Poder Ejecutivo de Argentina firmé TDT con Turquia, China, Luxemburgo,
Japén y Austria, pero estan pendientes de aprobacion por el Congreso de la Nacién. Actualmente no hay
TDI en vigor entre Argentina y Estados Unidos.

Ingreso de fondos provenientes de una jurisdiccion de baja o nula tributacién o de una jurisdiccién no
cooperante

De conformidad con una presuncién legal establecida en el articulo 18.2 de la ley de Procedimiento Fiscal
de Argentina, el ingreso de fondos provenientes de paises considerados como "jurisdicciones de baja o nula
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tributacién” (como se definen en el articulo 20 de la LIG), independientemente de su naturaleza o tipo de
transaccion, se considerard como un incremento patrimonial no justificado para el receptor local.

El incremento patrimonial no justificado mencionado en el parrafo anterior debera tributar de la siguiente
manera:

(i) El impuesto a las ganancias segln el esquema de alicuotas escalonadas previsto en la Ley
27.630 ya mencionado (que van del 25% al 35% segln el monto de la ganancia neta imponible), que se
calculard sobre el 110% del monto de la transferencia.

(i) El impuesto al valor agregado a una alicuota del 21%, que también se calculara sobre el 110%
del monto de la transferencia.

El residente argentino puede refutar dicha presuncion legal acreditando ante la AFIP que los fondos se
originaron en actividades efectivamente realizadas por el contribuyente o por un tercero en dichos paises,
0 que dichos fondos fueron declarados oportunamente.

De acuerdo con el articulo 20 de la LIG, las “jurisdicciones de baja o nula tributacion” se definen como
paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales en los que
la tributacion maxima a la renta empresaria sea inferior al 60% de la alicuota minima del impuesto a las
ganancias corporativas establecida en el articulo 73, de la LIG. A su vez, el articulo 25 del Decreto N°
862/2019 (en adelante, el "Decreto Reglamentario de la LIG") establece que, a los efectos de determinar el
nivel de imposicién mencionado en el articulo 20 de la LIG, los sujetos del impuesto a las ganancias deben
considerar la tasa total de tributacion que se aplica en cada jurisdiccion, independientemente del nivel de
gobierno que establezca dicha tasa. Por “régimen tributario especial” se entiende toda regulacion o esquema
especifico que se aparte del régimen general de imposicion a la renta corporativa vigente en ese pais y que
dé por resultado una tasa efectiva inferior a la establecida en el régimen general.

La LIG define "jurisdicciones no cooperantes" como aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente
con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio
para evitar la doble imposicién internacional con clausula amplia de intercambio de informacién. El articulo
19 de la LIG también considera que aquellos paises con los que Argentina ha firmado un acuerdo con el
alcance definido anteriormente y no cumplen efectivamente con el deber de intercambiar informacion seran
considerados no cooperantes. Ademas, los acuerdos antes mencionados deben cumplir con los estandares
internacionales de transparencia e intercambio de informacidén en materia fiscal a los que se haya
comprometido la Republica Argentina. Por Ultimo, el articulo 19 de la LIG establece que el Poder Ejecutivo
debe elaborar una lista de las jurisdicciones no cooperantes con base en los criterios descriptos
anteriormente. El Poder Ejecutivo Nacional elaboré un listado de jurisdicciones no cooperantes contenido
en el articulo 24 del Decreto Reglamentario de la LIG. Este listado podria ser modificado, por lo que se
recomienda a los potenciales Inversores Calificados consultarlo antes de realizar inversiones relacionadas
con las obligaciones negociables.

De conformidad con las disposiciones de la Ley N° 27.430 en relacién con las "jurisdicciones no
cooperantes” (es decir, paises o jurisdicciones que no han celebrado ningln acuerdo de intercambio de
informacion en materia tributaria con Argentina o convenios para evitar la doble imposicién internacional
con clausula amplia de intercambio de informacion, o bien que no cumplen efectivamente con el
intercambio de informacién), el Decreto Reglamentario de la LIG establece que se considera que los
acuerdos cumplen con los estandares internacionales de transparencia e intercambio de informacién en
materia fiscal cuando las partes se comprometen a utilizar sus facultades para obtener la informacion
solicitada sin que puedan negarse a proporcionarla sobre la base de que (i) dicha informacién obra en poder
de un banco o cualquier otra institucion financiera, un beneficiario o cualquier otra persona que actle en su
calidad de agente o fiduciario, o (ii) dicha informacidn esta relacionada con cualquier interés en un sujeto
extranjero.

Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferido

Se requiere un juicio significativo al determinar los pasivos y activos por impuestos corrientes y diferidos.
El impuesto corriente se provisiona de acuerdo con los montos que se espera pagar y el impuesto diferido
se provisiona sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
valores en libros, a las alicuotas que se espera estén vigentes al momento de su reversion.

Se reconoce un activo por impuesto diferido en la medida en que exista la probabilidad de que se disponga
de ganancias imponibles futuras contra las cuales se puedan utilizar las diferencias temporarias, basado en
los presupuestos de la gerencia con respecto a los montos y la oportunidad de las ganancias imponibles
futuras. Luego se debe determinar la posibilidad de que los activos por impuesto diferido se utilicen y
compensen contra ganancias imponibles futuras. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,
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por ejemplo, cambios en la legislacién impositiva o el resultado de la revision definitiva de las declaraciones
juradas de impuestos por parte del fisco y los tribunales fiscales.

Las ganancias fiscales futuras y la cantidad de beneficios fiscales que son probables en el futuro se basan
en un plan de negocios a mediano plazo preparado por la administracion el cual se basa en expectativas que
se consideran razonables.

El siguiente resumen se basa en leyes y regulaciones tributarias de Argentina vigentes a la fecha del presente
Prospecto y esta sujeto a cualquier modificacion de las leyes argentinas que pudiera entrar en vigencia con
posterioridad a la mencionada fecha. Esta opinion no resulta ser una descripcion de todas las cuestiones
impositivas que podrian ser relevantes respecto de las Obligaciones Negociables. No se garantiza que los
tribunales o las autoridades tributarias responsables por la administracion de las leyes y las regulaciones
aqui descriptas coincidiran con la presente interpretacion. Se aconseja consultar con su asesor impositivo
acerca de las consecuencias que la inversion en las Obligaciones Negociables tendra bajo las leyes
impositivas de su pais de residencia.

DE ACUERDO CON EL DECRETO N° 621/2021 DEL PODER EJECUTIVO NACIONAL,
REGLAMENTADO POR LA CNV A PARTIR DE SU RESOLUCION GENERAL N° 917/2021, SE
INFORMA A LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
NO GOZARAN DE LAS EXENCIONES IMPOSITIVAS PREVISTAS POR EL DECRETO N°
621/2021 DEL PODER EJECUTIVO NACIONAL SINO LAS PREVISTAS EN EL APRTADO
“INFORMACION ADICIONAL - D) CARGA TRIBUTARIA” DEL PROSPECTO, EN SU CASO.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS RELACIONADAS A LA TITULARIDAD DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y ADQUIRENTES POTENCIALES
DEBEN CONSULTAR CON SUS PROPIOS ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE SE
REFIERE A LAS CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS APLICABLES.

¢) Documentos a disposicién.

Copias del Prospecto, del presente Suplemento de Prospecto y de nuestros Gltimos estados financieros para
el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2023, y para los periodos trimestrales finalizados al 30 de junio
de 2022, 2023 y 2024, asi como de los demés documentos relacionados con las Obligaciones Negociables,
se encuentran a disposicion de los Inversores Calificados en las oficinas del Banco sitas en calle Tucuméan
1, Piso 19 “A”, (C1049AAA) Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, los dias habiles de
10:00 a 17:00 horas y en la Pagina Web del Banco (www.bacs.com.ar). Asimismo, los documentos antes
mencionados, también podran verse en la Pagina Web de la CNV, en la P4gina Web de la BCBA en la
seccion “Estados Contables” y en la Pagina Web del MAE. Cualquier consulta podra ser dirigida a via
telefonica al teléfono 4329-4201, al correo electronico: info@bacs.com.ar.
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EMISOR Y ORGANIZADOR

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

if BACS

BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A.
Agente de Liquidaciony
Compensacion Integral y
Agente de Negociacion
Matricula N° 25 de la CNV

2'bind
l‘. INVersiones

Industrial Valores S.A.
Agente de Liquidaciony
Compensacion y Agente de

Tucuman 1, Piso 19 “A”,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Argentina.

COLOCADORES

! Hipotecario

Banco Hipotecario S.A.
Agente de Liquidaciény
Compensacion Integral y Agente
de Negociacion Matricula N° 40
de laCNV

Adcap

GRUPO FINANCIERO

Adcap Securities Argentina S.A.

Agente de Liquidaciony
Compensacién Integral Matricula

BAMNCOPATAGONIA

Banco Patagonia S.A.
Agente de Liquidaciony
Compensacion Integral y Agente
de Negociacién Matricula N° 66
de laCNV

BANCO COMAFI @

Banco Comafi S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacién y Agente de

Negociacion Propio. Matricula N°
153 de laCNV.

N°148 de la CNV Negociacién Integral Matricula

N°54 de la CNV

VA

K Allaria

Allaria S.A.

Agente de Liquidaciony
Compensacion Integral y Agente
de Negociacion registrado
Matricula N° 24 de la CNV.

ASESORES LEGALES DEL EMISOR, DEL ORGANIZADOR Y DE LOS COLOCADORES
Zang, Bergel & Vifies Abogados
Florida 537, Piso 18 Galeria Jardin,

Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 15 de noviembre de 2024.

7
Gah @ Gonzaler Beramendi Alejandra ScRart
“Apoderado Apoderada
Subdelegado Subdelegada
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