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VIGIL

LOS VALIENTES S.A.
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA SERIE I DENOMINADAS, A SER SUSCRIPTAS,
INTEGRADAS Y PAGADERAS EN PESOS, A UNA TASA DE INTERES VARIABLE, CON VENCIMIENTO A LOS 24
MESES DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR HASTA V/N $635.000.000 (PESOS SEISCIENTOS
TREINTA Y CINCO MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente prospecto de oferta publica de obligaciones negociables bajo el REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA (el
“Prospecto”) de Los Valientes S.A. (en adelante, la “Emisora” o la “Sociedad”, indistintamente) corresponde a las obligaciones
negociables simples (no convertibles en acciones) bajo el Régimen PYME CNV Garantizada Serie I por hasta un valor nominal
de $635.000.000 (Pesos seiscientos treinta y cinco millones) (0 su equivalente en otras monedas), denominadas, a ser suscriptas,
integradas y pagaderas en pesos a una tasa de interés variable con vencimiento a los 24 (veinticuatro) meses contados desde la
Fecha de Emisién y Liquidacién (segin término se define mas adelante) (las “Obligaciones Negociables Serie 1” o la
“Obligaciones Negociables”, indistintamente) conforme a la Ley N? 23.576 de Obligaciones Negociables, la Ley N° 26.831 de
Mercado de Capitales (la “Ley de Mercado de Capitales”), los Decretos N° 1.087/93 y las Normas de la Comisién Nacional de
Valores (la “CNV”) (N.T. 2013 y mod.) (las “Normas de la CNV").

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 26.831, LOS DECRETOS N° 1.087/93, 1.023/13 Y LAS
NORMAS (T.O. 2013 Y MOD.) DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, REGISTRADA BAJO RESOLUCION N°
RESFC-2024-22719-APN-DIR#CNV DEL 29 DE MAYO DEL 2024. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HAN
CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION ESTABLECIDOS EN EL
REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS
DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS
RESPONSABLES SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. EL ORGANO DE ADMINISTRACION
MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA
FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE CONFORME A LO REQUERIDO POR LAS
NORMAS VIGENTES. LOS INVERSORES DEBEN TENER EN CUENTA AL MOMENTO DE REALIZAR SU INVERSION
QUE EL SUJETO EMISOR, EN RELACION CON LA PRESENTE, CONTARA CON UN REGIMEN INFORMATIVO
DIFERENCIADO DEBIDO A QUE ESTA EMISION SE EFECTUA BAJO EL REGIMEN GARANTIZADO POR UNA ENTIDAD
DE GARANTIA AUTORIZADA POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES, LO QUE IMPLICARA QUE SE LES
APLICARA EL REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 24 DE LA SECCION VI DEL
CAPITULO VI DEL TIiTULO II. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A OFERTA PUBLICA SOLO
PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAI[S, PARA SER ADQUIRIDAS POR
LOS INVERSORES QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES EN SU SECCION I DEL

CAPITULO VI DEL TITULO IL
La Emisora declara que sus benefici finales, y las personas humanas o juridicas que posean como minimo el diez por
ciento de su capital o de los derechog a yoto, 0 que por otros medios ejercen el control final ya sea directa o indirectamente

sobre la Sociedad, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y no figuran
en las listas de terroristas y organizaciongs terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.
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Se advierte al plblico inversor que la Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto N°621/2021 (“Decreto N°
621"). Atento a ello, en caso de que el Agente de Depésito Colectivo y/o la Emisora incumplan con los deberes de
informacién previstos por la Resoluciéon General N° 917 (“RG N°917”) de 1a CNV podria dejar de gozar de las exenciones
impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o al impuesto a los bienes personales de los que gozaria el potencial
inversor en su caracter tenedor de las Obligaciones Negociables a emitirse en el marco del presente.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PODRAN SER ADQUIRIDAS POR EL PUBLICO INVERSOR EN GENERAL.

SE HACE SABER QUE CADA UNO DE LOS INVERSORES PODRA PRESENTAR, SIN LIMITACION ALGUNA, MAS
DE UNA ORDEN DE COMPRA, CON DISTINTO MONTO SOLICITADO Y/O MARGEN APLICABLE SOLICITADO,
CON LA LIMITACION DE QUE NINGUN INVERSOR PODRA PRESENTAR ORDENES DE COMPRA CUYOS
MONTOS SOLICITADOS SUPEREN EL MONTO MAXIMO DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES,
YA SEA QUE SE PRESENTEN EN UNA O MAS ORDENES DE COMPRA DEL MISMO INVERSOR.

Copias de este Prospecto estaran disponibles para ser entregadas a los interesados en la sede social de la Emisora sita en Bureau
Oficina F. Avenida San Martin Sur 2875, Godoy Cruz, Provincia de Mendoza, Reptblica Argentina (teléfono/fax +54 9 261
2654024, correo electrénico  pablos@casaclenemigo.com, ctrivella@casaelenemigo.com y en la pégina web
https://universovigil.com/y en  las oficinas o sitio web de los Colocadores detallados en la Gltima pagina del presente, asi
como en la pagina web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cny) (la “Pagina Web de 1a CNV”), a través de la Autopista
de la Informacién Financiera (la “AIF”), en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud
del ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA™) a la BCBA (el “Boletin Diario de
la BCBA”) y en la pagina web del Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”) (www,.mae,com.ar) bajo la seccibn Mercado
Primario (la “Pagina Web del MAE").
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ORGANIZADOR

CAPITAL
MAX CAPITAL S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacién Propio Matricula
CNV N°570

COLOCADORES

CAPITAL

MAX CAPITAL S.A. ALLARIA S.A.

Agente de Liquidacién y Compensacién Propio Agente de Liquidacién y Compensacion y
Matricula CNV N° 570 Agente de Negociacién Integral
Matricula N° 24 de la CNV
ENTIDADES DE GARANT{A
NEUQUEN PYMES
A AVALAR N
AVAL AR S.G.R. NEUQUEN PYMES S.G.R. MOVIL S.G.R.

Entidad de Garantia inscripta en CNV Entidad de Garantia inscripta en CNV Entidad de Garantia inscripta en CNV

~ Promover
v Soceded Je Carsrtis Recproca
Argenpymes
CUYO
ARGENPYMES S.G.R. CUYO AVAL S.G.R. PROMOVER S.G.R.

Entidad de Garantia inscripta en CNV Entidad de Garantia inscripta en CNV Entidad de Garantia inscripta en CNV

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

o TCA

TANOINA CASSAGNE

TCA TANOIRA CASSAGNE
Juana Manso 205, Piso 7 (C1107CBE),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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La fecha de este Prospecto es 3 de junio de 2024
1. DESCRIPCION DE LA EMISORA a)

Denominacién social o Razdn Social: Los Valientes S.A., CUIT: 30-71495407-1
b) Sede social inscripta: Bureau Oficina F. Av. San Martin Sur 2875, M5501 Godoy Cruz, Mendoza, Republica Argentina.

] : Fecha de constitucién 05 de mayo
de 2015, lnscnpta en fcd\a 20 de |uho de 2015 enla Dlrocdén de Personas ]uddlcas de la Provincia de Mendoza bajo la
Matricula N°24.025 P.

El plazo de duracién de la Sociedad se fijé en 99 afios a partir de su inscripcién por lo que se encontrara vigente hasta el 20 de
julio de 2114.

d) Actividad Principal: Servicios de restaurantes y cantinas sin espectaculo.
e) Resefia de la Emisora:

Los Valientes S.A. ha sido fruto de la vision compartida por sus fundadores, Alejandro Manuel Vigil y Maria Mirta Sance,
dando origen a un lugar tnico, Casa Vigil, hogar de la buena comida y la hospitalidad de primera clase, siendo el resultado de
su dedicacién sin reservas a la excelencia, fusionando la tradicién con la innovacién en cada plato y copa.

Todo comenzd en Casa Vigil Maipt, un espacio donde el arte de la gastronomia se fusiona con la pasién por los buenos vinos.
Desde la atencién personalizada en almuerzos que inicialmente sus duefios brindaban a 50 comensales, el establecimiento ha
crecido de manera asombrosa, contando actualmente con capacidad para 400 personas de lunes a sibado, con gran afluencia
de visitantes de todo el mundo.

Hoy en dfa la Sociedad cuenta con dos joyas en la provincia de Mendoza, Casa Vigil Maipt, establecimiento que fue
recientemente distinguido con una estrella Michelin en 2024, y Casa Vigil Palmares, Asimismo, la Sociedad ha extendido su
legado hasta la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, con la vinoteca La Vinicola, en Palermo.

En la actualidad, la Sociedad busca impulsar uno de sus mas ambiciosos proyectos, la construccién de una bodega con una sala
de degustacién de primera categoria. Aqui, se daré vida a sus propios vinos, llevando la marca “Vigil” a nuevas alturas.

gmmm nal de Val ivo tohl de a
Pasivo total segun el dltimo balance: $739.720.334,60 (Pesos setecientos treinta y nueve millones setecientos veinte mil
trescientos treinta y cuatro con 60/100).

Vi
Perfodo Ventas de Exportacién b Total Ventas
Fiscal Interno
2021 - $256.949.255,15 $256.949.255,15
2022 - $2.241.119.542,35 $2.241,119.542,35
2023 - $3.209.152.223,05 $3.209.152.223,05
Promedio tltimos 3 afos $1.902.407.000,85

(*) Ventas segtin Balance (con ajuste por inflacién)

Se informa al piblico inversor que no se han introducido modificaciones significativas con posterioridad al dltimo cierre del
ejercicio de la Sociedad al 31 de julio de 2023.

Se hace saber que no se han distribuido honorarios a los miembros del Directorio de la Sociedad, de acuerdo con el ultimo

ejercicio.
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DOTACION DE PERSONAL

Se informa que a la fecha del presente Prospecto la Emisora cuenta con un equipo de 317 (trescientos diecisiete)
empleados.
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1. TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Emisora

Denominacién  de
emision

Monto de Emisién

Fecha de Integracién

Los Valientes S.A.

Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas de Los Valientes S.A,
Serie

Hasta V/N $635.000.000 (Pesos seiscientos treinta y cinco millones) (o su
equivalente en otras monedas). El monto definitivo de la emisién serd
determinado con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién e
informado mediante un aviso de resultados a ser publicado en la AIF y en los
sistemas de informacién de los mercados autorizados donde se listen y/o
negocien las Obligaciones Negociables (el “Aviso de Resultados”).

Sera en la Fecha de Emisién y Liquidacién (segtin este término se define mas
adelante),

Moneda de Denominacién y Las Obligaciones Negociables estardn denominadas y serdn pagaderas en

Pago

Moneda de Suscripcién e

Integracién

Denominacién Minima

Monto Minimo
Suscripcién

Unidad Minima
Negociacion

Organizador
Colocadores

Entidades de Garantia

Agente de Calculo

Garantia

de

de

Mecanismo de Colocacié:

pesos argentinos,

Las Obligaciones Negociables serén suscriptas e integradas en pesos
argentinos.

V/N $1 (Pesos uno)

El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables sera de
$10.000 (Pesos diez mil) y multiplos de $1 (Pesos uno) superiores a dicho
monto.

La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables serd de $1
(Pesos uno) y multiplos de $1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

Max Capital S.A. (“Max Capital”).
Max Capital y Allaria S.A. (“Allaria”).

Aval AR S.GR. (“Aval AR"), Neuquén PyMEs S.G.R (“Neuquén PyMEs"),
ARGENPYMES S.G.R. (“ARGENPYMES"”), Mévil S.G.R. (“Mévil”), Cuyo
Aval S.G.R. (“Cuyo Aval”) y Promover S.G.R. (“Promover”).

La Emisora.

Las Obligaciones Negociables estardn garantizadas por los Certificados de
Garantia (fianzas) a ser otorgados por las Entidades de Garantia, en concepto
de capital, intereses y gastos que pudieran demandar el cobro de las mismas
(en las proporciones que tales entidades definan, hasta garantizar la totalidad
de la emision, de forma simplemente mancomunada). Para mayor
informacion, véase la Seccién “Garantla” de este Prospecto.

La colocacién de las Obligaciones Negociables serd realizada por subasta o
licitacién publica, a través del sistema informatico de colocaciones primarias
“SIOPEL” de propiedad de y operado por el MAE bajo la modalidad “abierta”
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conforme lo dispuesto en las Normas de la CNV y de los mercados autorizados
en los cuales las mismas se listen y/o negocien (Incluyendo, sin limitacién, el
MAE), En la oportunidad que determinen la Emisora y los Colocadores en
forma conjunta, luego de aprobada la oferta piblica de las Obligaciones
Negociables por parte de la CNV, se publicard un aviso de suscripeién en la
ALl de la CNV, como asimismo, en el sistema de Informacién de los mercados
autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables, en el
que se indleard: (1) la fecha de inicio y de finalizacién del Perfodo de Difusién
(conforme dicho término es definido a continuacién); (2) la fecha de inicio y
de finalizacién del Periodo de Licitacién Pablica (conforme dicho término es
definido a continuacidn); (3) los datos de contacto de los Colocadores; y (4)
demés datos que se consideren necesarlos (el “Aviso de Suscripeién”), La
difusion piblica de las Obligaciones Negociables tendrd una duracién no
inferior a tres (3) Dias Habiles y comenzard en la fecha que se indique en el
Aviso de Suseripcion (el “Periodo de Difusién”), La licitacién pablica de las
Obligaciones Negociables tendrd una duracién de, por lo menos, un (1) Dia
Habil y comenzard ¢l Dia Habil siguiente al de finalizacién del Perfodo de
Difusion (el “Periodo de Licitacién Pablica”). En todos los casos, el Periodo
de Licitacion Pablica deberd ser posterior al Periodo de Difusién, La Emisora,
sin necesidad de invocar motivo alguno, podrd suspender, modificar,
prorrogar y/o terminar el Perfodo de Difusién y/o el Periodo de Licitacién
Publica en cualquier momento de los mismos, pero siempre con una
antelaciébn minima de 2hs de anticipacién a la finalizacién del Periodo que se
trate, luego de lo cual se Indicard, en su caso, la nueva fecha de vencimiento
del Perfodo de Difusién y/o del Periodo de Licitacion Publica, segin
corresponda, o la fecha en que se reanudard el curso de los mismos o la forma
en que se hard publica la reanudacién del curso de los mismos, La terminacién,
modificacién, suspensién y/o prorroga del Perfodo de Difusién y/o del
Perfodo de Licitacién Publica no generard responsabilidad alguna para la
Iimisora y/o para los Colocadores, ni otorgara a los inversores interesados que
hayan presentado 6rdenes de compra, derecho a compensacién y/o
indemnizacién alguna. En caso de terminacién del Periodo de Difusion y/o del
Perfodo de Licitacion Pablica, todas las drdenes de compra que en su caso se
hayan presentado hasta ese momento quedarén autométicamente sin efecto,
Fin caso de suspension, modificacion y/o prérroga del Perfodo de Difusion y/o
del Perfodo de Licitaciéon Pablica, las érdenes de compra presentadas con
anterioridad a tal suspension y/o prorroga podrén ser retiradas en cualquier
momento anterior a la finalizacion del Perfodo de Licitacion Publica, sin
penalidad alguna,

La Emisora podrd declarar desierto el proceso de colocacion de las
Obligaclones Negociables, Dicha clrcunstancia no otorgard responsabilidad
alguna para la Emisora y/o los Colocadores,

Todos los agentes autorizados, distintos de los Colocadores, podrin ser
habilitados para participar en la rueda de licitacién publica del SIOPEL. Todos
aquellos agentes que cuenten con linca de crédito otorgada por los
Colocadores serdn, a pedido de dichos agentes, dados de alta en la rueda.
Dicho pedido deberd ser realizado hasta las 15hs del Gltimo dia del Periodo
de Difusién, Aquellos agentes que no cuenten con linea de crédito deberdn
solicitar a los Colocadores la habilitacién a la rueda con antelacion suficiente,

ra lo cual deberdn acreditar entre otra informacion, el cumplimiento de las
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normas en materia de prevencién del lavado de activos y financiacion del
terrorismo de forma satisfactoria para los Colocadores, quienes observaréan y
respetarin en todo momento el trato igualitario entre los inversores. En
cualquier caso, la solicitud debera realizarse hasta las 15hs del tltimo dia del
Periodo de Difusion.

Ningun inversor interesado podré presentar 6rdenes de compra cuyo Monto
Solicitado supere el Monto Méaximo de Emision de las Obligaciones
Negociables, ya sea que se presenten en una o méas Ordenes de Compra del
mismo Inversor Interesado y fueran presentadas ante uno o mas Agentes
Colocadores.

Periodo de Difusion La difusién publica de las Obligaciones Negociables tendrd una duracién no
inferior a tres (3) Dias Habiles y comenzara en la fecha que se indique en el
Aviso de Suscripcién.

Periodo de Licitacion |, jicitacién publica de las Obligaciones Negociables tendra una duracién de,
por lo menos, un (1) Dfa Habil y comenzaré el Dia Habil siguiente al de
finalizacién del Periodo de Difusion, durante el cual se recibirdn las érdenes
de compra.

Publica

Fecha de Emisién ¥ gors dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes al Perfodo de Licitacién

Liquidacién Publica o aquella otra fecha posterior conforme se informe en el Aviso de
Suscripcién.
Fecha de Vencimiento Seré en la fecha en que se cumplan 24 (veinticuatro) meses contados desde la

Fecha de Emision y Liquidacién (la “Fecha de Vencimiento”). La Fecha de
Vencimiento serd informada en el Aviso de Resultados. (“Aviso de
Resultados”).

Dia Habil Se entenderd por Dia Habil cualquier dia que no sea sadbado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y/o los mercados de valores autorizados no estuvieran
autorizados o requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerrar o que,
de otra forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccién
para operar dispuesta por el Banco Central de la Republica Argentina
(“BCRA”). Si una fecha de pago no fuera un Dia Habil, el pago debera hacerse
el Dia Habil inmediato posterior, salvo que ese dia caiga después de la Fecha
de Vencimiento, caso en el cual el pago debera hacerse el Dia Habil inmediato
anterior. En el caso de que el dia en el que debe realizarse el pago sea un dia
que no tenga numeracién correspondiente en el mes calendario que corra (por
ejemplo, el dia 29 de febrero en un afio no bisiesto), ese pago debera realizarse
el ultimo Dia Habil de ese mes calendario. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendré la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fechaen
la cual vencia el mismo, devengdndose los intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el diainmediato anterior al del efectivo pago.

Base de Calculo de Para el cilculo de los intereses se considerard la cantidad real de dias

Intereses transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).
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Amortizacion y Fechas de
Pago

La amortizacién de las Obligaciones Negociables sera realizada en 3 (tres)
pagos, conforme surge a continuacién: (i) 33% a los 12 (doce) meses contados
desde la Fecha de Emisién y Liquidacion; (ii) 33% a los 18 (dieciocho) meses
contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién; (iii) 34% en la Fecha de

Vencimiento de las Obligaciones Negociables (las “Fechas de Pago de Amortizacién”).
Las Fechas de Pago de Amortizacion de las Obligaciones Negociables serdn informadas en

¢l Aviso de Resultados.

Periodo de Devengamiento deFs ¢l periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de

Intereses

Fecha de Pago de Intereses

Tasa de Interés

Tasa de Referencia

Pago de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo
dfa. El primer Periodo de Devengamiento de Intereses serd el comprendido
entre la Fecha de Emisién y Liquidacién, y la primera Fecha de Pago de
Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dfa.

Los intereses seran pagaderos semestralmente por perfodo vencido,
comenzando su pago en la fecha en que se cumplan seis (6) meses contados
desde la Fecha de Emision y Liquidacion. Las fechas en las cuales se abonarin
los intereses de las Obligaciones Negociables seran informadas en el Aviso de
Resultados (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses” y junto con la Fecha
de Pago de Amortizacién de las Obligaciones Negociables, las “Fechas de
Pago”). La Gltima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables
sera el mismo dia de la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables devengardn intereses, sobre su capital
pendiente de pago a una tasa de interés nominal anual variable determinada
sobre la base de la Tasa de Referencia (seglin este término se define a
continuacién) més el Margen Aplicable y que serd informada en el Aviso de
Resultados o en el Aviso de Suscripcion, segin corresponda (la “Tasa de
Interés”).

La Tasa de Referencia sera la tasa equivalente al promedio aritmético de las
tasas de intereses que publica el BCRA para depésitos a plazo fijo de 30
(treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo y de mas de $ 1.000.000 (pesos un
millén) para los bancos privados de la Reptiblica Argentina correspondiente
al plazo que transcurre a partir del séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada
Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo Dia Habil
anterior al dltimo dia de cada Periodo de Devengamiento de Intereses
siguiente, incluyendo el primer dia pero excluyendo el dltimo dia (la “Tasa
BADLAR” o la “Tasa de Referencia”, indistintamente). De no ser posible el
calculo de la Tasa de Interés por encontrarse suspendida la publicacién por el
BCRA de las tasas de interés que se promedian para el clculo de la Tasa
BADLAR, se considerard como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella
que informe el BCRA, o en caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que
resulte de considerar el promedio aritmético de tasas pagadas para depdsitos
en pesos por un monto mayor a un millén de pesos para idéntico plazo por los
5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depdsitos, segiin el tltimo
informe de depdsitos disponible publicado por el BCRA; en todos los casos,
rrespondiente al mes calendario anterior a cada Fecha de Pago.
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Margen Aplicable Es la cantidad de puntos basicos (expresada como un porcentaje nominal
anual truncado a dos decimales) a ser adicionado a la Tasa de Referencia en
cada Perfodo de Devengamiento de Intereses, El mismo serd determinado por

Agente de Depésito Colectivo
la Emisora con anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacién sobre la base

Forma Las Obligaciones Negociables seran documentadas por un certificado global
permanente depositado en la Caja de Valores S.A. Los obligacionistas
renuncian al derecho a exigir la entrega de ldminas individuales. Las
transferencias se realizardn dentro del sistema de depdsito colectivo,
encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los
depositantes, que estos podrén trasladar a los beneficiarios.

Destino de los Fondos La Emisora aplicard el producido neto de la colocacién de Obligaciones

Negociables para los destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables NY 23,576,

La Emisora aplicard el producido neto de la colocacién de Obligaciones
Negociables para invertir en un 100% en proyectos de infraestructura,
incluyendo pero no limitdndose al desarrollo de un proyecto agricola de
economfa real y regional, el cual en parte implicard la construccién de una
bodega, contribuyendo al crecimiento sostenible y al desarrollo econémico en
el Noroeste Argentino. Dicho proyecto podrfa incluir inversiones en
tecnologia de vanguardia, iniciativas de innovacion en los procesos
productivos y otras dreas estratégicas que fortalezcan la posicién competitiva

de la Emisora en el mercado.

La aplicacién de los fondos netos derivados de esta oferta estard sujeta a la
influencia de las condiciones de mercado vigentes.

Mientras se encuentre pendiente de aplicacién, la Emisora podré invertir los
fondos transitoriamente en instrumentos financieros liquidos de alta calidad
y en otras inversiones de corto plazo.

Listado y Negociacién La Emisora solicitara el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA y la
del resultado del procedimiento de colocacién y adjudicacién de las
Obligaciones Negociables detallado en la Seccién “Adjudicacién. Determinacion
del Margen Aplicable” de este Prospecto e informado a través del Aviso de
Resultados (el “Margen Aplicable”).

Se aclara a los inversores que el Margen Aplicable podra ser positivo, igual al
0,00% o negativo. En caso de que el Margen Aplicable fuera negativo, los
puntos bésicos en cuestion serdn detraidos de la Tasa de Referencia en la Fecha
de Pago de Intereses segn pudiera aplicar, En el caso de que la Tasa de Interés
diera resultado negativo, se entendera que la Tasa de Interés es 0,00%.

Caja de Valores S.A.

Organos y fechas en las Obligaciones Negociables en el MAE.

que se dispuso el ingreso a

la oferta piiblica y las El ingreso de la Sociedad al régimen de oferta puiblica y la autorizacion de la
mision fue decidido por la Asamblea de Accionistas de la Emisora celebrada
03 de abril de 2024. La emisién fue autorizada por el Directorio de la
iedad, en su reunién del 04 de abril de 2024 (el “Directorio”). Los términos

condiciones de la emision
negociacién de las
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y condiciones de la emision mediante Actas de Subdelegado de fecha 10 de abril de 2024 y 30 de mayo de
fueron autorizados 2024,

Agentes y La Emisora designd a Max Capital 8.A, como organizador (el “Organizador”),
todo  otro La Emisora pagard una comisién por los servicios de organizacién del 1% (uno
interviniente en el proceso de por ciento) sobre el valor nominal total de la emision la cual se pagaré en la
emision, Fecha de Emision y Liquidacidn. Asimismo, designd a Max Capital y Allaria
colocacién, garantia como colocadores (los “Colocadores”) a quiénes pagard una comision por los
y gastos servicios de colocacién del 0,5% (cero coma cinco por ciento) sobre el valor
correspondientes nominal total de la emisién la cual se pagara en la Fecha de Emision y

Liquidacién (la “Comisién Colocacién”).

La Emisora designd a Aval AR SG.R, Neuquén PyMEs S.G.R,
ARGENPYMES S5.G.R,, Mévil SG.R., Cuyo Aval S.G.R .y Promover S.G.R
como Entidades de Garantia (las “Entidades de Garantia”), cuya comisién
serd del 3% (tres por ciento) nominal anual calculada sobre (i) el capital de las
Obligaciones Negociables pendiente de pago, pagaderas por afio adelantado;
y (ii) los intereses compensatorios correspondientes a cada Fecha de Pago de
Intereses y demds accesorios garantizados, pagaderas por semestre vencido
mas el IVA en caso de corresponder (“Comisién de Entidad de Garantia”),

El gasto pertinente al asesoramiento legal para la emision de las Obligaciones
Negociables, llevado a cabo por el estudio jurfdico TCA Tanolra Cassagne no
podra superar el 1% del monto maximo de la emisién.

Rescate por Cuestiones LasObligaciones Negociables podrén rescatarse, a opcién de la Emisora, en su

Impositivas totalidad, pero no en parte, en cualquier momento, previa notificacién de no
menos de 30 y no més de 60 dfas de anticipacidn a los tenedores (notificacién
que serd irrevocable y se efectuaré en la manera que se describe en la seccién
“Notificaciones”, en el presente Prospecto), a un precio de rescate igual al monto
de capital pendiente de pago, junto con el interés devengado a la fecha fijada
para el rescate, a la fecha estipulada para el rescate en los siguientes casos: (i)
si como resultado de cualquier cambio 0 modificacién de las leyes (o normas
o regulaciones dictadas en virtud de las mismas) de la Argentina o de
cualquier subdivisién politica o autoridad impositiva de o para la misma que
afectara los impuestos de la forma que fuera, o de cualquier cambio de la
posicién oficial relativa a la ampliacidn o interpretacién de dichas leyes,
normas y regulaciones (incluyendo, entre otras, la interpretacion sostenida por
los tribunales competentes), y dicho cambio, enmienda, aplicacién o
interpretacion entrara en vigencia en la Fecha de Emisién y Liquidacién de las
Obligaciones Negociables o con posterioridad a ella, si la Sociedad hubiera
pagado o se viera obligada a pagar sumas adicionales respecto de las
Obligaciones Negociables, La fecha estipulada para dicho rescate no podrd ser
anterior a la Gltima fecha posible en la cual la Sociedad podria realizar el pago
en cuesti6n sin que le fuera requerido realizar dicha retencion o deduccién,
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Suscripcion e Integracion La suscripcién e integracion de las Obligaciones Negociables se realizard a
través del sistema de compensacion MAE-Clear, administrado por el MAE o
el sistema de compensacién y liquidacién que lo reemplace en el futuro. Cada
orden de compra presentada por cualquier oferente a través de un Colocador
habilitado a operar en la rueda y/o por cualquier Agente del MAE, deberd
indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de
compensacién administrado por MAE-Clear a ser utilizadas para la
liquidacién e integracién de las Obligaciones Negociables adjudicadas;
estableciéndose que cada Agente del MAE sélo podré indicar una tnica e
idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién
administrado por MAE-Clear en todas las érdenes de compra presentadas por
dicho Agente del MAE para la liquidacién e integracién de Obligaciones
Negociables a través del sistema de compensacion MAE-Clear, Cada oferente
(en el caso de drdenes de compra presentadas a través de un Colocador
habilitado a operar en la rueda) y cada Agente del MAE (en el caso érdenes
ingresadas por éstos a través del SIOPEL) se compromete a tomar todos los
recaudos necesarios a tal efecto en relacién con el pago del precio de
suscripcion de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. En tal
sentido, en la Fecha de Emision y Liquidacion, cada uno de dichos inversores
y Agentes del MAE debera causar que los Pesos suficientes para cubrir el valor
nominal de las Obligaciones Negociables que le fuera adjudicado (el “Monto
a Integrar’) se encuentre disponible (i) en las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear
indicadas por el oferente adjudicado en sus respectivas érdenes de compra (en
el caso de aquellas entregadas a los Colocadores), o (ii) en la cuenta custodio
del Agente del MAE abierta en el sistema de compensacién administrado por
MAE-Clear e indicada por dicho Agente del MAE adjudicado en su
correspondiente orden de compra (en el caso de ofertas ingresadas por éste a
través del SIOPEL). En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada
la integracién de las Obligaciones Negociables, las mismas seran acreditadas
en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién
administrado por MAE-Clear que hubiese indicado el oferente en su
respectiva orden de compra y/o el Agente del MAE, segiin fuera aplicable.
Asimismo, cada Agente del MAE debera de forma inmediata transferir dichas
Obligaciones Negociables a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado
en las respectivas drdenes de compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto
precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por
cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a
los inversores adjudicados con anterioridad al pago del precio de suscripcion,
en cuyo caso lo descripto en este punto podré ser realizado con anterioridad a
la correspondiente integracion,

Factor de Prorrateo Tanto en el Tramo Competitivo como en el tramo No Competitivo (conforme se definen
mas adelante), si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una
orden de compra fuera un monto que incluya entre 1y 49 centavos, el monto
asignado sera el importe entero inferior, Si como resultado de los prorrateos,
el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya entre
50y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior,

Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una orden de compra
el Tramo No Competitivo fuera un monto inferior al Monto Minimo de
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Suscripclén, a esa orden de compra no se le asignarin Obligaciones
Negociables, y el monto no asignado a tal orden de compra seré asignado entre
las demés drdenes de compra del Tramo No Competitivo, otorgéndole
prioridad, y comenzando por, aquellas ofertas recibidas en primer lugar; todo
ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigente en el MAE.

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una orden de compra
del Tramo Competitivo fuera un monto inferior al monto minimo de
suscripcion, a esa orden de compra no se le asignaran Obligaciones
Negociables, y el monto de dichas Obligaciones Negociables, no asignado a tal
orden de compra serd distribuido a prorrata entre las demas érdenes de
compra del Tramo Competitivo con Margen Aplicable Solicitado igual al

Margen Aplicable,
Precio de Emisién 100% del valor nominal
Tramo Competitivo ¥ La oferta publica de las Obligaciones Negociables constars de un tramo
Tramo No Competitivo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el
“Tramo No Competitivo”).

Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberin
indefectiblemente incluir el Margen Aplicable solicitado de las Obligaciones
Negociables (el “Margen Aplicable Solicitado”), mientras que aquellas que se
remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluiran dicha variable.

Bajo el Tramo Competitivo, los Inversores Interesados, en caso de que asf lo
deseen, podran limitar su adjudicacién final en un porcentaje maximo del
valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que
debers ser detallado por cada Inversor Interesado en la respectiva Orden de
Compra.

Se consideraran Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo aquellas que
sean por un valor nominal igual o inferior a $1.000,000 (Pesos un millén), y
que no indiquen un Margen Aplicable Solicitado.

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se
tomaran en cuenta para la determinacién del Margen Aplicable. La totalidad
de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no
podra superar el 50% del valor nominal a emitirse. A las Ordenes de Compra
que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicard el Margen Aplicable
que finalmente se determine en el Tramo Competitivo.

Por cada Inversor Interesado se podrd presentar una o mas Ordencs de
Compra que constituirén el Tramo No Competitivo y una o mas Ordenes de

Compra que constituiran el Tramo Competitivo con distinto Margen Aplicable
Solicitado, y diferente Monto Solicitado que se pretenda suscribir, pudiendo
resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra
remitidas, con la limitacién de que ninguna Orden de Compra presentada por
un mismo Inversor Interesado podra abarcar un Monto Solicitado superior al

nto Maximo de las Obligaciones Negociables.

Adjudicacién.

13

Scanned with CamScanner


https://v3.camscanner.com/user/download

Determinacion del Margen  Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Perfodo de Licitacién

Aplicable Publica, drdenes de compra recibidas de las Obligaciones Negociables seran
ordenadas en forma ascendente en SIOPEL, sobre la base del Margen
Aplicable volcando en primer lugar las Ordenes de Compra que formen parte
del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las Ordenes de Compra que
formen parte del Tramo Competitivo, En caso de que la Emisora decidiera
adjudicar las Obligaciones Negociables, determinara el monto efectivo a emitir
de Obligaciones Negociables y el Margen Aplicable, expresado como
porcentaje positivo truncado a dos decimales. La determinacién del monto de
Obligaciones Negociables y del Margen Aplicable, sera realizada mediante el
sistema denominado “subasta o licitacion publica” a través del SIOPEL.
La adjudicacién de las Ordenes de Compra comenzaré por el Tramo No Competitivo:

Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo serén
adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del monto de las Obligaciones
Negociables a emitirse. En todo momento las adjudicaciones se realizaran de
conformidad con los limites establecidos en las Normas de laCNV y las demds
normas aplicables;

En caso que las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo superen dicho
50%, las mismas serdn adjudicadas a prorrata sobre la base del Monto
Solicitado reduciéndose en forma proporcional con los montos de dichas
Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido.

En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No
Competitivo por un monto inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto
restante ser4 adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo
Competitivo.

El monto restante serd adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo
Competitivo de la siguiente forma:

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma
ascendente sobre el Margen Aplicable Solicitado;

Las Ordenes de Compra cuyo Margen Aplicable Solicitado sea menor al
Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables serdn adjudicadas
comenzando por aquellas con menor Margen Aplicable Solicitado y
continuando en forma ascendente;

Todas las Ordenes de Compra del Tramo Competitivo con Margen Aplicable
Solicitado igual al Margen Aplicable serdn adjudicadas en su totalidad al
Margen Aplicable, pero en caso de sobresuscripcion serdn adjudicadas al
Margen Aplicable a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin
excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Orden de
Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al
Monto Minimo de Suscripcion,

Todas las Ordenes de Compra con un Margen Aplicable Solicitado superior al Margen
Aplicable no seran adjudicadas;

La Emisora no puede asegurar a los Inversores Interesados que sus Ordenes
de Compra seran adjudicadas y que de serlo seran adjudicadas por la totalidad

| \del Monto Solicitado en las Ordenes de Compra en base a lo detallado més
iba, ni que la proporcién del monto de Obligaciones Negociables solicitado

;
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adjudicado a dos Inversores Interesados que hayan presentado Ordenes de
Compra idénticas sea el mismo.

Las Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas deberén integrarse
Lugar de Integracién en Pesos, mediante (i) transferencia electrénica del correspondiente monto a integrar a
la cuenta que se indique en el formulario de las Ordenes de Compra y/o (ii) el
débito del correspondiente monto a integrar de la cuenta del Inversor
Interesado que se indique en la correspondiente Orden de Compra.

En la Fecha de Emisi6n y Liquidacion, una vez efectuada la integracién de las
Obligaciones Negociables, las mismas serdn acreditadas en las cuentas
depositante y comitente en CVSA de titularidad de los Inversores Interesados
adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra.

Notificaciones Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se
considerardn debidamente efectuadas si se publican por un dia en el Boletin
Diario de la BCBA y si se ingresan en la Pigina Web de la CNV y en la Pigina
Web del MAE. Las notificaciones se considerarén efectuadas el dia en que se
realizé dicha publicacién. El costo de cualquier publicacién y/o notificacién
estaré a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera efectuar
todas las publicaciones que requieran las Normas de la CNV y las demas
normas vigentes, y, en su caso, todas las publicaciones que requieran las
normas vigentes de las bolsas y/o mercados autorizados del pais y/o del
exterior donde coticen y/o negocien las Obligaciones Negociables.

La omision en dar aviso a un tenedor de las Obligaciones Negociables en
particular, o algiin defecto en la notificacién efectuada a un tenedor en
particular de las Obligaciones Negociables, no afectard la suficiencia de
cualquier notificacion efectuada a los restantes Tenedores de las Obligaciones
Negociables.

Agente de Liquidacién Max Capital S.A.

Pago de Servicios de Los pagos a ser realizados en las Fechas de Amortizacién y Fechas de Pago de
Interés y Amortizacién Intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables seran efectuados
por la Emisora mediante la transferencia de los importes correspondientes a
Caja de Valores S.A. para su acreditacién en las cuentas de los tenedores con

derecho a cobro.

Ley Aplicable Las Obligaciones Negociables se regirdn por, y seran interpretadas de

conformidad con, las leyes de la Reptiblica Argentina.
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Toda controversia que se suscite entre la Compaiiia, los tenedores de las
Obligaciones Negociables, cualquier persona que intervenga en cualquier
caricter en la colocacién y suscripcién de las Obligaciones Negociables y
cualquier tercero con relacién a lo previsto en este Prospecto, su existencia,
validez, calificacidn, interpretacién, alcance, cumplimiento o resolucién se
podréa someter a la jurisdiccién del Tribunal Arbitral del MAE. Sin perjuicio de
ello, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, los
tenedores podran someter sus controversias en relacidn con las Obligaciones
Negociables a la jurisdiccién no exclusiva del Tribunal Arbitral del MAE o el
quesse cree en el futuro de conformidad con el articulo 29 de la Ley de Mercado
de Capitales o bien a la de los juzgados de primera instancia en lo comercial
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a opcién exclusiva del tenedor en
cuestién. A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
tribunal, la acumulacidn se efectuaré ante el tribunal judicial competente.

Jurisdiccion

V.GARANTIA

Las Obligaciones Negociables estan garantizadas en un 100% por hasta la suma total de $635.000.000 (Pesos seiscientos treinta
y cinco millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor); en concepto de capital con mas los intereses
correspondientes, asi como todo otro accesorio de las Obligaciones Negociables y los gastos que razonablemente demande su
cobro, incluidas las costas judiciales, por: (i) ARGENPYMES por hasta el 31,50%; (i) Cuyo Aval por hasta el 23,62%; (iii) Aval
AR por hasta el 18,11%; (iv) Neuquén PyMEs por hasta el 9,45%; (v) Promover por hasta el 9,45%; y (vi) Mévil por hasta el
7,87% restante como Entidades de Garantia autorizadas por la CNV, quienes asumirén el cardcter de fiadores lisos, llanos y
principales pagadores de las Obligaciones Negociables, con renuncia al beneficio de excusién y divisién, en este tltimo caso
s6lo respecto de la Emisora, siendo las obligaciones de las Entidades de Garantia simplemente mancomunadas y por hasta las
sumas maximas indicadas en los respectivos Certificados de Garantia que emitan al efecto.

Naturaleza de la garantia: Garantia Comtin.

En caso de que la Emisora no cumpla con las obligaciones de pago conforme lo indicado en el presente Prospecto, las
Entidades de Garantia responderan por cada incumplimiento dentro del plazo méximo de 5 (cinco) dias habiles del
vencimiento del plazo correspondiente.

(i) Informacién sobre ARGENPYMES S.G.R.

Argenpymes S.G.R. es una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR), inscripta en el registro de sociedades de garantia reciproca
del BCRA, tiene su domicilio legal en 25 de Mayo 277, piso 10°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1002ABE), CUIT:
3371492413-9, correo electrdnico: info@argenpymes.com.ar y sitio web https://www.argenpymes.com.ar

El potencial inversor podra acceder a informacién completa econémica, financiera y societaria de ARGENPYMES publicada
en la CNV siguiendo el link que se indica a continuacién: https: w.argentina.gob.ar/cnv/empresas

Argenpymes fue autorizada para funcionar como S.G.R. el 26 de agosto de 2015. Asimismo, fue autorizada por la CNV para
funcionar como Entidad de Garantia bajo el Régimen PyME en fecha 03 de agosto de 2017,

Informacién mensual indicadores SGR (abril 2024), publicado en AIF bajo ID #3199417.
Indicadores SGR

Porcentaje de apalancamiento: 353%
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Porcentaje de mora mensual: 0,33%

Composicion del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado

Titulos puiblicos nacionales: 21.596.036.994

Obligaciones negociables, debentures y otros titulos VRD autorizados por 15,906.818.589 CNV:

Depdsitos en cuenta comitente: 174.106

Depdsitos en cuentas a la vista: -13.777.057
Cuotapartes de FCI: 7.829.312.199

Titulos valores y acciones emitidas por Sociedades, Estados extranjeros u 1.891.914.562 organismos int.:
Cauciones bursatiles: 717.595.276

Cuotapartes de FCIs PyME CPDs avalados, pagarés avalados y/u ONs 1.333.483.273 PyMEs:
Monto Total: 49.261.557.942

Garantias vigentes (riesgo vivo) segun situacion de la PYMA en BCRA

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 1 BCRA: 95,18%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 2 BCRA: 0,93%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 3 BCRA: 0,24%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 4 BCRA: 0,65%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 5 BCRA: 0,12%
Porcentaje Total: 97.12%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de acreedor

Entidades Financieras: 33,29%
Mercado de Capitales: 56,98%
Garantias Comerciales: 9,68%
Garantias Técnicas: 0,04%
Porcentaje Total: 99.99%

Garantias vigentes (riesgo vivp) por tipo de instrumento de Mercado de Capitales
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ON: 3%

Cro: 21%
Pagaré: 33%
Porcentaje Total: 57%
Calificacién de riesgo
Calificacion; AA+.ar
Moody’s Local AR Agente

Agente de Calificacién de Riesgo: de Calificacién de Riesgo

S.A.

La calificacién de riesgo vigente de fecha 22 de abril de 2024 (otorgada por Moody’s Agente de Calificacién de Riesgo S.A.) es
Calificacién AA+.ar con perspectiva estable. El informe de calificacién de riesgo de encuentra cargado en la AIF bajo ID#

3187203.

AA ar: significa emisores 0 emisiones con una calidad crediticia muy fuerte en comparacién con otros emisores locales.
El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacién genérica.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra cargado en AIF bajo ID #3189020.

(ii) Informacién sobre Cuyo Aval S.G.R.

Cuyo Aval S.G.R. es una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR), inscripta en el registro de sociedades de garantia reciproca del
BCRA, tiene su domicilio legal en la calle Montevideo 456, piso 1°, Oficina 05, Ciudad de Mendoza, Provincia de Mendoza

(M550EAC ), CUIT: 30-70950628-1, correo electrénico fherrera@cuyoaval.com.ar sitio web https:/www.cuyoaval.com.ar/
El potencial inversor podréa acceder a informacién completa econdmica, financiera y societaria de Cuyo Aval publicada en la

CNV siguiendo el link que se indica a continuacién: https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas

Cuyo Aval fue autorizada para funcionar como S.G.R. el 29 de septiembre de 2006. Asimismo, fue autorizada a funcionar, por
la CNV, como Entidad de Garantia en el Régimen PyME en fecha 16 de septiembre de 2017.

Informacién mensual indicadores SGR (abril 2024), publicado en AIF bajo ID#3196242

Indicadores SGR
Porcentaje de apalancamiento: 261%
Porcentaje de mora mensual: 0,19%

Composicién del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado

Titulos publicos nacionales: 3.372.974.549

Titulos publicos provinciales y de CABA : 2.727.536

Depdsitos a plazo fijo autorizad r el BCRA: 36.154.809

Cuotapartes de FCI: 716.574.717
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Depésitos en cuenta comitente 51.801.149

Depdsitos en cuentas a la vista: 1.895.570
Cauciones bursétiles: 13.048.381
Acciones de Sociedades Anénimas constituidas en el pafs: 134.517.223
Cuotapartes de FCIs PyME CPDs avalados, pagarés avalados y/u ONs 206.671.736
PyMEs:
Obligaciones negociables, debentures y otros titulos VRD autorizados por 775.006.465
CNV:
Instrumentos de regulacién monetaria del BCRA (deuda emitida por 468.574.933
MECON o BCRA)
Titulos valores fideicomisos financieros 138.884.999
Monto total: 5.918.832.067
Garantias vigentes (riesgo vivo) segun situacién de la PYMA en BCRA
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 1 BCRA: 98,48%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 2 BCRA: 0,81%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 3 BCRA: 0,43%
'Garantfas vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 5 BCRA: 0,28%
Porcentaje total: 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de acreedor

Entidades Financieras : 75%
Mercado de Capitales : 25%
Porcentaje total: 100%
Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de Mercado de

Capitales

ON: 6%
CPD: 16%
PAGARE: 78%
Porcentaje total: 100%
Calificacion de riesgo

Calificacion: A-/A2
de Calificacién de Riesgo: FIX SCR S.A. Agente de Agente

Calificacién de Riesgo
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La calificacion de riesgo vigente de fecha 09 de mayo de 2024 (otorgada por FIX SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo) es
Calificacién A-(arg) con perspectiva estable (largo plazo) y A2 (arg) (corto plazo). El informe de calificacién de riesgo se
encuentra publicado en AlF bajo ID #3196377.

La Categorfa A(arg): implica una sélida calidad crediticia respecto de otras entidades o fondos calificados, emisores,
instrumentos o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la
capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias

superiores.

Los signos "+" 0 "-" se afladen a una calificacién para darle una mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente
categorfa, y no alteran la definicién de la categoria a la cual se los afade,

La Categoria A2 indica una satisfactoria capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de
otras entidades o fondos calificados, emisores, instrumentos o emisiones del pafs, Sin embargo, el margen de seguridad no es
tan elevado como en la categoria superior.

El informe de calificacién de riesgo se encuentra publicado en AIF bajo ID #3196799.

(iii) Informacién sobre Aval AR S.G.R.

Aval AR es una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR), inscripta en el registro de sociedades de garantfa reciproca del BCRA,
tiene su domicilio legal en Ortiz de Ocampo 3220, Piso 5, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1018AAN), CUIT: 30-
715060953, correo electrénico: mpolita@avalarsgr.com.ar, sitio web https://www.aval-ar.com/

El potencial inversor podré acceder a informacion completa econdmica, financiera y societaria de Avala AR publicada en la
CNV siguiendo el link que se indica a continuacién: " w. ina. r/cnv/empresas

Aval AR fue autorizada a funcionar como S.G.R. en fecha 01 de septiembre de 2017. Asimismo, fue autorizada por la CNV a
funcionar como Entidad de Garantia en el Régimen PyME en fecha 29 de octubre de 2015. Informacién mensual indicadores
SGR (abril 2024), publicado en AIF bajo ID#3197985

Indicadores SGR
Porcentaje de apalancamiento: 325%
Porcentaje de mora mensual: 0,53%

Composicion del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado

Titulos ptblicos nacionales: 1.339.643.978
Obligaciones Negociables, debentures y otros titulos VRD autorizados por 635.911.222
CNV:

Depédsitos en cuentas a la vista: 19.302.371
Acciones de Sociedades Anénimas constituidas en el pais: 210.170.180
Cuotapartes de FCls PyME CPDs avalados, pagarés avalados y/u ONs 156.857.002
PyMEs

Titulos valores y acciones emitidas por Sociedades Estados extranjeros u 269.983.833
organismos int.:

Depdsitos en cuenta comit¢nte: 41,880.200
Cuotapartes de FCI: 54.292.970
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Monto total: 2.728.041.755

Garantias vigentes (riesgo vivo) segiin situacién de la PYMA en BCRA

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 1 BCRA: 98,84%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 2 BCRA: 0,56%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 3 BCRA: 0,21%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 5 BCRA: 04%
Porcentaje total: 100.01%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de acreedor

Entidades Financieras: 5,09%

Mercado de Capitales: 76,54%
Garantias Comerciales: 18,37%
Porcentaje total: 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de Mercado de Capitales

CPD: 61,7%

PAGARE: 383%

Porcentaje total: 100%

Calificacion de riesgo

Calificacién: A.ar/EST
Moody's Local Ar

Agente de Calificacion de Riesgo: Agente de Calificacién de

Riesgo S.A.

La calificacién de riesgo vigente de fecha 26 de abril de 2024 (otorgada por Moodys Local AR Agente de Calificacién de
Riesgo S.A.) es Calificacidn A.ar con perspectiva estable. El informe de calificacién de riesgo se encuentra publicado en ATF
bajo ID #3188789.

Categoria A.ar: indica emisores o emisiones con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacién con otros
emisores locales.

El informe de calificacién de riesgo se encuentra publicado en AIF bajo ID #3188887.

(iv) Informacién sobre Neuquén PyMEs S.G.R.
Neuquén PyMEs es una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR), inscripta en el registro de sociedades de garantia reciproca

del BCRA, tiene su domicilio legal en Av. Santa Fe 1179, piso 11°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1059ABE), CUIT:
3071649058-7, correo el nico dante@neuquenpymes.com.ar, sitio web https://www.neuquenpymes.com.ar/

21

Scanned with CamScanner


https://v3.camscanner.com/user/download

El potencial inversor podra acceder a informacién completa econdmica, financiera y societaria de Neuquén PyMEs publicada
en la CNV siguiendo el link que se indica a continuacién: https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas

Neuquén PyMEs fue autorizada para funcionar como S.G.R. el 16 de octubre de 2019. Asimismo, fue autorizada por laCNV a
funcionar como Entidad de Garantia en el Régimen PyME en fecha 25 de marzo de 2022.

Informacién mensual indicadores SGR (abril 2024), publicado en AIF bajo 1D #3194201.

Indicadores SGR

Porcentaje de apalancamiento:

Porcentaje de mora mensual:

Composicion del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado

Titulos publicos nacionales:

Obligaciones negociables, debentures y otros titulos VRD autorizados por

Titulos valores y acciones emitidas por Sociedades, Estados extranjeros u
organismos int.:

Cuotapartes de FCIs PyME CPDs avalados, pagarés avalados y/u ONs
PyMEs:

Cuotapartes de FCI:

Depdsitos en cuenta comitente:

Depdsitos en cuentas a la vista:

Monto total:

Garantias vigentes (riesgo vivo) segiin situacién de la PYMA en BCRA
Garantfas vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 1 BCRA:
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 2 BCRA:
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 3 BCRA:
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 4 BCRA:
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 5 BCRA:
Porcentaje total:

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de acreedor
Entidades Financieras:

Garantias Téenicas:

Mercado de Capitales:

Porcentaje total: '
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94,04%

0,18%

1.698.052.525
242.650.930 CNV:

142.971.704

82.358.775

26.405.175
1.002.615
835.844

2.194.277.568

97,91%
0,45%
0,89%
0,34%
041%

100%

52,04%
0,13%
47,83%

100%
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Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de Instrumento de Mercado de

Capitales

CrD: 42,22%

Pagaré: 5,61%

Porcentaje total: 47,83%

Calificacién de riesgo

Calificacion: BBB+.ar/EST

Moody’s Local AR

Agente de Calificacién

Agente de Calificacién de Riesgo: de Riesgo S.A.

La calificacién de riesgo vigente de fecha 16 de mayo de 2024 (otorgada por Moody's Local AR Agente de Calificacién de
Riesgo S.A.) es Calificacion BBB+.ar con perspectiva estable. El informe de calificacién de riesgo se encuentra publicado en

AIF bajo ID #3201133.
Categoria BBB.arr: indica emisores o emisiones con una calidad crediticia promedio en comparacién con otros emisores locales.
El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra publicado en AIF bajo ID #3201143.

(v) Informacién sobre Promover S.G.R.

Promover es una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR), inscripta en el registro de sociedades de garantia reciproca del
BCRA, tiene su domicilio legal en Arroyo 894, Piso 5° “10”, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1007AAB), CUIT: 30-

70874177-5, correo electrénico info@promoversgr.com.ar, sitio web https://promoversgr.com.ar/

El potencial inversor podra acceder a informacidn completa econdmica, financiera y societaria de Promover publicada en la
CNV siguiendo el link que se indica a continuacién: https: rgent r/cnv/empresas

Promover fue autorizada para funcionar como S.G.R. el 26 de junio de 2004, Asimismo, fue autorizada por la CNV a funcionar
como Entidad de Garantia en el Régimen PyME en fecha 02 de febrero de 2018.

Informacién mensual indicadores SGR (abril 2024), publicado en AIF bajo ID #3195731

Indicadores SGR
Porcentaje de apalancamiento: 0,988%
Porcentaje de mora mensual: 0%

Composicién del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado

Titulos ptiblicos nacionales: 895,105.061

Instrumentos de regulacién monetaria del BCRA (deuda emitida por 54,150,000

MECON o BCRA)

Obligaciones negociables, debentures y otros titulos VRD autorizados por 477854945

CNV:

Cuotapartes de FCI: f 782.090.004
[
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Titulos valores y acciones emitidas por Sociedades, Estados extranjeros u 389.934 447
organismos int.:

Depositos a plazo fijo autorizados por el BCRA: 287.282.640
Depdsitos en cuenta comitente: 1.705.044
Monto total: 2.888,122.141

Garantias vigentes (riesgo vivo) seglin situacién de la PYMA en BCRA

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 1 BCRA: 95%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 2 BCRA: 1%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 4 BCRA: 4%
Porcentaje total: 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de acreedor

Entidades Financieras: 29%
Mercado de Capitales: 71%
Porcentaje total: 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de Mercado de Capitales

CPD: 45%

Pagare: 55%

Porcentaje total: 100%

Calificacion de riesgo

Calificacion: A-.ar/EST
Moody's Local AR

Agente de Calificacion de Riesgo: Agente de Calificacién

de Riesgo S.A.

La calificacién de riesgo vigente de fecha 22 de abril de 2024 (otorgada por Moody's Local AR Agente de Calificacién de
Riesgo S.A.) es Calificacién A-.ar con perspectiva estable. El informe de calificacién de riesgo se encuentra publicado en AIF
bajo ID #3186501.

La Categorfa A.ar: indica emisores o emisiones con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacién con otros
emisores locales.

El modificador “-“: indica una calificacién en el extremo inferior de la categorfa de calificacién genérica.

El informe de calificacién de riesgo se encuentra publicado en AIF bajo el ID #3186905.

Mévil S.G.R. es una Sociedad
BCRA, tiene su domicilio leggl

Garantfa Reciproca (SGR), inscripta en el registro de sociedades de garantia reciproca del
Av. Jerénimo Salguero 2745, Piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1425DEL),
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CUIT; 33.71649227.9, corren  electrdnico eannyedradmoyllsgr.com.ar /
heampldogliormoyilsgrcomar, — sitlo web hitpsy/moyllsgr.com,ar/

I potencial inversor podra acceder a informacién completa econdmica, financiera y socletaria de Mévil publicada en la CNV
sigulendo el link que se Indica a continuacidn: hitpsi/www.argentina,gob.ar/eny/empresas

Mévil fue autorizada para funclonar como 8GR, el 21 Junio de 2019, Asimismo, fue autorizada por la CNV a funclonar como
ntidad de Garantfa en el Régimen PyME en fecha 7 de enero de 2024,

Informacidn mensual indicadores SGR (abril 2024), publicado en AIF bajo 1D#3200308,

Indicadores SGR

Porcontaje de apalancamiento: 287,13%
Porcentaje de mora mensual; 0,09%
Composicién del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado

Titulos phblicos provinciales y de CABA: 2.281.754.211
Titulos piblicos nacionales: 351,061,925
Obligaciones negoclables, debentures y otros titulos VRD autorizados por 2.336.519.615
CNV:

Depdsitos en cuentas a la vista: 414.909
Acclones de Sociedades Andnimas constituidas en ¢l pais: 156,960.351
Cuotapartes de FCI : 228.020.862
Titulos valores y acciones emitidas por Socledades, Estados extranjeros u 585.768.177
organismos int.:

Depdsitos en cuenta comitente: 102.630
Cauclones bursétiles 4.343.370
Cuotapartes de FCIs PyME CDPs avalados, pagarés avalados y/u ONs 571409416
PyMEs:

Monto Total 6.522.375.466
Garantias vigentes (riesgo vivo) segln situacion de la PYMA en BCRA

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 1 BCRA: 92,8%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 2 BCRA: 1,8%
Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES situacién 5 BCRA 0,4%

Porcentaje total; 95,2%
Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de acreedor

Entidades Financieras: 67,74%

Mercado de Capitales: 28,75%
Garantias Comerclales: 5,42%
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Porcentaje total: 101,91%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de Mercado de

Capitales

ON: 0,16%
Crp: 28,18%
PAGARE: 0,41%
Porcentaje total: 28,75%
Calificacién de riesgo

Calificacion: A+.ar/EST

Moody'’s Local AR
Agente de Calificacion

Agente de Calificacion de Riesgo: de Riesgo S.A.
La calificacién de riesgo vigente de fecha 17 de abril de 2024 (otorgada por Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo
S.A.) s Calificacién A+.ar/EST. El informe de calificacién de riesgo se encuentra publicado en AIF bajo ID #3184291.

La categoria A.ar: indica emisores o emisiones con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacién con otros
emisores locales.

El modificador “+” indica que la obligacién se ubica en el extremo superior de su categorfa de calificacién genérica.

El informe de calificacidn de riesgo se encuentra publicado en AIF bajo ID #3187091.
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EMISORA

VIGIL

L.OS VALIENTES 8.A,
Bureau Oficina I -Avenlda San Martin Sur N° 26875,
Godoy Cruz, Mendoza, Argenlina
Tel/Pax: 454 9 261 265-4024
Correo electrdnico: pablos@casaclenemigo.com; ctrivella@casaclenemigo.com

ORGANIZADOR

MAX
CAPRPITAL
MAX CAPITAL S.A,
Ortiz de Ocampo 3220, Piso 5% CABA, Argentina
Teléfono; 3984-2400
Correo electrénico: capitalmarkets@max.capital hitps:/www.max.capital/

COLOCADORES
MAX ﬁ’Allarla
CAPITAL
ALLARIA S.A. MAX
CAPITAL S.A.

25 de mayo 359, Piso 12°, CABA, Argentina

Ortiz de Ocampo 3220, Piso 5% CABA, Argenlina
Teléfono: (011) 5555-6000

Teléfono: 3984-2400
Correo electrénico: emislonesprimarias@allaria.com.ar

Correo electrénico: capitalmarkets@max.capital https://www.allaria.com.ar/
hitps://www.max.capital/

ENTIDADES DE GARANTIA
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A\ AVALAR

AVAL AR S.G.R.
Av. Ortiz de Ocampo 3220,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel.: 3984-2400
Correo electrdnico:

mpolita@avalarsgr.com.ar
https://www.aval-ar.com/

S
Argenpymes

ARGENPYMES S.G.R.
25 de mayo 277,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

h

Tel.: (011) 6091-6000 Correo
electrdnico:
info@argenpymes.com.ar
s://WWW.argenpymes.com.ar,

L\ NEUQUEN PYMES

NEUQUEN PYMES S.G.R.
Av. Santa Fe 1179,

MOVIL S.G.R.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel.: 11 3988 3983
Correo electrénico:
csaavedra@movilsgr.com.ar /

hcampidoglio@movilsgr.com.ar
https://movilsgr.com.a

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel.: +54 9 299 423 0907 Correo
electrdnico:
dante@neuquenpymes.com.ar

https://www.neuquenpymes.com.ar/

co Promover
Av, Jerénimo Salguero 2745, Sociedsd de Carsrtia Reciprocs
CUYO AVALS.G.R. PROMOVER.G.R.
Montevideo 456, Oficina 5, Edificio Paralelo 50 Norte, Piso 3°, Oficina
Ciudad de Mendoza 324, Panamericana Km 49,5 Colectora Este,
Tel.: +54 9 261 2474561 Pilar, Provincia de Buenos Aires
Correo electrénico: Tel.: 5411 21505665
fherrera@cuyoaval.com.ar Correo electrénico:
https://www.cuyoaval.com.ar, info@promoversgr.com.ar
https://promoversgr.com.ar,

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

L),ls eb\’(‘b 67»—-‘:{.

20 - 1435401 -1

wIT

[ ]
[ J L TANOIRA CASSAGNE

TCA TANOIRA CASSAGNE
Juana Manso 205, Piso 7 (C1107CBE),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel.: 5272-5300
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