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Sustentia Ingeniería es líder en servicios de ingeniería especializados en
sustentabilidad y eficiencia energética. Nuestro compromiso es proporcionar soluciones
innovadoras que optimicen el rendimiento energético y promuevan prácticas sostenibles
en nuevos desarrollos y procesos productivos.

¿Por Qué Elegirnos?

● Experiencia Integral: Combinamos una sólida formación y amplia experiencia
profesional.

● Innovación Constante: Acompañamos el desarrollo de proyectos de vanguardia,
integrando prácticas sustentables y tecnologías de eficiencia energética.

● Certificaciones Especializadas: Somos consultores certificados DGNB (Sistema
Alemán de Construcción Sustentable), Sistema de certificación EDGE, y auditores en
Sistemas de Gestión Energéticos ISO-50001.

● Enfoque Personalizado: Adaptamos nuestras soluciones a las necesidades
específicas de cada cliente y proyecto.

● Resultados Comprobados: Nuestro historial incluye proyectos exitosos que han
logrado significativas mejoras en eficiencia energética y sostenibilidad.

● Compromiso con la Excelencia: La calidad de nuestros servicios está respaldada
por un profundo conocimiento técnico y una comprensión integral del sector.

Nuestra Dirección:

Lucas I. Lago, Director Ejecutivo de Sustentia Ingeniería, es Dr. Ingeniero Mecánico,
formado en Michigan Technological University (USA) con especialización en eficiencia
energética y energías renovables. Con una extensa trayectoria en la industria y la
academia, ha contribuido significativamente al desarrollo de proyectos que integran el
aprovechamiento de recursos naturales en el diseño y la sustentabilidad. Su rol al frente de
nuestro equipo profesional, fortalece nuestra capacidad de transformar los desafíos de
nuestros clientes en oportunidades para la eficiencia, la sustentabilidad y el éxito de sus
proyectos.
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Resumen Ejecutivo
Ciudad de Mendoza, 4 de Julio de 2024

El presente Reporte de Opinión de Segunda Parte (SPO) revisa las características del Bono Social,
Verde y Sustentable (en adelante, bono SVS), bajo la categoría específica de Bono Verde (GBP), a ser
emitido por Creative PMO International S.A. Este análisis se realiza bajo los lineamientos
establecidos por la Guía del Procedimiento Voluntario para la Emisión de Bonos Verdes (GBP) de la
ICMA, con el objetivo de asegurar la transparencia, sostenibilidad y alineación del proyecto con los
estándares internacionales.

Uso de los Recursos

La asignación de los fondos obtenidos mediante la emisión del bono SVS de Creative PMO está
alineada con los Principios de Bonos Verdes (GBP) de la ICMA, específicamente bajo la categoría de
“Energías Renovables”. Los recursos se destinarán a financiar la construcción y puesta en marcha
de un parque solar fotovoltaico y a refinanciar gastos incurridos, con un enfoque claro y definido en
la sostenibilidad ambiental. Los fondos del bono se utilizarán para la adquisición de bienes y
servicios esenciales para dicho parque solar.

Proceso de Evaluación y Selección de Proyectos

Creative PMO ha definido el proceso de evaluación del proyecto y el destino de los fondos, siendo
estos la instalación de un parque solar fotovoltaico cuyo propósito es la inyección y comercialización
de energía a la red eléctrica pública bajo el modelo de Generación Distribuida. Este modelo permite
que diversos usuarios de la provincia accedan a energía renovable, contribuyendo
significativamente a la mitigación del cambio climático.

Gestión de los Recursos

La gestión de los recursos está bajo la supervisión del Departamento de Administración y Finanzas
de Creative PMO, encargado de monitorear la asignación de los fondos, asegurando su
disponibilidad y una planificación adecuada. Según la planificación prevista, el 10,28% de los fondos
se utilizará para la refinanciación de gastos ya incurridos, mientras que el 89,72% se destinará a
financiar gastos futuros relacionados con la construcción y puesta en marcha del parque solar.

Informes

La empresa realizará un seguimiento periódico de los fondos aplicados a través de su
Departamento de Administración y Finanzas, publicando anualmente información que permita
monitorear el uso de los mismos y los impactos logrados. Este enfoque asegura la transparencia y
rendición de cuentas, elementos fundamentales para la confianza de los inversores y la credibilidad
del proyecto.

En conclusión, Sustentia Ingeniería considera que el bono SVS de Creative PMO se alinea
adecuadamente con los Principios de Bonos Verdes (GBP) de ICMA, demostrando un compromiso
claro con la sostenibilidad y la mitigación del cambio climático. Este proyecto no solo contribuirá a
la generación de energía renovable, sino que también fortalecerá la infraestructura energética de la
región, promoviendo un desarrollo sostenible a largo plazo.

Dr. Ing. Lucas Lago
Director
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Introducción
CREATIVE PMO INTERNATIONAL S.A. ha implementado una estrategia de financiación a través de
la estructuración de un bono SVS concebido para sustentar un proyecto de generación de energía
solar fotovoltáica. Dicho instrumento, basado en los Principios de Bonos Verdes (GBP), encuadra
al proyecto bajo la categoría prevista “Energías Renovables”.

En este contexto, CREATIVE PMO encomendó a Sustentia Ingeniería la tarea de revisar y
proporcionar una segunda opinión sobre las características del bono, basándose en los GBP. Esta
revisión incluye un análisis detallado tanto de la documentación pública disponible como de
información de uso restringido, suministrada por la empresa, con el fin de asegurar la
transparencia y precisión en la evaluación de dicho instrumento.

En cuanto a la emisión de deuda, la misma será del tipo Obligaciones Negociables PyME CNV SVS
Garantizadas Serie I Creative PMO International S.A. a ser emitidas por un valor nominal de hasta
AR$ 200.000.000 (Pesos doscientos millones). Denominadas y pagaderas en Pesos Argentinos, con
vencimiento a los 24 (veinticuatro) meses desde la Fecha de Emisión y Liquidación.

Alcance del Presente Trabajo

La segunda opinión ofrecida por Sustentia Ingeniería, si bien evalúa la alineación inicial del bono
SVS con los estándares actuales, no actúa como una garantía absoluta de cumplimiento con
futuros estándares ni de la asignación efectiva de los recursos generados por los bonos hacia las
actividades elegibles. Asimismo, esta opinión no debe interpretarse como una certificación
definitiva de los resultados o impactos de los proyectos financiados.

Este documento de revisión externa e independiente busca constatar que el instrumento a emitir
por CREATIVE PMO cumple con los estándares establecidos por los GBP de ICMA1, las normativas
de la CNV2,3 y las directrices del Panel de BYMA4,5, proporcionando así una base sólida para que los
inversores confíen en las credenciales ambientales de los bonos emitidos. El proceso de
validación incluye una rigurosa verificación de la información proporcionada por CREATIVE PMO y
una evaluación detallada del cumplimiento con los principios de transparencia en el uso de los
fondos, la evaluación del proyecto, la gestión de recursos y la publicación de informes.

La metodología aplicada en este análisis se divide en dos etapas fundamentales: inicialmente, se
verifica que el proyecto a financiar cumpla con los criterios de elegibilidad y sostenibilidad;
posteriormente, se evalúan los procedimientos y políticas internas de CREATIVE PMO en cuanto a
la administración de los fondos y la estructura de monitoreo y reporte. Esta estructura asegura
que todos los aspectos del bono SVS se manejen con la máxima integridad y en línea con las
expectativas de los inversores.

5 BYMA, 2019. Reglamento para el listado de Obligaciones Negociables y/o Títulos Públicos y para su incorporación al panel
de bonos sociales, verdes y sustentables de BYMA.

4 BYMA, 2020. Guía de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables en el Panel de BYMA.

3 CNV, 2021. Guía para la emisión de bonos sociales, verdes y sustentables.

2 CNV, 2023. Lineamientos para la emisión de valores negociables temáticos en Argentina.

1 ICMA, 2022. The Green Bond Principles.

Sustentia Ingeniería 4 www.sustentia.com.ar
Acc. Sur Lat. Este 5279, Luján de Cuyo +54 9 (261) 251-7528
Mendoza, Argentina

https://www.byma.com.ar/wp-content/uploads/dlm_uploads/2019/08/BYMA-BonosSVS-Reglamento-2020-08.pdf
https://www.byma.com.ar/wp-content/uploads/dlm_uploads/2019/08/BYMA-BonosSVS-Reglamento-2020-08.pdf
https://www.byma.com.ar/wp-content/uploads/dlm_uploads/2019/08/BYMA-GUIA-BONOS-SVS-2020-08.pdf
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/e66d8df1-0fcd-4151-9cbb-8333edd2612b
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/79680ec1-cad7-406a-a580-3c80e6ba5726
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Green-Bond-Principles-June-2022-060623.pdf
http://www.sustentia.com.ar


Empresa Emisora

CREATIVE PMO INTERNATIONAL S.A. es una empresa de servicios integrales con sede en Mendoza,
Argentina, que inició operaciones en 2011 enfocándose inicialmente en consultoría, gestión de
proyectos de diseño, construcción e ingeniería. Con el tiempo, la compañía ha ampliado su cartera
de servicios y presencia geográfica, posicionándose como una integradora de capital humano
altamente capacitado, proveedores, información, tecnología y uso eficiente de energía para crear
soluciones sostenibles.

La empresa ofrece una gama diversificada de servicios que incluyen gestión de proyectos desde la
concepción hasta la puesta en marcha, construcción, inspección y dirección de obras, consultoría,
evaluación y desarrollo de proyectos inmobiliarios.

CREATIVE PMO cuenta con una sólida trayectoria en proyectos exitosos en diversos sectores, como
energía, oil-&-gas, construcción, electromecánica, industria, fabricación y telecomunicaciones.
Algunos de sus proyectos destacados incluyen diseño y construcción para reconocidas bodegas
como Luigi Bosca, Bodega Toro, Piedra Negra, y Sólo Contigo, así como proyectos industriales de
gran escala para empresas como Halliburton y Weatherford. Además, han manejado proyectos
significativos en el sector público y en infraestructuras críticas como las Centrales Térmicas
Costanera y Dock Sud. Recientemente, la empresa ha ampliado su portafolio incluyendo la
distribución nacional de paneles solares ZNShine y el desarrollo de proyectos en el ámbito de la
energía renovable, como el clúster EnergyHub en el Parque Industrial de Luján de Cuyo (Mendoza).

Instrumento Financiero y su Etiquetado SVS
CREATIVE PMO se encuentra en proceso de emisión de un Bono SVS para el financiamiento de un
proyecto de generación solar fotovoltáica. A continuación se analizará cómo el proyecto permite
enmarcar esta emisión de deuda bajo los Principios de los Bonos Verdes (GBP) de ICMA y su
cumplimiento con la calificación SVS.

Descripción y Objetivos Ambientales del Proyecto

El proyecto consiste en la instalación de un parque solar fotovoltáico con una capacidad de
generación de 132 kWp de potencia, situado en el Parque Industrial Municipal de Luján de Cuyo,
provincia de Mendoza. La finalidad de dicho parque es la inyección y comercialización de energía a
la red eléctrica pública bajo el modelo de Generación Distribuida, permitiendo su consumo por
parte de diversos usuarios dentro de la provincia. A diferencia de la generación eléctrica tradicional,
producida por usinas “concentradas”, este modelo ayuda a minimizar las pérdidas eléctricas debido
a la cercanía de los puntos de generación a los centros de consumo, y reduce significativamente la
necesidad de instalación y mantenimiento de redes extensas. Por otro lado, y no menos relevante,
promueve inversiones privadas medianas y pequeñas en zonas periféricas a los grandes centros de
consumo poniéndolas en valor.

El enfoque del proyecto resulta alineado con varios de los cinco objetivos ambientales de alto nivel
de los Principios de los Bonos Verdes:
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1. Mitigación del cambio climático: Al generar energía a través de fuentes renovables, el
proyecto contribuye directamente a la reducción de emisiones de gases de efecto
invernadero.

2. Conservación de los recursos naturales: La utilización de energía solar disminuye la
dependencia de los combustibles fósiles, conservando recursos naturales no renovables.

3. Prevención y control de la contaminación: La generación de energía limpia implica una
reducción significativa en la contaminación ambiental comparada con las fuentes de energía
convencionales.

Cumplimiento con Normativas y Estrategias de Transición

El proyecto está respaldado por la ley nacional Ley N° 27.424 y regulaciones provinciales que
fomentan la Generación Distribuida de Energía Renovable. Estas leyes apoyan el desarrollo de
infraestructuras que son menos dañinas para el medio ambiente y promueven el uso eficiente de la
energía. Adicionalmente, la actualización de la normativa en enero de 2022, que permite la
comercialización de energía entre agentes privados, refleja una adaptación progresiva hacia un
modelo energético más sostenible y descentralizado.

Sumado a esto, la Municipalidad de Luján de Cuyo ha demostrado interés en el proyecto debido a 3
aspectos fundamentales vinculados a la sostenibilidad y el impacto ambiental.

● El proyecto disminuiría el déficit energético en la zona, aspecto que hoy día retrasa su
crecimiento.

● El proyecto jerarquiza y ayuda a poner en valor el parque industrial.

● Finalmente, los terrenos solicitados en comodato están inutilizados para otros fines ya que
tienen cimientos de hormigón antiguos que impiden otro tipo de construcciones. En este
último caso el proyecto resuelve un pasivo ambiental importante para el parque industrial.

Cabe destacar que el proyecto prevé una ocupación aproximada de 3000m² en la instalación de 280
paneles de 580Wp montados en estructuras metálicas con inclinación fija.

Estrategias de Transición Alineadas con el Acuerdo de París

El proyecto apoya la visión de la transición energética alineada con los objetivos del Acuerdo de
París para combatir el cambio climático. Al promover la generación y uso de energía renovable,
contribuye a los esfuerzos globales para limitar el calentamiento global. Esta iniciativa puede ser
considerada como parte de una estrategia de transición climática, donde se prioriza la inversión en
tecnologías limpias y se fomenta una economía baja en carbono.
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Opinión de Segunda Parte - Bono SVS CREATIVE PMO

1. Uso de los Recursos

De acuerdo al análisis del Proyecto, CREATIVE PMO planea aplicar los fondos obtenidos a
través de la emisión del bono SVS en concordancia con los principios establecidos por los
GBP de ICMA. Buscando asegurar la transparencia, integridad y el impacto positivo de las
inversiones en proyectos sostenibles. En este contexto, los fondos que serán destinados se
encuadran en la categoría Energías Renovables.

A la fecha, CREATIVE PMO ha realizado inversiones preliminares, incluyendo la compra
parcial de paneles solares por un monto de U$S 18.261,65 realizada el día 28/6/2024.

El uso de los fondos provenientes de la emisión del bono SVS será aplicado a la
refinanciación de gastos ya incurridos, como así también a la adquisición de bienes y
servicios fundamentales para la construcción y puesta en marcha del parque solar. En
detalle, estos fondos se asignarán a las siguientes actividades clave:

● Adquisición de paneles solares, inversores de corriente y demás componentes
eléctricos: Etapa que comprende la compra de todos los elementos necesarios para la
generación de energía solar.

● Adquisición de estructuras metálicas de soporte: Esenciales para el montaje de
los paneles solares y demás componentes eléctricos.

● Ejecución de obra civil: Esta fase incluye todas las actividades relacionadas con la
preparación del terreno y la infraestructura necesaria tales como cimentaciones, caminos
de acceso y obras de drenaje.

● Ejecución de obra de interconexión eléctrica de baja y media tensión (BT/MT):
En esta etapa se llevarán a cabo las instalaciones necesarias para conectar el parque solar a
la red eléctrica existente.

● Adquisición de materiales electromecánicos: Comprende la compra de todos los
equipos y materiales necesarios para el funcionamiento del sistema eléctrico y mecánico del
parque solar.

● Ejecución de obra electromecánica.

● Comisionamiento y puesta en marcha.

● Verificaciones y Certificaciones.

En este sentido, CREATIVE PMO proporciona un detalle en el que se desglosan estos
estadios del Proyecto, junto con los presupuestos estimados en dólares (USD) y pesos (AR$),
alineados con los fondos solicitados en esta emisión.
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DENOMINACIÓN
PRESUPUESTO ASIGNADO

USD

TIPO DE
CAMBIO ARS

TAREAS PARA EJECUCIÓN DE PROYECTO ARS/USD

1.a Adquisición de Paneles Solares (refinanciación) USD 18,261.65 USD 934.0 ARS 17,056,381

1.b Adquisición de Paneles Solares (a financiar) USD 22,570.35 USD 934.0 ARS 21,080,707

2 Adquisición de Inversores de Corriente USD 17,463 USD 934.0 ARS 16,310,442

3 Adquisición de Estructuras Metálicas de Soporte USD 11,000 USD 934.0 ARS 10,274,000

4 Ejecución de Obra Civil USD 26,655 USD 934.0 ARS 24,895,887

5 Ejecución de Obra de Interconexión Eléctrica BT/MT USD 49,568 USD 934.0 ARS 46,296,514

6 Adquisiciones Materiales Electromecánicos USD 29,000 USD 934.0 ARS 27,086,000

7 Ejecución de Obra Electromecánica USD 21,551 USD 934.0 ARS 20,128,919

8 Comisionado y Puesta en Marcha USD 5,388 USD 934.0 ARS 5,032,230

9 Verificación y Certificaciones USD 16,031 USD 934.0 ARS 14,973,047

TOTAL USD 217,488 ARS 203,134,126

(*) tipo de cambio BNA vendedor del 04/07/2024

Adicionalmente, la Empresa prevé el siguiente cronograma donde estipula los plazos de ejecución
de las tareas mencionadas con el objetivo de garantizar una planificación adecuada y la concreción
del proyecto en los tiempos previstos. Si bien las fechas se han informado como orientativas, el
mismo indica que el proyecto podría tener un plazo de ejecución de aproximadamente seis meses
tras la obtención de los fondos, período tras el cual iniciaría su operación y generación de energía
eléctrica renovable.
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2. Proceso de Evaluación y Selección de Proyectos

El proyecto destino de los fondos provenientes de la emisión se encuentra evaluado y
definido, siendo éste la instalación de un parque solar fotovoltaico. El propósito de dicho
parque es la inyección y comercialización de energía a la red eléctrica pública bajo el
modelo de Generación Distribuida, permitiendo su consumo por parte de diversos usuarios
dentro de la provincia. A la vez, esto permitirá mitigar las emisiones de GEI de las empresas
productoras de bienes y servicios que adquieran dicha energía, contribuyendo a una
estrategia de mitigación del cambio climático.

Por otra parte, teniendo en consideración la información reportada y analizada, se ha
podido analizar el proyecto a modo de clasificarlo en las categorías de proyectos verdes
propuestas por ICMA y adoptadas por BYMA y la CNV.

3. Gestión de los Recursos.

De acuerdo con la información proporcionada por CREATIVE PMO, el proceso de gestión de
recursos estipulado incluye la recepción de los fondos provenientes de la emisión y su
acreditación en una cuenta comitente abierta en ADCAP SECURITIES ARGENTINA S.A. ALYC
Propio Matrícula CNV Nro. 148, que será utilizada exclusivamente para este propósito. Los
fondos remanentes, hasta que sean aplicados, se mantendrán en la misma cuenta y se
invertirán en instrumentos financieros de liquidez inmediata, corto plazo y bajo riesgo.

En este sentido, según el cronograma previsto para la aplicación de fondos, el 8.5282% (AR$
17.056.381) del total de los fondos provenientes de la emisión se utilizará para la
refinanciación de gastos ya incurridos (compra parcial de paneles solares), mientras que el
91.4718% (AR$ 182.943.619) del total de los fondos se destinará a financiar los gastos
futuros relacionados con la construcción y puesta en marcha del parque solar fotovoltaico6.

Según la información proporcionada por CREATIVE PMO, la administración de los fondos
estará a cargo del Departamento de Administración y Finanzas de la compañía, el cual
tendrá la responsabilidad de monitorear la asignación de los fondos y realizar una
planificación adecuada para asegurar que estén disponibles en tiempo y forma para los
pagos necesarios para el cumplimiento del proyecto.

4. Informes

CREATIVE PMO se compromete en extender a BYMA y CNV la información necesaria para el
envío y difusión en el Mercado. En este sentido, y según lo informado, la Empresa llevará a
cabo un seguimiento periódico de los fondos aplicados a través de su Departamento de
Administración y Finanzas, publicando la información que permita monitorear el uso de los
fondos y los impactos ambientales logrados, incluyendo la métrica de producción anual de
energía del parque solar ( 258.24 MWh/año para el primer año de generación, o la
proporción que corresponda según cálculos en el Anexo 3).

CREATIVE PMO se compromete a presentar Reportes Anuales sobre el Uso de los Fondos y
Beneficios Ambientales dentro de los 60 (sesenta) días corridos desde el cierre del ejercicio
posterior a la emisión, o simultáneamente con la presentación de su Memoria, lo que
ocurra primero, durante el plazo de duración de la presente emisión (24 meses). De esta

6 Los porcentajes resultan de considerar el monto total a emitir: AR$200.000.000
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forma se da cumplimiento a lo requerido por el artículo 5 del Reglamento de Listado de
Obligaciones Negociables y/o Títulos Públicos y para su Incorporación al Panel de Bonos
Sociales, Verdes y Sustentables de BYMA.

Compromiso de la Empresa con la Sostenibilidad
De la evaluación de la empresa, su filosofía de trabajo y el relevamiento de sus principales
proyectos concretados se desprende un marcado compromiso de CREATIVE PMO con la
sostenibilidad, no solo desde una perspectiva de responsabilidad ambiental sino también en
términos de eficiencia operativa y posicionamiento en el mercado. A continuación, se presenta un
desglose de las principales iniciativas de sostenibilidad emprendidas por la empresa, enfocadas en
la eficiencia energética y la optimización de recursos naturales:

Iniciativas de Eficiencia Energética
La empresa ha demostrado una integración proactiva de políticas de eficiencia energética en sus
operaciones y proyectos de diseño. Un ejemplo de esto es el proyecto realizado en la Base de
servicios Petroleros para Halliburton en Añelo, donde se llevaron a cabo varias etapas para mejorar
la eficiencia energética, incluyendo el relevamiento de consumos eléctricos, la implementación de
soluciones de ahorro energético y la instalación de una central de generación fotovoltaica. Este tipo
de iniciativas no solo contribuyen a una reducción de los costos operativos a largo plazo sino que
también han contribuido a mejorar la huella ambiental de las operaciones del cliente.

Proyectos con Enfoque Sostenible
Proyectos en Bodegas (Alpamanta, Anaia, Piedra Negra, Cheval des Andes): La implementación de
generación mediante paneles solares fotovoltáicos, sistemas de iluminación eficiente, y plantas de
tratamiento de efluentes refleja una integración consciente de tecnologías sostenibles que apoyan
la eficiencia energética y la gestión ambiental.

Desarrollos Inmobiliarios (Distrito Central, Vesta): Los proyectos incorporan análisis bioclimáticos de
las unidades de vivienda. Incorporación de sistemas de recuperación de aguas y uso de materiales
de alta eficiencia, factores que contribuyen a la valorización a largo plazo de los activos
inmobiliarios bajo criterios de sostenibilidad.

Nuevo Anexo Legislativo para la Cámara de Senadores de Mendoza: La autogeneración de energía
eléctrica mediante paneles solares y los estudios de eficiencia energética contribuyeron a que el
proyecto logre una reducción de la dependencia de energías no renovables y a la promoción de la
autosuficiencia energética.

Certificaciones y Capacitación del Personal
El personal del área de ingeniería cuenta con certificación para la implementación de sistemas de
gestión de la energía, específicamente la norma IRAM-ISO 5001:2018. Esta capacitación no solo
asegura la competencia técnica del equipo sino también su capacidad para liderar proyectos bajo
estándares internacionales de sostenibilidad y eficiencia energética.

CREATIVE PMO muestra una integración efectiva de prácticas sostenibles en su estrategia de
negocio, lo que es fundamental para la valoración en un contexto de creciente importancia de los
factores ambientales, sociales y de gobernanza (ESG). Estos esfuerzos no solo refuerzan su posición
en el mercado sino que también son esenciales al momento de definir su aptitud técnica y de
gestión para abordar proyectos como el que propone financiar a partir de la presente emisión de
deuda corporativa.
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Conclusión
En concordancia con lo expuesto y habiendo analizado la documentación respaldatoria, técnica y
económica que implica el Proyecto Solar Fotovoltáico CPMO-PIM Luján, desde Sustentia Ingeniería
consideramos que el bono SVS-Verde a emitir por CREATIVE PMO International S.A. se alínea con los
cuatro componentes principales de los principios de Bonos Verdes establecidos por los GBP (2021)
de ICMA, las normativas de la CNV, y las directrices del Panel de BYMA, proporcionando una base
sólida para las credenciales ambientales de los bonos tipo Obligaciones Negociables PyME CNV SVS
Garantizadas Serie I Creative PMO International S.A. a ser emitidos.

Exención de Responsabilidad
Este documento contiene información, metodologías y opiniones que son exclusiva propiedad de
Sustentia Ingeniería o de sus proveedores externos (en adelante, "Datos de Terceros"). La
divulgación de tales Datos de Terceros a terceras partes está permitida únicamente en el formato y
la forma en que Sustentia Ingeniería los presenta y debe incluir siempre el debido reconocimiento y
citación de la fuente.

El contenido de este documento se ofrece solo para propósitos informativos y no debe interpretarse
ni utilizarse como: (1) una validación o promoción de cualquier producto o proyecto; (2)
asesoramiento en materia de inversiones, financiero, o como un prospecto; (3) una sugerencia para
comprar o vender valores, seleccionar un proyecto o realizar cualquier operación comercial; (4) una
evaluación del desempeño financiero del emisor, de sus obligaciones o de su capacidad crediticia; ni
(5) puede incluirse en ninguna declaración de oferta.

La información presentada se deriva de fuentes proporcionadas por el emisor y no garantiza su
comerciabilidad, completitud, precisión, actualidad ni adecuación para fines específicos. Sustentia
Ingeniería presenta los datos e información "tal como están" al momento de su recopilación y
publicación, reflejando únicamente las opiniones de Sustentia Ingeniería en ese momento.

Sustentia Ingeniería declina cualquier responsabilidad por los daños ocasionados por el uso de la
información, datos u opiniones incluidos en este documento, salvo en los casos donde la legislación
aplicable exija una responsabilidad explícita. Las referencias a nombres o Datos de Terceros se
proporcionan sólo para reconocer y respetar la propiedad intelectual correspondiente, sin implicar
ningún tipo de patrocinio o aprobación de estos.

El emisor asume la plena responsabilidad de asegurar y demostrar el cumplimiento de los
compromisos adquiridos, así como su implementación y seguimiento efectivo.

Dr. Ing. Lucas Lago

Director
lucas.lago@sustentia.com.ar
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ANEXO 1 - Objetivos de Desarrollo Sostenible

El proyecto solar fotovoltaico para generación distribuida propuesto por CREATIVE-PMO puede
contribuir al cumplimiento de varios Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la Agenda 2030 de
las Naciones Unidas7.

Objetivo 7: Energía asequible y no contaminante

Meta 7.2: Aumentar considerablemente la proporción de la energía renovable
en el conjunto de fuentes energéticas.

Meta 7.b: Ampliar la infraestructura y mejorar la tecnología para prestar
servicios energéticos modernos y sostenibles

La energía solar fotovoltaica es una fuente de energía renovable, limpia y
sostenible que no produce emisiones de gases de efecto invernadero ni
contamina el aire. Los proyectos asociados a generación distribuída
contribuyen a reducir la dependencia de la generación eléctrica tradicional,
que en muchos casos se basa en combustibles fósiles contaminantes.

Objetivo 9: Industria, innovación e infraestructura

Meta 9.4: Modernizar la infraestructura y reconvertir las industrias para que
sean sostenibles, utilizando los recursos con mayor eficacia y promoviendo la
adopción de tecnologías limpias y ambientalmente racionales.

La instalación de proyectos de generación distribuída promueve el acceso a
energía limpia por parte de las industrias, reduciendo la huella de CO2 de sus
productos y servicios.

Objetivo 11: Ciudades y comunidades sostenibles
Las ciudades apenas ocupan el 3 % de la superficie terrestre, pero suponen
entre el 60 % y el 80 % del consumo energético y el 75 % de las emisiones de
carbono.

Meta 11.6: Reducir el impacto ambiental negativo per cápita de las ciudades,
incluso prestando especial atención a la calidad del aire.

7 Naciones Unidas - Objetivos de Desarrollo Sostenible
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Objetivo 12: Producción y Consumo Responsables
Reducción de los niveles de consumo a partir del cambio de hábitos.
Principalmente, mediante la sustitución de los sistemas de suministro
energético por otros más sostenibles.

Meta 12.2: Lograr la gestión sostenible y el uso eficiente de los recursos
naturales.

Objetivo 13: Acción por el clima

Meta 13.3: Mejorar la capacidad respecto a la mitigación del cambio climático
y la reducción de sus efectos.

La generación distribuida solar fotovoltaica puede ayudar a mitigar el cambio
climático al reducir las emisiones de gases de efecto invernadero. Al generar
energía limpia en el lugar de consumo, se reduce la necesidad de quemar
combustibles fósiles en las centrales eléctricas, lo que contribuye a disminuir la
contaminación del aire y las emisiones de CO2.
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ANEXO 2 - Normativa Local y Generación Distribuida a partir de
fuentes de Energía Renovable

INTRODUCCION:

La generación eléctrica distribuida, también conocida como generación in-situ, descentralizada o
dispersa, consiste en la generación de energía eléctrica a pequeña escala cercana al sitio donde se
consume.

Esto se diferencia del modelo tradicional, donde la electricidad se genera en grandes centrales
eléctricas y se transporta a través de largas redes de transmisión y distribución hasta los
consumidores.

En la generación distribuida, la energía se produce en instalaciones reducidas situadas en
comunidades o terrenos periurbanos o bien en las propias instalaciones de empresas particulares.
La generación a partir de paneles solares fotovoltáicos representa una de las tecnologías más
utilizadas para este tipo de generación.

Dentro de los beneficios de la generación distribuida podemos citar:

● Reducción de la dependencia de los combustibles fósiles: al generar electricidad cerca de
donde se consume, se reduce la necesidad de transportar electricidad a largas distancias, lo
que disminuye las emisiones de gases de efecto invernadero y la contaminación del aire.

● Mayor confiabilidad del sistema eléctrico: la generación distribuida puede ayudar a mejorar
la confiabilidad del sistema eléctrico al reducir la dependencia de grandes centrales
eléctricas que pueden ser vulnerables a interrupciones.

● Empoderamiento de los consumidores: la generación distribuida permite a los
consumidores tomar un papel más activo en la producción y gestión de su propia energía.

● Creación de empleos: la industria de la generación distribuida está creando nuevos empleos
en la instalación, el mantenimiento y la operación de sistemas de energía renovable.

En Argentina, la Ley 27.413 promueve el desarrollo de energías renovables y la generación
distribuida. Esta ley establece un marco regulatorio para la instalación y operación de sistemas de
generación distribuida, y también ofrece incentivos financieros para los consumidores que adopten
esta tecnología.

GENERACIÓN DISTRIBUIDA EN LA PROVINCIA DE MENDOZA:

Desde enero del 2022, la provincia de Mendoza cuenta con la resolución EPRE Nº 01/20228 a través
de la cual se reglamenta las Modalidades, Condiciones Técnicas, Comerciales y Legales del Régimen
de Recursos de Energía Distribuida de la Ley 9084.

8 Desde marzo de 2015 hasta diciembre de 2021 estuvo vigente la Resolución EPRE Nº019 mediante la cual se reglamentaban
las Condiciones Técnicas de Operación, Mantenimiento, Medición y Facturación para permitir que un Usuario del servicio
público de distribución de energía eléctrica que decida incorporar en sus instalaciones internas un Equipamiento de
Generación de Energía Eléctrica (con fuentes renovable como fotovoltaica, minihidráulica, u otras), se transforme en un
Usuario/Generador de manera tal de autoabastecerse y, en caso de tener un excedente de energía eléctrica, volcarlo a la red
pública de distribución.
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Este Régimen de Recursos de Energía Distribuida se compone de tres elementos:

1. Generación Distribuida: Equipamientos de generación de pequeña y mediana escala
conectados a la red pública de distribución que aprovechan fuentes de energía renovable.

2. Almacenamiento Energético: Tecnologías que permiten almacenar la energía eléctrica
generada y liberarla cuando sea necesario.

3. Gestión de la Demanda: Relacionada a la modificación de la demanda de energía eléctrica
por parte del usuario, a través de la reducción o cambio en el uso durante horarios
determinados en respuesta a sistemas tarifarios específicos.

Las leyes y normativas involucradas en la regulación de los recursos de energía distribuida en la
provincia de Mendoza son:

● Ley 9084: Esta ley provincial establece el marco para el Régimen de Recursos de Energía
Distribuida.

● Resolución EPRE N° 01/2022: Esta resolución de la Entidad Provincial Reguladora de la
Energía (EPRE) de Mendoza, vigente desde enero de 2022, reglamenta las Modalidades,
Condiciones Técnicas, Comerciales y Legales del Régimen de Recursos de Energía
Distribuida de la Ley 9084.

● Resolución EPRE N° 019 (derogada): Previo a la Resolución 01/2022, desde marzo de 2015
hasta diciembre de 2021 estuvo vigente esta resolución que reglamentó las condiciones
técnicas para permitir a los usuarios incorporar equipos de generación renovable y
convertirse en usuarios/generadores.

Hasta mediados de 20239, un total de 537 usuarios residenciales, comerciales e industriales se
habían incorporado a esta modalidad, con una potencia fotovoltaica instalada que alcanza los 9,368
kW. Si bien hay presencia en los 18 departamentos de la provincia, la mayor concentración se da en
las zonas más pobladas del Gran Mendoza y los valles centrales.

Los tres municipios que lideran este tipo de instalaciones de generación distribuída son Maipú,
Luján de Cuyo y Godoy Cruz, reuniendo el 49% de los usuarios y casi un tercio de la potencia total. A
nivel de distribuidoras eléctricas, la empresa estatal EDEMSA abarca el 82% de las instalaciones y el
75% de la capacidad instalada.

Desde 2015, cuando se reglamentaron inicialmente estas condiciones, hasta la fecha, estos equipos
de generación distribuida han volcado a la red más de 6,7 GWh, con picos de inyección en los meses
de mayor radiación solar. La producción excedente muestra una curva ascendente año tras año, a
medida que se conectan nuevos sistemas.

Si bien las residencias representan dos tercios de los usuarios, la mayor potencia instalada
corresponde al sector industrial, complementando la matriz energética provincial con la inyección
de energías limpias, aportando beneficios económicos y ambientales al amparo del marco
normativo vigente.

9 De acuerdo a datos y fuentes del Informe "Recursos de Energía Distribuida en Mendoza" del EPRE (2023)
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ANEXO 3 - Sistema Fotovoltaico CPMO-PIM Luján

Introducción

En base al interés estratégico de CREATIVE PMO tendiente a instalar sistemas de generación de
energía renovable surge el proyecto Sistema Fotovoltaico CPMO-PIM Luján, el cual se estructuró
como un proyecto para el progreso energético de un conjunto de establecimientos industriales del
departamento de Luján de Cuyo, en la provincia de Mendoza. Este proyecto permitirá a los usuarios
múltiples ventajas desde un punto de vista social, económico y medioambiental.

Características Principales

El Sistema Fotovoltaico CPMO-PIM Luján (en adelante, SFV CPMO-PIM Luján o SFV), se emplazará en
un punto estratégico de interés industrial del conjunto de usuarios buscando la refuncionalización e
incorporación de valor a un terreno actualmente en desuso. Con este proyecto, se busca jerarquizar
este sitio desde un punto de vista sustentable e industrialmente sostenible.

El SFV CPMO-PIM Luján se enmarca en el régimen de Generación Distribuida, planteando un punto
de inflexión desde el punto de vista del Usuario/Generador, ya que se consideraría como el primer
SFV con un Punto de Solo Inyección (PSI) del departamento de Luján de Cuyo.
Desde el punto de vista de la tecnología, se busca trabajar con estructuras fijas, paneles de silicio
monocristalino bifaciales de gran rendimiento, con inversores de corriente de potencia media y en
configuración string inverter o inversores descentralizados para concretar un SFV funcional y con
mínimas necesidades de mantenimiento.

Marco Regulatorio

El SFV CPMO-PIM Luján se enmarca en un régimen de Generación Distribuida, reglamentado bajo la
Resolución 019/2015: Reglamento de las Condiciones Técnicas para la Operación y Facturación de
Excedentes de Energía Volcados a la Red Eléctrica de Distribución; y Resolución 01/2022:
Reglamento de Modalidades, Condiciones Técnicas, Comerciales y Legales del Régimen de Recursos
de Energía Distribuida (Ley 9084 – DEC. Nº 404/2021) en el cual se establecen las características
particulares que le competen a SFV CPMO-PIM Luján respecto de la situación de interconexión con
la red de distribución de energía eléctrica de la zona de servidumbre, en específico:

● Punto de Solo Inyección (PSI): Es el lugar físico donde un agente conectado a la red de
distribución de energía eléctrica, un Sistema de Generación / Almacenamiento, con el
propósito de inyectar a dicha red, realizándose la medición correspondiente.

● Usuario Generador Colectivo: Es un conjunto de usuarios/generadores contiguos, agrupados
bajo la forma de un aprovechamiento colectivo de energías renovables.
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Ubicación:

El terreno donde se desarrollará el SFV CPMO-PIM
Luján se localiza en la parcela J2 dentro del Parque
Industrial de Luján, entre las calles Ruta Provincial
Nº 84 y Ruta Nacional Nº 7, con coordenadas
cartográficas: -33.081200, -68.970108, en el
departamento de Luján de Cuyo; cuenta con una
superficie disponible y utilizable de 10.123,98 m2
con particularidades propias de la geografía de la
zona.
En la Figura Nº1 se observa el Croquis de Ubicación,
siendo el área rayada la correspondiente al terreno
general del Parque Industrial Luján.

En la Figura Nº 2 se observan las dimensiones de la parcela J2 sobre la que se pretende ejecutar el
Sistema Fotovoltaico CPMO-PIM Luján, con las distintas dimensiones declaradas en catastro de la
provincia de Mendoza.
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Tecnología

El Sistema Fotovoltaico CPMO-PIM Luján propuesto está compuesto por 2 (dos) generadores
independientes, cada uno de ellos conformado por 1 (un) inversor Schneider Electric CL-60E10 y 140
(ciento cuarenta) módulos fotovoltáicos ZNSHINE SOLAR ZXM7-UHLDD144 Series11.

CARACTERÍSTICAS GENERALES DEL SISTEMA FOTOVOLTAICO CPMO-PIM Luján
(Condiciones STC *)

Parámetro Nomen. Unidad Nominal

Cantidad Total de Inversores del Generador NInv. Adim. 2

Potencia de Placa DC (con cosϕ = 1) PNPl.DCr kWDC 168,04

Potencia Máxima DC dada por Inversores (con cosϕ=1)/ Potencia
Asignada DC del Generador

PGen.DCr kWDC 133,74

Potencia Máxima AC (con cosϕ=1)/ Potencia Asignada AC del
Generador

PGen.ACr kWAC 132,00

Cantidad Total de Módulos Fotovoltaicos del Generador NMFV Adim. 280

Potencia Máxima Módulo Fotovoltaico Pmp Wp 600

Cantidad Total de Cadenas del Generador NStrT Adim. 14

Cantidad de Módulos Fotovoltaicos por Cadena NMFV_StrT Adim. 20

Relación DC/AC RDC/AC Adim. 1,27

Área Total Ocupada por los Módulos Fotovoltaicos. AMFV m2 792,4

Energía Anual Generada (Condición STC) EGen
kWh 258.242,50

MWh 258,24

* STC (Standard Test Conditions): 1.000 W/m2 de irradiancia, 25ºC de temperatura de célula, espectro AM 1.5g
conforme a EN 60904-3. Reducción media de la eficiencia relativa de 3,3% a 200 W/m2 según EN 60904-1.

Producción Energética Anual Estimada

A partir de la revisión de los cálculos de la ingeniería básica del Sistema Fotovoltaico CPMO-PIM
Luján, se desprende la estimación anual de generación de energía para el primer año de
funcionamiento del proyecto:

11 ZNSHINE SOLAR ZXM7-UHLDD144

10 Schneider Electric Inversor CL-60E
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ESTIMACIÓN ANUAL DE GENERACIÓN DE ENERGÍA

Mes Energía Unidad

Enero 25.351,90

kWh/Mes

Febrero 22.914,90

Marzo 22.103,90

Abril 20.395,20

Mayo 18.560,60

Junio 14.657,20

Julio 17.653,60

Agosto 19.532,70

Septiembre 22.050,00

Octubre 23.697,30

Noviembre 24.930,50

Diciembre 26.394,70

TOTAL Energía Anualizada
(Condición STC)

258.242,50 kWh/año

258,24 MWh/año

Relación DC/AC 1,27 Adim.

Factor de Capacidad (Año 1) 17,5% %

Rendimiento Energético (Año 1) 1.536,00 kWh/kW

Razón de Calidad (Año 1) 77% Adim.
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ANEXO 4 - Fuentes de Información y Consulta

Personal y asesores entrevistados

● Mauricio Garay, Presidente CREATIVE PMO.
● Agustina Rodrigo Gómez, Gerente de administración y Finanzas CREATIVE PMO.
● Andrés Benito, Departamento de Ingeniería CREATIVE PMO.
● Carina Egea, Presidente PORTFOLIO S.A.
● Pablo Maggini, asesor legal Estudio Egea abogados.
● María Francisca López Crespo, asesora contable Estudio Egea abogados.

Procedimientos de Verificación

Como se detalló previamente en el alcance de nuestra evaluación, nuestra tarea incluyó la revisión
de documentos específicos proporcionados por la empresa, entrevistas con los encargados de la
recopilación y elaboración de los datos, y la ejecución de ciertos análisis relativos al uso de los
fondos y su conexión con el valor de la emisión del bono. Cabe destacar que estas actividades no
equivalen a una auditoría externa, sino que actúan como fundamentos para formular nuestra
Opinión de Segunda Parte sobre la congruencia del bono a emitir con los criterios establecidos en
los Principios de Bonos Verdes (GBP). Entre las acciones llevadas a cabo y los documentos
examinados se incluyen:

● Entrevistas con la Dirección, personal del Departamento de Finanzas y del Departamento de
Ingeniería de CREATIVE PMO.

● Entrevistas con el personal a cargo de la preparación de la información suministrada.

● Procedimientos de verificación sobre bases selectivas de la documentación de soporte
suministrada para corroborar la información contenida.

● Revisión de elementos de soporte como: planillas utilizadas para el cálculo de
aplicación de fondos, descripciones de métodos y cálculos asociados a la ingeniería
del proyecto propuesto, entre otros.

● Revisión de la documentación de respaldo sobre el proyecto asociado a la emisión de
este Bono.
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